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Célkitlzés: Az Abacus alap létrehozasa
soran az a cél lebegett a szemink el6tt, hogy
egy fundamentalis megkozelitésre épitd alapot
hozzunk létre. Az alap a nevéhez hiven, arra
torekszik, hogy a tékepiacra jellemzé érzelmek
altal motivalt kereskedés és dontéshozatal
helyett, a hideg tényekre, a szdmokra és a
szamitasokra koncentral.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Megkdzelitésink Iényege fundamentalis. A piacokat gyakran az érzelmek a félelem, a
mohosag és a tulzott lelkesedés uralja. Ennek megfeleléen gyakran adodnak
félrearazasok. Dontéshozatalunk soran az érzelmek helyett a szamokra
koncentralunk. Az eszk6zok kivalasztasa soran a globalis tékepiacrdl valogatunk, és a
portfolid 35-40 szazalékat jellemzbéen egyedi részvénykitettségben tervezzink
tartani. Ha ugy itéljik meg, ez az arany elérheti a 80-90% szazalékot is. Ugyanakkor
az alap netto negativ részvénykitettséget is vallalhat, igy abban az esetben is elérhet
pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Abacus Alap

1.045

1.035

1.025

1.015

1.005

0.995

0.985

0.975

0.965
2016.02.18 2016.03.18 2016.04.18 2016.05.18 2016.06.18 2016.07.18 2016.08.18

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre vald dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald
felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladdsara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli hozamok,
teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok tovabba nem
tartalmazzak a felmer(l6 adodkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés
eredményét. Megalapozott befektet6i dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében — kilonosen a
kockazatok, befektetési politika, valamint a felmer(l6 koltségek ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a
koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen
tajékozddjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi

halsalany
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Ertékalapy ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kod: HU0000716402
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkozértéke: HUF 6,130,319,981
Egy jegyre jutod nettd eszkozérték: 0,994917

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkozok:
D170316

Az Alap netto kockazati kitettsége: 148,68%

) ESZKOZ OSSZETETEL
Konzervativ

befektetési stratégiék Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Folydszamla és betétek
Folyészamla 24.44
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit 6 értékpapirok
Magyar allampapir 24.54
Kulféldi llampapir 2.92
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 4.81
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit 6 értékpapirok
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 33.94
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 1.64
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 6.32
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb
Szarmaztatott tigyletek eredménye 0.40
Kovetelés 0.98
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap februar kozepén indult, igy az eszkdzok kivalasztasa az alap befektetési
Otletekkel vald feltoltésének korai fazisa lathato az alap teljesitményén.

Az alap jelent6sen novelte a kockazati kitettségét a Brexitet kdvetden elsésorban
europai részvényekben. Ennek kdszonhetben kozel 1 szazalékkal javult az alap
teljesitménye. Az alap kezel6je tovabbra is Iat alulértékelt eurdpai részvényeket,
melyeket tovabbra is tart a portfdlioban. Az alap a fenti kockazati kitettséget a honap
folyaman put-opciok vasarlasaval teljesen fedezte.
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