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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ABACUS ALAP — Oktober

Célkitlzés: Az Abacus alap létrehozasa
soran az a cél lebegett a szemUnk el6tt, hogy
egy fundamentalis megkozelitésre épitd
alapot hozzunk |étre. Az alap a nevéhez
hiven, arra tdrekszik, hogy a tékepiacra
jellemzé érzelmek altal motivalt kereskedés
és dontéshozatal helyett, a hideg tényekre, a
szamokra és a szamitasokra koncentral.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Flleemanils AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Megkozelitésink lényege fundamentdlis. A piacokat gyakran az érzelmek a
félelem, a mohodsag és a tulzott lelkesedés uralja. Ennek megfeleléen gyakran
adodnak félrearazasok. Dontéshozatalunk soran az érzelmek helyett a szamokra
koncentralunk. Az eszkdzdk kivalasztasa soran a globalis tékepiacrdl valogatunk,
és a portfolid 35-40 szazalékat jellemzéen egyedi részvénykitettségben tervezziink
tartani. Ha Ugy itéljiuk meg, ez az arany elérheti a 80-90% szazalékot is.
Ugyanakkor az alap nettd negativ részvénykitettséget is véllalhat, igy abban az
esetben is elérhet pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem minésitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmeriil6 addkat és koéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koéltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séq: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE ABACUS ALAP - Oktéber

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.
befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716402
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 8,603,541,472
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,001722

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
10Y Bund short, 30Y US Treasury Bond short, S&P 500 short,

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 200%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 22.40
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 14.54
Kulféldi allampapir 5.70
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 1.94
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 43.67
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 5.07
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 8.17
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.76
Kodvetelés -0.18
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap a harmadik negyedév soran jellemzben fejlett piaci kdtvény eladasi
pozicidkat ndvelt, amelyeken az Eszak-Koredval kapcsolatos fesziiltség miatt
veszteség keletkezett. Az alapkezel® meglatasa szerint a globalis névekedés erds
és tovabb fog er6sddni. Ekdzben az inflacié lassu emelkedésére szamit, aminek
fényében a fejlett kdtvénypiacokon massziv félrearazast lat. A javuldé makroadatok
honaprdl honapra alatamasztjak, a fentieket a kbétvényhozamok ugyanakkor még
az év elgji szintjeik alatt vannak, amely helyzet a FED fokozatos kamatemelésével
és az ECB lassan bekdvetkezd szigoritasaval valtozhat. Az alap egyedi részvényei
kozUl a régids papirok inkabb gyengélkedtek a negyedév soran, amelyet az alap
kezel6je atmenetinek tart. Egyéb értékalapu befektetések esetén elsGsorban az
USA energiapiacan az augusztusi lejtmenet utan, némi fordulat lathatd. Az erds
fundamentalis adatok, (tarozoi betoltések alakulasa) miatt az alap a negyedév
soran ndvelte az USA gazpiaci kitettségét.
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