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1, BEVEZETES

Jelen szabdlyzat az Accorde Alapkezel§ Zrt. (a tovabbiakban: , Alapkezel8”) altal kezelt befektetési
alapok kezelésével dsszefliggésben az egyes Ugyletek végrehajtasakor kdvetendd eljarasi szem-
pontokat tartalmazza annak érdekében, hogy az Alapkezelé eljarasa az AEKBV alapkezelSre
vonatkozé szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél szold
79/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) 17. § (1) és 18. § (1) bekezdései

szerinti lehetd legjobb eredményt eléré végrehajtasnak mindsaljon.

Az Alapkezel6 rendszeres gazdasagi tevékenység keretében és a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl széld 2014. évi XVI. térvény
6.§ (1) a) illetve 7.§ (1) (@) pontokban meghatarozott befektetéskezelési tevékenységet végez (Befek-

tetéskezelés).
Az Alapkezeld sajatszamlas kereskedést nem végez.

Az Alapkezeld jogosult az egyes Ulgyeletek megkotését szabalyozott piacon vagy multilateralis

kereskedési rendszeren kivil is kezdeményezni.

Befektetéskezelés esetén a befektetd rendelkezési joga az Alapkezeld altal kinalt alapok kozotti
valasztasra korlatozodik, az egyes alapokon bellli tranzakcidk végrehajtéasardl az Alapkezel§
az alapok kezelési szabalyzataban és tajékoztatojaban rdgzitett elvek alapjan egyedi mérlegelés
alapjan hataroz, amely dontési jogkore kizardlagos, az lgyféltdl hatarozott utasitast nem fogad el.

Az Alapkezel§ a portfélidk kezelése soran az alapok érdekeit szem el6tt tartva jar el, amikor a kezelt

alapok nevében Uzletkdtési dontéseket hoz.

Az Alapkezel§ a portfolidk kezelése soran a kezelt alapok kozott kdzvetlenlil nem kot Ugyletet.

2, A LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS SORAN FIGYELEMBE VETT SZEMPONTOK

Az Alapkezel6 a portfolid elemét képezd pénzlgyi eszkdzre illetve pénzeszkdzre vonatkozd
Ugyletek megkdtése elbtt a legkedvezdbb végrehajtas megitéléséhez a kdvetkezd szempontokat
vizsgalja:

a) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz ara;

b) a megbizas koltsége;

C) a megbizas végrehajtasanak idgigénye;
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d) a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdszinlisége;

€) barmely mas olyan szempont, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.

A fent felsorolt tényez6k fontossaganak meghatarozasanal az Alapkezel a kdvetkezd szempontokat
vizsgdlja:

a) az alapot jellemzé célok, befektetési politika és kockazatok, a tajékoztatéban, vagy a kezelési
szabalyzatban jelzettek szerint;

b) a megbizas jellemzébi;

C) a megbizas targyat képezd pénzigyi eszkdz jellemzdi;

d) azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer, rendszeres internalizalo, arjegyz6 vagy
egyéb mas, a likviditas biztositasara létrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonld funkciot

ellaté harmadik orszagbeli személy vagy szervezet jellemzéi, amelyekhez, a megbizas tovabbithato.

Amennyiben t6bb végrehajtasi helyszin all az Alapkezeld rendelkezésre, az Alapkezelé a végre-
hajtasi helyszinek Osszehasonlitdsa soran figyelembe veszi az egyes végrehajtasi helyszinekhez
kapcsolodd sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal Osszefiiggd koltségeit. Az Alapkezeld az
egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolddé sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal 6sszefliggd
koltségeit nem hatarozhatja meg ugy, hogy azzal a jelen bekezdés szerinti dsszehasonlitas soran az

egyes végrehajtasi helyszinek kézo6tt indokolatlan és méltanytalan kilénbséget eredményezzen.

Az Alapkezel6 a megbizds mas jogalany részére torténd, végrehajtasi célu tovabbitasa soran
figyelembe veszi a Kormanyrendelet 21. § (2) bekezdését is.

3. LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS PENZUGYI ESZKOZCSOPORTONKENT

Az Alapkezel6 a portfolid/alap elemét képezb pénzlgyi eszkdzre illetve pénzeszkdzre vonatkozd
Ugyletek megkotése elétt a legkedvez8bb végrehajtas megitéléséhez az egyes pénzlgyi esz-
k6zok tekintetében a kdvetkez6 szempontokat vizsgalja.

3.1 T6zsdén jegyzett részvények €s ETF-ek

Az ilyen értékpapirokra vonatkozé megbizasoknal az Alapkezeld megadja a végrehajtasi helyszint.
A végrehajtasi helyszin kivalasztasa az instrumentumra vonatkozé elsé megbizas alkalmaval torténik,
ezt csak a feltételek jelentds megvaltozasa esetén kell megismételni, mindaddig az el6szér kivalasz-
tott végrehajtasi helyszin az iranyado.

3.2 Tézsdén jegyzett szarmaztatott termékek

Az ilyen termékekre vonatkozé megbizasoknal az Alapkezelé megadja a végrehajtasi helyszint. A vég-
rehajtasi helyszin kivalasztasa az instrumentumra vonatkozé elsé megbizas alkalmaval térténik, ezt
csak a feltételek jelentés megvaltozasa esetén kell megismételni, mindaddig az el6szdr kivalasztott

végrehajtasi helyszin az iranyado.
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3.3 Fix kamatozasu eszkdzok (betétek, allampapirok, kbtvények)

A betétek esetében az Alapkezel6 befektetésért felelés vezetbje rendszeresen megvizsgélja az
elérheté hozamokat a szemben allé kdltségekkel és egyéb szempontokkal egyiitt és ez alapjan hoz
dontést a betétek elhelyezésérdl.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az Alapkezeld a piaci kérilményeket és lehetéségeket
figyelembe véve legalabb két partnertdl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltségeket is
figyelembe véve a legjobb arfolyamon kdti meg az tzletet. Abban az esetben, ha tébb alapnak ug-
yanazon papirra ellentétes iranyu tgylete lenne, lehet8ség van az alapok kézott Ggyletet kétni. Az ar

minden esetben csak dokumentalt piaci ar lehet.

3.4 Azonnali devizaligyletek
Az Alapkezel6 legalabb két partnertél kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltsége-
ket, a végrehajtas gyorsasagat, a piaci lehetéségeket és korilményeket is figyelembe véve a legjobb

arfolyamon koéti meg az lGzletet.

3.5 Hataridds devizaligyletek

Az Alapkezel6 a piaci koriiményeket és lehetéségeket figyelembe véve legalabb legalabb két
partnertdl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltségeket a végrehajtas gyorsasagat, a piaci
lehet&ségeket és korilményeket és a Kockazatkezelési Szabalyzatban feldllitott partnerlimiteket is
figyelembe véve a legjobb arfolyamon kdti meg az Uzletet.

3.6 Kollektiv befektetesi eszk6zok

Az Alapkezeld az ilyen tipusu értékpapirokra kdzvetlenll a forgalmazoéval kot lzletet. Amennyiben a
legkedvez8bb végrehajtas megvaldsitasa megkoveteli, az Alapkezel6 egyéb kdzvetitdnek ad meg-
bizast, figyelembe véve jelen politika elSirasait.

Az elfogadott végrehajtasi helyszinek (partnerek) listajat eszkdzcsoportonkénti bontasban a szabaly-
zat 1. melléklete tartalmazza, mely a Szabalyzat médositasatdl figgetlenll is aktualizalhatd, de az
Alapkezeld weboldalan mindig az aktudlis verziot kell szerepeltetni.

4. A MEGBIZASOK VEGREHAJTASI SORRENDJE, MEGBIZASOK OSSZEVONASA

Az Alapkezel6 az azonos tartalmi megbizasokat mindig az idérendi nyilvantartas szerinti sor-

rendben teljesiti, kivéve amennyiben jogszabaly eltér6en nem rendelkezik.

Az Alapkezel§ egy adott alap megbizasat csak abban az esetben vonhatja 6ssze egy masik alap
megbizdsaval vagy a sajat tékeéjuk befektetése soran adott megbizassal, ha:
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a) valészinlsithetd, hogy a megbizasok 6sszevondsa végll nem lesz azon befektetési alap hatranyara,
amelyeknek vagy akiknek a megbizasait 6ssze kivanja vonni;

b) olyan megbizas-allokacios politikat alakitott ki és hajtott végre, amely kelléen pontos feltételeket
megbizasok volumene és ara hogyan hatarozza meg az allokaciokat és a részleges végrehajtasok

kezelését.

Ha az Alapkezel§ 6sszevon egy befektetési alap-megbizast mas befektetési alap egy vagy tobb
megbizasaval, és az dsszevont megbizads csak részben teljesll, az érintett kereskedéseket meg-

bizas-allokacios politikajaval 6sszhangban allokalja.

Azon tébb portfoliot érintd 6sszevont megbizasok vagy Uzletkétések kiadasa elétt, amelyek esetében

részteljesités eléfordulhat, a portfoliomenedzser a végrehajtas elétt rogziti a tervezett allokaciot.
Osszevont megbizasok vagy lizletktések esetében minden portfolié a stlyozott 4tlagaron két lizletet.
5, A VEGREHAJTASI POLITIKA FELULVIZSGALATA

Az Alapkezel§ folyamatosan figyelemmel kiséri, és legalabb évente egyszer értékeli az intézkedések
és a végrehajtasi politika eredményességét annak érdekében, hogy azonositsa, és sziikség esetén
kijavitsa az esetleges hianyossagokat. Az alapkezel§ akkor is felllvizsgalja végrehajtasi politikajat, ha
olyan tényszer(i valtozas kdvetkezik be, amely hatranyosan érinti az Alapkezelének azt a képességét,
hogy a kezelt alapok szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

A végrehajtasi politika felllvizsgalata a megfelelési vezetd hataskore.
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1. SZ MELLEKLET

VEGREHAJTASI HELYSZINEK

PENZUGYI ESZKOZOK VEGREHAJTASI HELYSZIN

Kamattermékek, kotvények Concorde Ertékpapir Zrt., ING Bank Zrt.

Devizavaltas Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bank Zrt. ING Bank Zrt

Hazai részvénytermékek Concorde Ertékpapir Zrt., Wood & Co,, Erste Bank Zrt.

Kulféldi részvénytermékek Concorde Ertékpapir Zrt., Wood & Co

Befektetési jegy termékek Concorde Ertékpapir Zrt.

Tézsdén kivili szarmaztatott termékek Concorde Ertékpapir Zrt., Interactive Brokers, Saxobank

Tézsdei szarmaztatott termékek Concorde Ertékpapir Zrt., Interactive Brokers, Saxobank, Erste Bank Zrt.
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