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Célkitlzés: A Resources alap létrehozasa
soran az a cél lebegett a szemUnk el6tt, hogy
egy olyan alapot hozzunk Iétre, mely
elsédlegesen, de nem kizardlagosan a tdgan
értelmezett  nyersanyagpiacokra  fokuszal
mind a fundamentalis, mind pedig a technikai
elemzés eszkozeit felhasznalva.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Flieemeiells AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikgja altal megengedett eszk6zokdn belll
elsésorban szarmaztatott Ugyleteken keresztll a tagan értelmezett arupiacokhoz kétédd
eszkdzdkbe, masodsorban részvényekbe, befektetési alapokba, allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatoz6 papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsésorban az eurdpai
és az amerikai tézsdéken listazott tarsasdgok részvényeibe fektet, rovidebb tava
elmozdulasokra is spekuldl long/short iranyban. A szarmaztatott Ugyleteket a piaci
atlaghozam felllteljesitése érdekében nem kizardlag fedezeti célbdl alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kulondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000717608
Indulas: 2016.08.08.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 415,524,764
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,997598

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D170524, D170913, D171025, D171220, Bono, Bund

Az Alap nett6 kockéazati kitettsége: 162,53%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 17.94
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 82.76
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0.00
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.37
Kodvetelés -0.12
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

lgen mozgalmasra sikeredett az aprilisi hdnap az Alap életében, mely elsésorban a nemesfémeknek
és banyatarsasagoknak volt kdszénhet8. A hdnap elsé felében a ndvekvd piaci kockazatok felfelé
hajtottak a nemesfémek arait, melybdl a banyatarsasagok is profitaltak, azonban a hénap masodik
felében beindult korrekcid kévetkeztében a nemesfém- és nemesfémkapcsolt pozicidk veszitettek
az értékikbdl.
Annak kdszdnhetben, hogy az ezlist az esésben alulteljesitette az aranyat, a ,gold-silver ratio” 70
feletti értékekre emelkedett (a hdnap végén 73,47), mely azt jelenti, hogy historikusan is relative
olcsd az ezUst az aranyhoz képest. Ezt kihasznalva az Alap arany-ezlist spread pozicidt nyitott
decemberi lejaratra (arany short-ezist long).
Erdekes divergencia alakult ki a platinafémek piacan, mig a platina az ezlisthdz hasonléan nagyot
esett, addig a palladium Uj csucsra emelkedett, mely eredményeként 14 éves mélypontra esett a
platina-palladium spread (a platina ritkébb, értékesebb fém a palladiumnal). Az alap kezelbje ebben
jo lehet6séget lat, viszont a dizelbotrany miatt dvatossagbdl nem a spread-et vette meg, hanem
fizikai platinaba fektetett.
Megkezddddtt a jelentési szezon az Alap éaltal tartott banyatarsasagoknal is, melyek kivétel nélkdl
iot ielentettek, iqy az alap kezelbie az esésben tovabb agylitdgette a tarsasagok részvényeit.
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