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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy
az Ugyfelek koltseéghatékonyan és
egyszerden hozzaférhessenek a
roman tOkepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokodn belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 széazalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak flggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbd&l addéddéan az Alap nem mindig egyforman reagal a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéotavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "I"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem minésitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerlld addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séq: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ALTALANOS INFORMACIOK:

Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark Osszetétele:

ISIN kéd: HUO000718622

Indulas: 2017.02.083.

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,869,091,030

Az ,|I” sorozat nett6é eszkozértéke: HUF 866,242,010

Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,110595

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, BRD Group SocGen, Fondul Prop., OMV Petrom

Az Alap nettd kockazati kitettséae: 100%

ESZKOZ OSSZETETEL

Eszkdzok Eszk6zok aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 17.98
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzaloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 73.19
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 15.38
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ggyletek eredménye -2.20
Kovetelés -4.36
Nett6 eszkbzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az év els§ felében az alap forintos sorozata 8,24 szazalék hozamot ért el. Ezt a
teljesitményt annak fényében is érdemes értékelni, hogy mindekdzben a fejlédd piacok
idén egy kdzel 20 szézalékos esést produkaltak és a régios részvénypiacok tehat a magyar
és a lengyel piac is kétszamjegyU szazalékos veszteséget okozott a befektetdinek. Ebben
a kontextusban talan még inkabb kiemelkedd a piac teljesitménye. A hénap soran a
varakozasoknak megfeleléen kiderllt, hogy idén még nem kerll be a roman piac az MSCI
fejlédé piaci indexbe. A hir egyaltalan nem okozott esést a piacon mivel nem is vartak a
szerepl6k a bekdvetkezését. A nyari hdnapokban a szokasos politikai zajkeltésen tul nem
varunk érdemi jelentés esemény, az augusztusi gyorsjelentési szezon lehet az elsé ahol
Ujabb hireket kaphatunk a vallalati fundamentumok alakulasarol.

ACCORDE ALAPKEZEL O ZRT.
ALKOTAS POINT IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 50.
TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378




