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ACCORDE ABACUS ALAP - Szeptember

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716402
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,596,725,068
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0.960273

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
ESZ8 short, NQZ8 short,

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 186,9970%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 16.18
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 14.18
Kulféldi allampapir 0.26
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 1.15
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 43.41
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 10.50
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 14.39
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.41
Kodvetelés 0.35
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap a harmadik negyedik negyedév soran tovabb ndvelte eurdpai és kdzép-
keleti-eurdpai részvénykitettségét. A ndvekvd kockazati kitettséget elsésorban
fejlédd és USA piacra szOld opcidkkal és futures eladasokkal fedezte, amelyek
elsésorban az USA fellilteljesitése miatt negativan hatottak az alap teljesitményére.
Meglatasunk szerint az amerikai piac felUlteljesitése a vilag tébbi tékepiacaihoz
képest extrém mértéket oIttt a negyedév végére. Mindezeken tul az amerikai piac
€s a vilag tobbi része kozotti aradasbeli kildnbségek és régdta nem latott csucsra
értek. A fentiek tekintetében arra szamitunk, hogy a kilénbségek csdkkennek akar
a régios akar az eurdpai piac javuld teljesitményével akar Ugy, hogy a amerikai
piacon jelentds arazasbeli korrekcid kdvetkezik be. A fentieken tll az olaj arfolyama
és az olaj kitermel6 kiszolgald cégek kdzdtti kuldnbség is feltinéen nagyra nétt
amelynek korrekcidjara szamitunk.
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