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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP — Szeptember

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbdl
adodo befektetesi lehetdségek
kiaknazasara  alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tbkepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

pad

Az alap befektetéseit magasabb kockazatl eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtia végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktudlis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetbségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzdkben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap

1.078
1.068
1.0568
1.048
1.038
1.028

1.018

1.008

0.998

0.988

8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
8

ettt ettt

- - " - -  ~  ~ " -~ ' -~ ' -~ - -~ ~ -~ - - - - - - - - -

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
2

20
20
2

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20

——Global =——RMAX

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kulondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.
befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716428
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 5,661,938,372
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1.009041

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D181227, Hellenic Rep. 01/30/2033, RXM9 short,

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 157,9483%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamila és betétek

Folyészamla 14.96
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 31.25
Kulféldi allampapir 19.45
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 3.31
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 3.19
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 17.21
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 10.74
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.65
Kovetelés -0.76
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap egy jegyre jutd eszkdzértéke augusztus folyaman 90 bazisponttal nétt. Az
emelkedés oka a vilagban lathatd enyhilé kockazatelutasitd magatartas volt. A hangulat
az alap altal tartott eszk6z6k majd' mindegyikére pozitiv hatast gyakorolt. Az eurdpai
kotvéenyek arfolyamcsokkenésébdl profitald poziciok ismét jobban teljesitettek, itt az USA
hozamok emelkedése mellett az EKB korabban bejelentett monetéris szigoritasi
lépéseinek terv szerinti végig vitele volt a fontos fejlemény. Kedvezé volt a hangulat a
szankcio-veszélyben beadott orosz eszkdzdk és devizaarfolyam tekintetében is.
Lényegében az egyetlen, kifejezetten negativ teljesitményl (a befektet6k altal szinte
elfelejtett) eszkdzosztaly portfélionkban a gdrdg részvények voltak, ahol a bankok
t6kehelyzetével kapcsolatos aggalyok a kedvezd nemzetkdzi hangulat ellenére is nyomott
arfolyamokat eredményeztek. Stabilan j6l szerepeltek a portfélidban l1évé ingatlanpiaccal
kapcsolatos kitettségek. Az alap tovabbra is tartja az alulértékeltnek tartott eurdpai és
regionalis eszkdzeit.
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