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CELKITUZES:

Az Accorde Els6 Roman Részvényalap
azért jott létre, hogy az Ugyfelek
koltséghatékonyan €s egyszerlen
hozzaférhessenek a roman t6kepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban meglévd
felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokodn belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 széazalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak flggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbd&l addéddéan az Alap nem mindig egyforman reagal a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéotavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "A"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem minésitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmeriil6 addkat és koéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séq: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718606
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,379,475,389
Az ,,A” sorozat netté eszkozértéke: HUF 1,145,615,360
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.944523
10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk: Banca Transilvania SA, Fondul Prop.,
OMV Petrom

Az Alap netto kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdzok Eszk6zok aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 28.08
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzaloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 59.39
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 15.43
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ggyletek eredménye 0.52
Kovetelés -3.57
Nett6 eszkbzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Januar hénap folyaman is folytatddott a tavalyi év utolsé hdnapjara jellemz6é volatilitas a roman
piacon, kdszdnhetéen a roman politika altal biztositott hir6zénnek. A ho elején kidertilt, hogy bar a
bankadd mértékét ugyan 30 bazispontra csdkkentették a decemberi targyalasok soran,
ugyanakkor a politika ezt negyedévente szeretné beszedni. Erre a hirre hatalmasat esetek a helyi
bankok a h6 kdzepén, majd az esés jelentds részét ledolgoztak arra, hirre miszerint a kormany nem
képest 6sszeszedni a parlamenti tdbbséget az addintézkedések mdgé, amelyeket a részbe a
koalicidés partner az ALDE és telies egészében pedig a magyar RMDSZ is elutasit. A fentiek
fényében a javaslatok tovabb puhulhatnak, amelyre mar vannak is jelek. igy vélhetéen az energetikai
szektort sokkal kevésbé érinti negativan az intézkedéscsomag, mint ahogy korabban szamitani
lehetett ra. A bankadd sorsa pedig Februar kdzepéig délhet el a jegybankkal folytatott targyalasok
soran. A koltségvetés helyzete ettdl fliggetlentl még rendezetlen, hiszen a bankok megaddztatasa
és egyben rekord magas gazdasagi névekedés varasa a koltségvetési bevételek tekintetében
illuzionak mindsithetd, igy ezen a téren még szamithatunk, rengeteg zajra mielétt a végsé megoldas
kibontakozik. Ettél fliggetlenul, a hd végén ugy festett, hogy a legrosszabb forgatdkdnyvek egyike
se megy at a parlamenten.
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