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Célkitlzés: Az Accorde Kozép-
Eurdpai Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az Ugyfelek koltséghatékonyan
és egyszerlien hozzaférhessenek a
CEE régi6 tékepiacaihoz.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap potencialis befektetési terllete elsésorban a CETOP Index mindenkori
komponensei, ugyanakkor masodsorban az alap fektethet olyan részvénybe is,
amely nem tagja a CETOP Indexnek, de a K6zép-Eurdpai gazdasagi folyamatok
hatarozzak meg fundamentumait.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az
eszk6zbket, amelyeket az adott befektetési kbrnyezetben j6 befektetésnek tart,
az Alap 6sszetétele dinamikusan valtozhat.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde KER "I" alap és a benchmark YTD teljesitménye
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A jelen dokumentumban foglaltak nem minésitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmeriil6 addkat és koéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séq: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ALTALANOS INFORMACIOK:

Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Bechmark Osszetétele:

ISIN kéd: HU0000720974

Indulas: 2018.08.15.

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 616,894,618

Az ,I” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 214,060,896

Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.975280

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
EBS AV

Az Alap nettd kockazati kitettséae: 100%

ESZKOZ OSSZETETEL

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 4.88
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 93.19
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 2.38
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.16
Kodvetelés -0.54
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Februar soran zartuk a roman bank alulsulyt. A reéhan bank kézil a BRD aranyat
portfélibban magasabbra vettik a TLV-vel szembekedvesd osztalék hozam miatt. Ezze
parhuzamosan csokkentettiik az Erste bank kitetté@gliugyanakkor jelenleg a benchme
feletti szinten maradtunk.

Csokkentettiink korabbi fontos lengyel short poizntiat a KGHM részvényben illetve
CDRED-ben, mikdzben tovabbra is kdzel 200 bazigpbatulsulyozzuk a PGNIG olaj vallale
papirjat a gérog Motoroil finomité javara.

A honap soran jeleéset esett az RBI bank, amelyet a korabbi poziandivelésére hasznaltun
fel, mivel gy gondoljuk, hogy az esetleges birsagarad a piaci félelmest mikdzben a bank
stabil mikddése nagyon olcso arazassal parosul.

A CETOP index komponenseken tul aktiv poziciétatlhk a gérog Euro bankban febru
kdzepén, amit a hdnap sorén 25 szzalék nyeress&ygehk is. Tovabbra is olcsonak tartjuk
adroa részvenveket és bizunk abban. hoav lesz exeel beszallasi lehéséa.
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