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1, BEVEZETES

Jelen szabadlyzat az Accorde Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel6”) altal kezelt befekte-
tési alapok kezelésével dsszefliggésben szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és tar-
talmazza az egyes Ugyletek végrehajtasakor kdvetend§ eljarasi szempontokat annak érdekében,
hogy az Alapkezelé eljdrdasa az AEKBV alapkezelSre vonatkozd szervezeti, sszeférhetetlen-
ségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl széld 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet (a
tovabbiakban: Kormanyrendelet) 17. § (1) és 18. § (1) bekezdései, illetve a Bizottsag 231/2013/EU
Felhatalmazason Alapulé Rendelete 27. és 28. cikke szerinti lehetd legjobb eredményt eléré végre-

hajtasnak mindsuljén.

Az Alapkezel6 rendszeres gazdasagi tevékenység keretében és a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl széld 2014. évi XVI. térvény
6.§ (1) a) illetve 7.§ (1) (@) pontokban meghatarozott befektetéskezelési tevékenységet végez (Befek-

tetéskezelés).
Az Alapkezeld sajatszamlas kereskedést nem végez.

Az Alapkezeld jogosult az egyes Ulgyeletek megkotését szabalyozott piacon vagy multilateralis

kereskedési rendszeren kivil is kezdeményezni.

Befektetéskezelés esetén a befektetd rendelkezési joga az Alapkezeld altal kinalt alapok kozotti
valasztasra korlatozodik, az egyes alapokon bellli tranzakcidk végrehajtasardl az Alapkezel§
az alapok kezelési szabalyzataban és tajékoztatojaban régzitett elvek alapjan egyedi mérlegelés
alapjan hataroz, amely dontési jogkore kizardlagos, az Ugyféltdl hatarozott utasitast nem fogad el.

Az Alapkezeld a portfélidk kezelése soran tisztességesen, méltanyosan és szakmai hozzaértéssel, az

alapok érdekeit szem el6tt tartva jar el, amikor a kezelt alapok nevében lzletkdtési ddntéseket hoz.
Az Alapkezel§ a portfolidk kezelése soran a kezelt alapok kozott kdzvetlenlil nem kot Ugyletet.
Jelen Végrehaijtasi Politikanak nem célja, hogy az alapjan torténd végrehajtas az adott pillanatban
érvényes, minden korilményt és dsszes piacot és végrehajtasi modot figyelembe véve a lehetd legha-
tékonyabb legyen. A jogszabaly értelmében az Alapkezel§ akkor hajtja végre a portfoliok szamara
a legkedvezébb modon a megbizasokat, ha a végrehajtas a térvény szerint kialakitott Végrehajtasi
politika szerint keril sor.

2, A LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS SORAN FIGYELEMBE VETT SZEMPONTOK

Az Alapkezel6 a portfolid elemét képezd pénzlgyi eszkdzre illetve pénzeszkdzre vonatkozd
Ugyletek megkdtése elbtt a legkedvez8bb végrehajtas megitéléséhez a kbdvetkezd szempontokat
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vizsgalja:

a) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz ara;

b) a megbizas kdltsége;

C) a megbizas végrehajtasanak idéigénye;

d) a megbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valoszinlisége;

€) barmely mas olyan szempont, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.

A fent felsorolt tényez&k fontossaganak meghatarozasanal az Alapkezeld a kdvetkezd szempontokat
vizsgalja:

a) az alapot jellemzé célok, befektetési politika és kockazatok, a tajékoztatéban, vagy a kezelési
szabalyzatban jelzettek szerint;

b) a megbizas jellemzéi;

C) a megbizas targyat képezd pénzigyi eszkdz jellemzabi;

d) azon szabadlyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer, rendszeres internalizalo, arjegyz6 vagy
egyeb mas, a likviditas biztositédsara létrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonlo funkciot
ellaté harmadik orszagbeli személy vagy szervezet jellemzéi, amelyekhez, a megbizas tovabbithato.

Amennyiben t6bb végrehajtasi helyszin all az Alapkezeld rendelkezésre, az Alapkezelé a végre-
hajtasi helyszinek &sszehasonlitasa soran figyelembe veszi az egyes végrehajtasi helyszinekhez
kapcsolodd sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal Osszefiiggd koltségeit. Az Alapkezeld az
egyes veégrehajtasi helyszinekhez kapcsolddo sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal dsszefliiggd
koltségeit nem hatarozhatja meg ugy, hogy azzal a jelen bekezdés szerinti dsszehasonlitas soran az

egyes végrehajtasi helyszinek kozott indokolatlan és méltanytalan kilénbséget eredményezzen.

3. LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS PENZUGYI ESZKOZCSOPORTONKENT

Az Alapkezel a portfolid/alap elemét képezd pénziligyi eszkdzre illetve pénzeszkdzre vonatkozdan
meghatarozza a végrehajtas alapveté tényezdbit, amelyeket figyelembe vesz a megbizasok végrehaj-
tasa soran.

Bizonyos esetekben (Vis major esetén, pl. rendszer meghibasodas), ha az Alapkezelének nincs
lehet&sége ezen elvek szerint végrehajtani a megbizast, akkor arra térekszik, hogy az adott kdrilmé-

nyekhez képest a legelénydsebb végrehajtast eszkdzdlje.

Az Ggyletek megkotése elbtt az egyes pénzigyi eszkdzok tekintetében a legkedvezébb végrehaj-

tas megitéléséhez az Alapkezeld a kdvetkezd szempontokat vizsgalja.
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3.1 Tézsdén jegyzett részvények és ETF-ek

Ezen Ugyletek megkoétése csak meghatarozott befektetési szolgaltatoi kdrben toérténik.
Ezek a szempontok:

- t6keerdsség

- piaci helyzet

- elemzdi hattér

- elszamolasok pontossaga

- nemzetkdzi piacok elérhetésége

- teljesités valdszinlisége

- a megbizas végrehajtdsanak pontossaga

- koltségszint

Az ilyen értékpapirokra vonatkozd megbizasoknal az Alapkezel§ megadja a végrehajtasi helyszint.
A végrehajtasi helyszin kivalasztasa az instrumentumra vonatkozo6 elsé megbizas alkalmaval torténik,
ezt csak a feltételek jelentés megvaltozasa esetén kell megismételni, mindaddig az el6szor kivalasz-

tott végrehajtasi helyszin az iranyado.
3.2 Tézsdén jegyzett szarmaztatott termeékek

Ezen Ugyletek megkoétése csak meghatarozott befektetési szolgaltatoi kdrben torténik.
Ezek a szempontok:

- t6keerdsség

- piaci helyzet

- elemzdi hattér

- elszamolasok pontossaga

- nemzetkdzi piacok elérhetésége

- teljesités valdészinlsége

- a megbizas végrehajtasanak pontossaga

- koltségszint

Az ilyen termékekre vonatkozé megbizasoknal az Alapkezelé megadja a végrehajtasi helyszint. A vég-
rehajtasi helyszin kivalasztasa az instrumentumra vonatkozoé elsé megbizas alkalmaval térténik, ezt
csak a feltételek jelentés megvaltozasa esetén kell megismételni, mindaddig az el6szor kivalasztott

végrehajtasi helyszin az iranyado.

3.3 Fix kamatozasu eszkézok (betétek, allampapirok, kétvények)
A betétek esetében az Alapkezel6 befektetésért felel6s vezetSje rendszeresen megvizsgdlja az
elérhetd hozamokat a szemben allé kéltségekkel és egyéb szempontokkal egyUtt és ez alapjan hoz

dontést a betétek elhelyezésérdl.
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Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az Alapkezel§ a piaci kdriiményeket és lehetéségeket
figyelembe véve legalabb két partnertdl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltségeket is
figyelembe véve a legjobb arfolyamon kéti meg az Uizletet. Az ar minden esetben csak dokumentalt

piaci ar lehet.

3.4 Azonnali devizaligyletek
Az Alapkezel6 legalabb két partnertél kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltsége-
ket, a végrehajtas gyorsasagat, a piaci lehetéségeket és koriilményeket is figyelembe véve a legjobb

arfolyamon koéti meg az lzletet.

3.5 Hataridds devizaligyletek

Az Alapkezel6 a piaci koriiményeket és lehetéségeket figyelembe véve legalabb legalabb két
partnertdl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltségeket a végrehajtas gyorsasagat, a piaci
lehet6ségeket és kdrlilményeket és a Kockazatkezelési Szabalyzatban felallitott partnerlimiteket is

figyelembe véve a legjobb arfolyamon koti meg az Uizletet.

3.6 Kollektiv befektetesi eszk6zok

Az Alapkezeld az ilyen tipusu értékpapirokra kdzvetlenll a forgalmazoéval kot Gzletet. Amennyiben a
legkedvez8bb végrehajtas megvaldsitasa megkdveteli, az Alapkezel6 egyéb kdzvetitbnek ad meg-
bizast, figyelembe véve jelen politika elSirasait.

4. Végrehaijtasi helyszinek

Az Alapkezeld jogosult az egyes Ugyeltek megkdtését szabalyozott piacon vagy multilateralis

kereskedési rendszeren kivil is kezdeményezni.

A végrehajtas helyszinei az alabbiak lehetnek:

e magyarorszagi vagy kulféldi t6zsdén kivili (over-the-counter = OTC) végrehajtas,

e magyarorszagi vagy kulfoldi tézsde, mas szabalyozott piac

e magyarorszagi vagy kilféldi multilateralis kereskedelmi rendszer, rendszeres internalizald

e magyarorszagi vagy kulfoldi arjegyz8, vagy egyéb mas, a likviditas biztositasara létrejott személy

vagy szervezet.

Szabalyozott piacnak minésiil az Eurdpai Unid tagallamanak tézsdéje és minden mas olyan piaca,
amely megfelel a kdvetkezd feltételeknek:

e piacm(ikddtetd altal miikddtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

* megkuldnbdztetésmentesen, szabdlyaival dsszhangban 6sszehozza tdbb harmadik fél pénzlgyi
eszkdzokben [évd vételi és eladdsi szandékat, vagy elbsegiti ezt oly mdédon, hogy az szerz6dést

eredményez a szabadlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénzligyi eszkdz tekintetében,
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e a székhely szerinti orszag hataskdrrel rendelkezé felligyeleti hatésaganak engedélyével

rendelkezik,

¢ rendszeres id6szakonként, meghatarozott id6ben mikaodik,

e szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrdl készitett jegyzékben.

A végrehajtasi helyszinek listajat az alabbi tablazat tartalmazza:

Instrumentum

Végrehajtasi helyszin

Elérés modja

Bankbetét

Letétkezel6 Bank

kozvetlen

Belféldi hitelviszonyt

megtestesit6 értékpapir

Budapesti Ertéktézsde

KozremU(ikoddén keresztll

Aukcié

KozremU(ikoddén keresztll

Kulfoldi hitelviszonyt OTC piac Kdzvetlen

megtestesitd értékpapir OTC piac Kdzvetlen

Belfoldi részvények Budapesti Ertéktézsde Kdzrem(ikddén keresztil

Kulféldi részvények OTC piac Kézrem(ikddén keresztil

Befektetési jegyek Kulfoldi t6zsde K6zremUkddoén keresztUl
OTC piac K&zremlkddoén keresztl

Szarmaztatott termékek

Adott befektetési jegy for-
galmazdjan keresztlil

Kozvetlen

KozremUikodén keresztll

Tézsde

Ko6zremU(kodoén keresztll /

OTC piac

Kozvetlen

4. PARTNERER

Az (gyletek lebonyolitasaban csak olyan partnerek (kdzrem(ikddék) vehetnek részt, akik az
Alapkezel§ altal tamasztott kdvetelményeknek megfelelnek. Az Alapkezeld nyilvantartéast vezet
azokrodl a partnerekrdl, akikkel kereskedést végezhet, illetve akik Ugyfélmegbizasokat teljesithetnek

(partner-lista).

A jévahagyott partnerlista olyan partnereket tartalmazhat, akik az Alapkezelé szerint a befekte-

téskezelés soran hozzaadott értéket képviselnek és a megfelel6 hatésag altal szabalyozottak.

A partnerlista id6rdl id6re valtozhat, annak tartalma, szerepléi és azok adatai médosulhatnak, a lista
szUkithetd illetve bévithetd is.
Az elfogadott (partnerek) listajat eszkdzcsoportonkénti bontasban a jelen Szabalyzat 1. melléklete

tartalmazza, mely a Szabalyzat modositasatél fliggetlenll is aktualizalhatd, de az Alapkezeld webol-

dalan mindig az aktualis verziét kell szerepeltetni.
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Az Alapkezeld a mindenkor hatélyos partnerlistan szerepl&kkel hajtja végre a megbizasokat. Az adott
partner hatalyos végrehajtasi politikaja hatarozza meg a kérdéses partnernek adott megbizas lehet-

séges teljesitési helyszineit.

Az Alapkezel6 tobb kériiményt veszi figyelembe a partner kivalasztasa soran. Az egyes partnerek
kivalasztasa az alabbi kérilménytdl fligg: az Ggyfél mindsitése, a megbizas jellemzdi, a pénzigyi
eszkdz jellege és a teljesitési helyek mind mérlegelés targyat képezik. Az ar és a kdltségek rendszeri-
nt a legdominansabb tényez&k a legkedvez6bb eredmény elérésekor. Mindazonaltal, amennyiben az
Alapkezel szakmai véleménye alapjan ugy itéli meg, hogy a kezelt befektetési alap érdekét leginkabb
szolgalo legkedvezdbb eredmény ezt sziikségesseé teszi, az Alapkezeld egyéb tényez&knek (Ugy is,

mint az Ugylet értéke és a likviditas) is relative magas fontossagot tulajdonit.

Az Alapkezel6 a Partner kivalasztas soran figyelembe veszi a Kormanyrendelet 21. § (2) bekez-
dését is.

5. A MEGBIiZASOK VEGREHAJTASI SORRENDJE, MEGBIiZASOK OSSZEVONASA

Az Alapkezel6 az azonos tartalmu megbizasokat mindig az id6érendi nyilvantartas szerinti sor-
rendben teljesiti, kivéve amennyiben jogszabaly eltér6en nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 egy adott alap megbizasat csak abban az esetben vonhatja 6ssze egy masik alap

megbizasaval vagy a sajat tékeéjuk befektetése soran adott megbizassal, ha:

a) valészinlsithetd, hogy a megbizasok 6sszevondsa végll nem lesz azon befektetési alap hatranyara,
amelyeknek vagy akiknek a megbizasait dssze kivanja vonni;

b) olyan megbizas-allokacios politikat alakitott ki és hajtott végre, amely kelléen pontos feltételeket

megbizasok volumene és ara hogyan hatarozza meg az allokaciokat és a részleges végrehajtasok

kezelését.
Ha az Alapkezel6 6sszevon egy befektetési alap-megbizast mas befektetési alap egy vagy tdébb
megbizasaval, és az dsszevont megbizads csak részben teljesll, az érintett kereskedéseket meg-

bizas-allokacids politikajaval 6sszhangban allokalja.

Azon tébb portfolidt érintd 6sszevont megbizasok vagy Uzletkdtések kiadasa elétt, amelyek esetében
részteljesités el6fordulhat, a portfolidmenedzser a végrehajtas elétt rogziti a tervezett allokaciot.

Osszevont megbizasok vagy lizletkétések esetében minden portfolié a sulyozott atlagaron két izletet.
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6, A VEGREHAJTASI POLITIKA FELULVIZSGALATA

Az Alapkezel§ folyamatosan figyelemmel kiséri, és legalabb évente egyszer értékeli az intézkedések
és a végrehajtasi politika eredményességét annak érdekében, hogy azonositsa, és szikség esetén
kijavitsa az esetleges hianyossagokat. Az alapkezel® akkor is felllvizsgalja végrehajtasi politikajat, ha
olyan tényszer(i valtozas kdvetkezik be, amely hatranyosan érinti az Alapkezelének azt a képességét,
hogy a kezelt alapok szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

A végrehajtasi politika felllvizsgalata a megfelelési vezetd hataskore.

ACCORDE | VEGREHAJTASI POLITIKA




ACCORDE

VEGREHAJTASI POLITIKA

1. SZ MELLEKLET

PARTNERLISTA ESZKOZCSOPORTONKENTI BONTASBAN

PENZUGYI ESZKOZOK LEHETSEGES PARTNEREK

Kamattermékek, kotvények Concorde Ertékpapir Zrt., ING Bank N.V., Unicredit Bank Hungary Zrt.,

Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., OTP Bank Zrt.

Devizavaltas Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V., Unicredit

Bank Hungary Zrt., MKB Bank Zrt., OTP Bank Zrt.

Hazai részvénytermékek Concorde Ertékpapir Zrt., Wood & Co,, Erste Befektetési Befektetési Zrt.
Kulfoldi részvénytermékek Concorde Ertékpapir Zrt., Wood & Co, Erste Befektetési Zrt.

Befektetési jegy termékek Concorde Ertékpapir Zrt..

Tézsdén kivili szarmaztatott termékek Concorde Ertékpapir Zrt., Interactive Brokers, Saxobank, Erste Befektetési

Zrt., OTP Bank Zrt.

Tézsdei szarmaztatott termékek Concorde Ertékpapir Zrt., Interactive Brokers, Saxobank,

Erste Befektetési Zrt.

ACCORDE | VEGREHAJTASI POLITIKA .




