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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,B” SOROZAT - Méjus

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités

©| ACCORDE

CELKITUZES:

Az Accorde Els6 Roman Részvényalap
azért jott létre, hogy az Ugyfelek
koltséghatékonyan €s egyszerlen
hozzaférhessenek a roman tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban meglévé
felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "B"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a koltségekrodl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,B” SOROZAT — Majus

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718614
Indulas: 2017.02.083.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,771,840,492
A ,B” sorozat nettd eszkdzértéke: HUF 558,855,351
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 1,719,978.31
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.131905
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Prop., OMV Petrom, BRD
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 12.33
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.52
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 66.08
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 19.68
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.15
Koévetelés 1.11
Nett6 eszkozérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az ellenzék nem vart nagyaranyl gy6zelme az EP valasztasokon, gyors piacbarat liberdlis
fordulatot okozott a kormanyparton belll is. Ezt a folyamatot segitette az a tény is, hogy a
kormanyzo szocialista part erés és egyben populista vezetdjét 3.5 év bortdonblntetésre itélték,
igy tavozott a part vezetésébdl. Vele egyltt a decemberi adocsomagért felelés gazdasagi
tanacsadok is tavoztak.

A piacbarat fordulat jeleként, Ujra napirendre kerUlt a Hidroelectrica privatizacidja, az
energetikai valamint a tavkdzlési és bankszektort érinté intézkedések tovabbi enyhitése is.
Meglatasunk szerint itt az ideje a kockazatok helyett a lehetdségekrdl beszélni a roman piacon.
A politikai kockazat szamottevd csokkenésével, a részvények olcsdsaga, magas
osztalékfizet6-képessége ismét eldtérbe kerllhet. Jobban el6térbe kerllhetnek az egyedi
sztorik mint példaul az OMV Petrom esetén a Neptun projekt a Fekete tengeren, vagy a Digi
elképesztd olcsdsaga. Emiithetjik még a Fondul lehetéségeit egy Hidroelektrica IPO esetén is.
Amennyiben a SIF-ek Uj szabalyozasa atmegy a parlamenten az MSCI Emerging indexbe vald
bekerlilés esélye is jelentésen megnd, tovabbi felértékelddési potencidlt biztositva a roman
piacnak.
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