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Célkitlzés: Az Abacus alap létrehozasa
soran az a ceél lebegett a szemunk el6tt, hogy
egy fundamentalis megkozelitésre épitd
alapot hozzunk |étre. Az alap a nevéhez
hiven, arra toérekszik, hogy a tékepiacra
jellemzé érzelmek altal motivalt kereskedés
és dontéshozatal helyett, a hideg tényekre, a
szamokra és a szamitasokra koncentral.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Megkozelitésink lényege fundamentdlis. A piacokat gyakran az érzelmek a
félelem, a mohdsag és a tulzott lelkesedés uralja. Ennek megfeleléen gyakran
adodnak félrearazasok. Dontéshozatalunk soran az érzelmek helyett a szamokra
koncentralunk. Az eszkdzdk kivalasztasa soran a globalis tékepiacrdl valogatunk,
és a portfolid 35-40 szazalékat jellemzéen egyedi részvénykitettségben tervezziink
tartani. Ha ugy itéljitk meg, ez az arany elérheti a 80-90% szazalékot is.
Ugyanakkor az alap nettd negativ részvénykitettséget is véllalhat, igy abban az
esetben is elérhet pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Abacus Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltliintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séqa: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE ABACUS ALAP - Augusztus

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716402
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 2,125,358,859
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0.890773

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
ESU9 short, USZ9 short

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 172,69%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zok Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 27.30
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 11.85
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 36.18
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 22.43
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 3.37
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott igyletek eredménye -1.08
Kdvetelés -0.05
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az augusztusi hénappal bezardlag 2.7 szazalékos hozamot ért el az alap idén. Ezt
meglehetdsen alacsony kockéazati kitettséggel 1ényegében néhany egyedi papirra kotott
long-short spread tradel valamint arany vasarlasaval érte el. A fentieken tul néhany egyedi
hazai és régios részvény jo6 teliesitménye jatszott szerepet.

Az alap kezel6je jelenleg Ugy latja, hogy a globélis gazdasag lassul, és ennek el6bb utdbb
kell, hogy legyen kdvetkezménye a vallalati profitokra és nem utolsd sorban a tulértékelt
novekedési részvények arfolyamara. Ha a vilaggazdasag innen tovabb lassul akkor ez
utébbi elkerllhetetlen. Ha €s amennyiben pusztan egy enyhe kinai stimulus elegendd lesz
a vilaggazdasagi ndvekedés stabilizdlasahoz, akkor az alap kezeldje elsésorban ciklikus
europai és fejlédd részvényeket vasarolna. Ennek a forgatokdnyvnek jelenleg kisebb
valdszinlséget tarsitunk.

A tovabbi lassulas ellen put-opcidk vasarlasaval direkt short kitettség felvallalasaval
védekezik az alap.

ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.
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