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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,I” SOROZAT — Augusztus

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy
az Ugyfelek koltseéghatékonyan és
egyszerlden hozzaférhessenek a
roman tékepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "I"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séqa: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,I” SOROZAT — Augusztus

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718622
Indulas: 2017.02.083.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,771,788,901
Az ,I” sorozat nett6é eszkozértéke: HUF 1,885,565,603
Az ,I” sorozat egy jegyre jutd netté eszkdzértéke: 1.327589

10%-ndl magasabb részarany képvisel6é eszk6zok: Banca Transilvania SA, Fondul Prop.,
OMV Petrom, BRD
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 13.86
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 1.83
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 69.35
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 16.35
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.22
Koévetelés -1.46
Nett6 eszkozérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Nem volt eseménytelen hdnap az augusztus a roman alap életében. Miutan a julius végén Uj
csucsra emelkedett az alap arfolyama, az augusztust tovabbi 1.5 szazalék emelkedéssel zarta az
alap. Igy a roman piac megtartotta azt a j6 tulajdonsagat, hogy Iényegében nem korreldl a fébb
t6kepiacokkal, azok mozgasait nem kdveti. Emiatt az alap tulajdonosai az augusztusban is
folytatodod kereskedelmi hdborus hirek keltette volatilitast sem érezték meg.
Ahogy a hdnap soran irtuk, a roman kormanykoalicié szétesett, igy egy lényegében dontésképtelen
kisebbségi kormany maradt, amely valamikor vélhet&en el fog bukni egy bizalmatlansagi inditvanyt
és igy jovére van esély az elérehozott valasztasokra is. A kormanypart vergédése mellett a piacbarat
er6k meger6stdése latszik, ami kedvez a t6kepiacnak. Ennek egyik példaja az, hogy a koalicid
széteséseét kdvetden elbvették az energetikat szabalyozé rendelet modositasat is, amely vélhetéen
a fekete-tengeri gazmezdk kiaknazasanak legfébb akadalya volt eddig.
Mindekdzben eltelt egy félév és a vallalati profitok vagy a vartnak megfeleléen vagy annal is jobban
alakultak. Igy az osztalékhozamokat nem csak fenntarthaténak, de egyes esetekben emelhetének
is tartjuk.
Ennek fényében maradunk optimisték a roman piaccal kapcsolatban, Ugy latjuk, hogy egy ennyire
magas osztalékhozamu részvénypiac j6 véalasztas lehet a jelenlegi hozamsivatagban.
ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.
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