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Célkitlizés:
Az Accorde Spartan Gorog
Részvényalap azért jott Iétre, hogy
az Ugyfelek koltseghatekonyan és
egyszerlden hozzaférhessenek a
gorog t6kepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
feléertékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsdsorban szabalyozott piacra bevezetett gorog részvények kozul valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan Gorog Részényalap "A" sorozatdnak és a benchmark teljesitménye az idel indulas 6ta
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Accorde Spartan Gariig Részvényalap "A" Benchmark

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark osszetétele: 90% MSCI Greece 25-50 Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722582

Indulas: 2019.07.01.

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,468,747,631

Az ,A” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 720,361,838

Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.095994

10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:

Alpha Bank, Eurobank Ergasias, OTE Hellenic Telecom

Az Alap netto kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 7.68
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 91.43
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.93
Kovetelés -0.48
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A Spartan alap , A” sorozata indulasatél szamitva 9,6% szazalékos hozamot hozott, ami 105
bazispontos feliilteljesitést jelent a GREK US ETF-hez képest.

A hénap sordn kiemelkedé feliilteljesitést mutatott a gorog ,,szerencsejaték zrt” az OPAP, amely
kozel 15 szazalékot emelkedett kdszonhetSen az erGs gyorsjelentésnek és az azt kovetGen
beharangozott rendkivili osztaléknak. A piaci varakozasa szerint igy az OPAP kozel 13 szazalékos
osztalékhozamot fog kindIni a befektetSinek, amely egészen kimagaslé hozam a régidban.
Nyarvégén volt lehetéségiink Athénban taldlkozni a cég vezetésével, és az ott szerzett kedvez§
benyomast és informacidk alapjan a Spartan alapb tobb mint 350-400 bazispontos fellilsulyt tartott
a részvényben az ETF-hez képest. November végével megjelentek a profitot realizalé befekteték a
bankokban ez némi visszaesést jelentett, ugyanakkor fontosnak tartjuk, hogy a régota vart APS
torvénybefoglaldsat a helyi piaci szerepl6k péntekre varjak. Az esést a Spartan alap tovabbi bank és
a helyi IKEA (Fourlis) részvénysulyanak novelésére hasznalta, miutan Pragaban volt lehet&ségiink
Ujra taldlkozni a vallalatokkal és atbeszélni a kovetkezé id&szak fontosabb eseményeiben rejl6é
lehet8ségeket és kockazatokat. A Spartan alap részvényaranya 94 szazalék december elején,
mikozben az Alap eszkozértéke megkozelitette az 1,5 milliard forintot.
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