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Meghatarozasok

A befektetési alapokat mlkodtetd intézményi héattér legfontosabb szerepli és a jelen
Tajékoztatbban hasznélt fogalmak:

Alap: Az Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap megnevezésl befektetési alap
Alapok: az Accorde Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel a Kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozo eléirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabélyainak mas
EGT-éallam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV alapkezels: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld
befektetési alapkezeld

AEKBV- iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozd Kkollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd
térvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl;

AEKBV székhely szerinti tagallama : Magyarorszag;

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tdbb eltérd devizaban
kibocsatott sorozata van, akkor a Kezelési Szabélyzat 6. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi
pénzneme az Alap alapdevizaja

Alapkezel8: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd
ABAK illetve AEKBV alapkezeld részvénytarsasag, jelen esetben az Accorde Alapkezeld Zrt.
(Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

AKK: Allamaddéssag Kezeld Kézpont Zartkdriien Miikddd Részvénytarsasag

Befektetési alap : befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkdrl kibocsatasaval létrehozott  és
mulkddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd kollektiv befektetési forma, amelyet a befektetési
alapkezel6 a befektet6k altalanos megbizéasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység : a befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési
eszkozelemeknek (pénzlgyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld doéntése alapjan, a
befektetési alap meghirdetett befektetési elveinez igazodd adasvétele

Befektetési jegy: a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint
kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési alapkezelédvel vagy mas befektetési szolgaltatdval kdtott
szerz8dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac,
illetve a szabalyozott piac, tézsde hatasaitdl teszi fliggdvé, kockaztatja



Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az arutdézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény

Cstv.: a csédeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. tdrvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott maodon,
elektronikus Uton Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithatd mddon tartalmazé adatdsszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald
elnevezése

EMU: Eurdpai Monetaris Uni6 tagallamainak 8sszessége
EU: az Eurdpai Uni6 tagallamainak 6sszessége

FelUgyelet vagy MNB : felugyeleti hatdsag, amely engedélyezi az alapok létrehozatalat, folyamatosan
ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenységét ; a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogelédiei
(AETF, AEF, PSZAF)

Forgalmazasi Hely: a Tajékoztatdé 2. sz. mellékletében felsorolt, bankok és befektetési
véllalkozasok Ugyfélforgalom szamara nyitva alloé helységei

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely az adott alap befektetési jegyeinek tényleges
forgalmazasa folyik

Forgalmazdk: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazasa, a befektetdk informaciokkal,
tajékoztatokkal valo ellatasa

Hpt. a hitelintézetekrdl és a pénzlgyi vallalkkozasokrél szold 2013. évi CCXXXVII. tdrvény

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd tdrvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény

Kezelési szabalyzat: a jelen Tajékoztatd 1. szamu mellékletét képezd szabalyzat, amely a Befektetési
alap kezelése soran az alap kezelésének kUldnds szabalyait a Kbftv. 3. szamu mellékletének
megfeleld - a Felugyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzat és amely az alapkezeld és a befektet6k
kozotti altalanos szerzBdési feltételeket tartalmazza.

Kibocsaté: az alap

Kiemelt Befektetsi Informéacié (KIID): a Befektetési alaprol mint AEKBV-rél készitett, a befektetéknek
adando legfontosabb informaciokat tartalmazo révid dokumentum;

Kormanyrendelet: 78/2014. (llIl.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

Kdnywvizsgald: feladata az alap éves beszamolodjanak auditalasa, nyilvantartasainak ellenérzése

Letétkezelés: a pénzugyi eszkéz letéti brzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a térlesztés
beszedése és egyéb kapcsolddd szolgdltatas egylttes nyljtasa, ideértve az dvadék (biztositék)
kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat



Letétkezeld: A Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
nevezetesen UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

MNB: Magyar Nemzeti Bank
Minimum hozamkorlat: el6re meghatarozott, fix minimum megtérulési rata.

Nettd eszkdzérték: az alap vagyonaban szerepld eszkdzok - ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat
és a kdlcsdnbe adasbdl szarmazod koveteléseket is - értéke, csdkkentve a portfdliot terheld dsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befektetdk a
folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési
jegyeket a befektetési alap kezelési szabdlyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt
visszavalthatjak

OECD: Gazdasagi Egyuttmuikddési és Fejlesztesi Szervezet,
Portfélié: az adott alapban l1év6 befekietési eszkdzOk dsszessége
Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény

T nap: az Ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tanacsaddk : az alapkezelé a befektetési alapok portfolidjanak kialakitasahoz egyéb tanacsadokat is
igénybe vehet. A tanacsadokat be kell mutatni az alap tajékoztatdjaban

T4jékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz
készitett, a Fellgyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Kbftv.): a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény

Tpt.: a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény

Végrehajtasi Partner : azon befektetési szolgaltatok, akikkel az alapkezeld szarmaztatott Ugyletek
lebonyolitasara megallapodast kotott

Eszkdz definiciok

Allampapir : a magyar vagy kilféldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az Eurdpai Unié
mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett
dsszeggel egyltt meghatarozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy : befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a
befektetd tulajdoni hanyadat az alap vagyonaban, igy minden befektetd az altala birtokolt jegyek
aranyaban részesedhet az alap hozamaibdl és tékéjebdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok altal
kibocsatott instrumentumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztalyra, illetve ezek tetszdleges
kombinacidjara létrehozhatok



Diszkont kincstarjegy : olyan révidebb futamidejld allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a
névértéknél alacsonyabb, diszkont aron kerll forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6ézsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez
hasonléan kdzvetlenll a tézsdén forognak

ETN: hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amelyek a részvényekhez hasonldan kdzvetlendl a
tézsdén forognak

Jelzéloglevél: kizarolag jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl
értékpapir, amely a hitelintézet hitelallomanyanak finanszirozasara szolgal

Koétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkdvetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra
kotelezi magat, hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatarozott
kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak a megjelolt idében és modon medfizeti

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdésagaban nem korlatozott
repd, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb egyéves hatralévd futamidejd, nyilvanosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

Lefelé mutatd szoras (downside deviation): Lefelé mutatd széras egy adott befektetési termék lefelé
mutato kockazatait mutatja, azaz azokra a hozamokra koncentral amelyek egy minimum elfogadhato
hozamszint, vagy az id@sor atlagos hozamszintie ald esnek. Az ez alatti szint alatti hozamok
kockazatat méri. (képletes kifejtése a Kezelési Szabalyzat 36. pontjaban)

OTC részvény: t6zsdéken kivili, nem szabélyozott piacon kereskedett részvény

Részvény: a részvénytarsasagok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag
alapt6kéjének meghatarozott, a részvény névértékének megfelelé hanyadat, masrészt
dnmagaban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit

Szérmaztatott Ugylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald pénzlgyi eszkdz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fugg, és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tézsdei részvény: a tézsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény
Véllalati kétvény: gazdalkodd szervezet éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Egyéb, a T3ajékoztatbban és Kezelési Szabdlyzatban hasznalt fogalmak jelentése: a
Tajékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban szereplé azon fogalmak vonatkozasaban, melyek
meghatarozasat sem a Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak, a
Kbftv. altal meghatarozott definiciok alkalmazandok.

Egyéb informaciok

Az Alap mUkddését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Kbftv. szabéalyozza.
Az Alap felugyeletét az MNB latja el.

Az Alap létrehozasa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban olvashato.
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TAJEKOZTATO

I. Az Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap

elnevezés angolul: Accorde Abacus Absolute Return Fund

1.2. A befektetési alap rdvid neve
Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap

elnevezés angolul: Accorde Abacus Absolute Return Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

1.4. A befektetési alapkezeld neve
Accorde Alapkezel6 Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A forgalmazé neve
Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

1.7. A befektetési alap miikddési formaja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégu)
Nyiltvégu

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatéarozott), hatarozott futamid® esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan futamidejd



1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
AEKBYV iranyelv alapjan harmonizalt.

1.11. Az Alap altal kibocséatott sorozatok szama, jelélése, annak feltintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastdl
Az Alapnak harom sorozata van.

Sorozat Eltérés

Accorde Abacus Abszolut Hozamu (A sorozat, | ISIN HUO000716402, forgalmazdk kdre
HUF)

Accorde Abacus Abszolit Hozamu (B sorozat, | ISIN HUOO00736574, Devizanem
EUR) devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (C | ISIN HUOO00730882, Devizanem
sorozat, USD) devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore

1.12. A befektetési alap kUldn jogszabaly szerinti elsédleges eszkdzkategdria tipusa
Ertékpapiralap

Tipusa: abszolut hozamu alap

1.13. Annak feltiintetése, ha az Alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositia (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabélyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy téke-, illetve hozamgarancia

1.14. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informacié
Nincs egyéb informacio

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. Az Alap mikddési formajatdl és fajtgjatdl fliggben a kezelési szabalyzat, a téjékoztatd, a
kiemelt befektetdi informaciod és a hirdetmény alapkezel altali elfogadasanak, megallapitasanak
idépontja, az alapkezelbi hatédrozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Sorozat lgazgatdsagi Hatarozat lgazgatosagi Hatarozat
Szédma Kelte

Accorde Abacus (A sorozat, HUF) 1/20151215 2015.12.15.

Accorde Abacus Alap (B sorozat, EUR) 1/20241008 2024.10.08.

Accorde Abacus Alap (C sorozat, USD) 1/20220708 2022.07.08.
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2.2. Az Alap mikddési formajatdl és fajtgjatdl fUggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény jévéhagyasardl, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Sorozat Fellgyeleti hatarozat szama | Felligyeleti  hatarozat
kelte

Accorde Abacus (A sorozat, HUF) H-KE-II-112/2016 2016.01.29.

Accorde Abacus Alap (B sorozat, EUR) H-KE-I1-904/2024 2024.12.03.

Accorde Abacus Alap (C sorozat, USD) H-KE-IlI-667/2022 2022.11.10.

2.3. Az Alap Fellgyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
2016. februar 16-an kelt H-KE-IlI-166/2016. szamu hatarozat

2.4. Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-671

2.5. Az Alap m(ikédési forméjatdl és fajtajatdl fUggden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd és a
kiemelt befektetdi informacié modositasardl sz6l6 alapkezeldi hatarozatok szama, kelte

Sorozat lgazgatosagi Hatérozat | Igazgatésagi Hatarozat Kelte
Szama
Accorde Abacus Alap 1/20170615 2017.06.15
Accorde Abacus Alap 2/20170622 2017.06.22
Accorde Abacus Alap 1/20190409 2019.04.09
Accorde Abacus Alap 1/20210913 2021.09.13
Accorde Abacus Alap 1/20220708 2022.07.08.
Accorde Abacus Alap 1/20231010 2023.10.10.
Accorde Abacus Abszolit 1-2/20240513 2024.05.13.
Hozamu Alap
Accorde Abacus Abszolut 1_2_20241004 2024.10.04.
Hozamu Alap
Accorde Abacus Abszolut 1/20241008 2024.10.08.
Hozamu Alap

2.6. A kezelési szabdlyzat mddositasanak jévahagyasardl sz46l6 felligyeleti hatarozatok szama,
kelte
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Sorozat FelUgyeleti Hatarozat Szama FelUgyeleti Hatarozat Kelte
Accorde Abacus Alap H-KE-1I-501/2017. 2017.07.25.

Accorde Abacus Alap H-KE-III-394/2019 2019.07.01

Accorde Abacus Alap H-KE-II-690/2021 2021.11.24

Accorde Abacus Alap H-KE-IllI-667/2022 2022.11.10.

Accorde Abacus Alap H-KE-II-806/2023 2023.11.29.

Accorde Abacus Abszolut H-KE-III-536/2024 2024.08.27.

Hozamu Alap

Accorde Abacus Abszolit H-KE-I1I-904/2024 2024.12.03.

Hozamu Alap

2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informacio

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap Ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfelelé kombinacidjaval vonzé
kockazathozam profilll befektetési alternativat kivan nyujtani. Az Alap célja hosszu tavon pozitiv
hozam elérése.

Az Alapkezel§ az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokdn belll elsésorban
allampapirokba, véllalati kétvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba
(ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzdkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb kamatozo papirokba
kivan befektetni.

Az Alap célja a tbkendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Az Alap benchmarkkal nem rendelkezik, és nem referenciaindex alapjan kezelt Alap.

3.2. Annak a jellemz8 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok
szerint — belfdldi illetékességl és kulfdldi illetékességu, - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok egyarant lehetnek.
A fenti altalanosan meghatarozott befektetéi kor aldl kivételt képeznek az aldbbiakban
megfogalmazott kritériumoknak megfeleld befektet6k:A Forgalmazd nem forgalmazza az Alap
befektetési jegyeit sem (i) az EgyesUlt Allamokban, sem (i) olyan személy javara vagy részére, aki (A)
az Egyesiilt Allamok modositasokkal hatalyos 1933. évi értékpapirtdrvényének (Securities Act) S
Rendelete (Regulation S) értelmében ,USA-beli személynek” minésil, (B) az Egyesiilt Allamok
modositasokkal hatalyos arutézsdei torvényének (Commodity Exchange Act) 4.7. rendelkezése
értelmében nem nem USA-beli személynek” minésll, (C) az Egyesult Allamok mddositasokkal
hatalyos adokddexének (Internal Revenue Code) 7701(a)(30). bekezdése értelmében ,USA-beli
személynek” minésll vagy (D) az amerikai Hataridés Arutézsdei Bizottsag (Commodity Futures
Trading Commission) altal a 45292. szamu (2013. julius 23-i kelt), a mindenkori modositasokkal
hatalyos szévetségi rendeletben kihirdetett ,Tovabbi értelmezé Utmutatas és politikai nyilatkozat a
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csereligyletekre vonatkozd egyes szabalyoknak valé megfelelést illetéen” (Further Interpretative
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations) dokumentum
értelmében ,USA-beli személynek” mindsul (az (A), (B), (C) és (D) pontokban hivatkozott személyek
mind , tiltott USA-beli befektets”). Sem az Ertékpapir- és Tézsdefelligyelet (Securities and Exchange
Commission, illetve SEC), sem barmilyen mas szdévetségi vagy allami szabalyozd hatdésag nem
véleményezte vagy hagyta jova a forgalmazéas érdemi elemeit, illetve er8sitette meg a jelen
Tajekoztatd megfeleléségét. Ez a dokumentum semmilyen potencidlis befektetének nem adhato at
az Egyesllt Allamokban, és ezt tiltott USA-beli befekteté sem kaphatja meg. A jelen Tajékoztatét
kizardlag a benne ismertetett befektetési jegyekbe torténd befektetés mérlegelése céliabdl kapta meg
annak cimzettje. Minden olyan személynek, aki vasarolni akar az Alap befektetési jegyeibdl,
nyilatkoznia kell arrél, hogy nem tiltott USA-beli befektetd, és hogy nem tiltott USA-beli befektetd
javéra vagy részére vasarol befektetési jegyeket. Amennyiben a Forgalmazd megallapitja, hogy tiltott
USA-beli befektetd birtokaban vannak olyan befektetési jegyek, amelyeket az Alap bocsatott ki, vagy
valamely befektetd tiltott USA-beli befektetd javara vagy részére vasarolt befektetési jegyet, a
Forgalmazé utasitani fogja az illetékes terlletét arra, hogy az érintett befektetési jegyeket kdtelezben
valtsak / valtassak vissza. Az Alap egyetlen befektetéje sem lehet tiltott USA-beli befektets, és nem
is vasarolhat befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetének mindsuld személy javéara és részére. A
befektetd azonnal kételes tajékoztatni az Alapkezelét vagy annak megbizottjait arrdl, ha tiltott USA-
beli befektetéve valik, vagy a tulajdonaban lévd befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetd javara
vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban 1&v, illetve ilyen befektetd javara vasarolt
befektetési jegyeket azonnal vissza kell valtani.

Az alapot azon kdzép- és hosszabb tavon gondolkodd, kdzepes kockazatt(ird hajlanddsaggal
rendelkez® befektetdinknek ajanljuk, akik befektetett tOkéjlkdn 2 éves id6tartamban minden
kortlmények kdzott pozitiv hozamot szeretnének elémi, de nem érzékenyek a néhany hoénapig
tartd esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok
valtozasat, és annak megfeleléen atcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és
magasabb kockazatu eszkdzok kozott, hanem mindezt pénzigyi szakemberekre biznak.

A befektetés alapkezeld altal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 2 év.

3.3. Azon eszkdzkategdriak, amelyekbe az Alap befektethet, kllon utalassal arra vonatkozdan,
hogy az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkdzei

Eszk6zok Eszkdz
Folyészamla és betétek

Folybszamla X
Bankbetét X

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyar allampapir

KUlféldi allampapir

Magyar éllam altal garantalt értékpapirok

KUlfoldi allam éaltal garantalt értékpapirok

Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

XXX [ XX
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Vaéllalati kbtvények X
Jelzaloglevelek X
ETN-ek X
A 78/2014 (ll.14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatarozott
kotvények X
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények X
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkdzdk

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivlli szarmaztatott
Ugyletek (hataridds Ugyletek, opcidk, cfd-k, swapok) X
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok X
Allampapirra kététt repo Uigyletek X
A 78/2014 (lll.14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban
meghatarozott értékpapirok X

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok

Az Alap fektethet szarmaztatott eszkdzokbe. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt,
mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala. Az Alap kizardlag
olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet, amely a kockazat cstkkentése és/vagy a portfdlic hatékony
kialakitasa érdekében szikségesek.

3.4. Figyelemfelhivas az Alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkoz6an, mely a
befektetési alap kockazati tényez8inek bemutatasat tartaimazza

A Kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényezdket. A Befektetdk
szamara befektetési dontésik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockazati  tényezdk
attanulmanyozasa.

3.5. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezdk alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott Ugyleteket kdthet, amelyek a kockéazat csokkentésének
(fedezeti cél) és/vagy a portfolid hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat
szolgéljak.

A szarmaztatott Ugyletekbdl adddd pozicidk az alap kockazatat névelhetik.
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3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény &ltal kibocséatott atrunazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzOkbe t6rténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel koététt tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakadd specidlis kockazatokra.

Az Alapnak az alabbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe tOrténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kdtdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at:

SAXO Bank A/S

Ebbdél adoddan, amennyiben az adott partner nem teljesit, akkor ez az Alap nettd eszkodzértékének
a csOkkenését eredményezheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénzigyi
eszkdzok kdzé tartozd eszkdzkategodriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8. Amennyiben a befektetési alap netté eszkdzértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél
vagy az alkalmazhatd kezelési technikainal fogva er6teliesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkdzérteke a portfolidban taldlhatd szarmaztatott eszkdzok,
részvények, allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok miatt erételjesen
ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatésa csdkkenthetd a portfélié diverzifikalasaval, azonban
ezzel sem lehet azt teljesen kikiszobdlni. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke egyes idészakokban csdkken, amely szélséséges esetben az Alap sajat tékéjének
elvesztését eredményezheti.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akér
100 szazalékat fektetheti olyan, kilonbdzd atrunazhatd értékpapirokba és pénzpiaci
eszkdzdkbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak &nkormanyzata, harmadik orszag, illetve
olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tdbb tagéllam is tagja, az erre
vonatkozé figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 10. § alapjan akar 35% felett fektetheti olyan, kilénb6z6
atrunazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzdkbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
dnkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy
tébb tagallam is tagja.

3.10. Az adott targykérre vonatkozd egyéb informacié
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében
foglaltaknak megfeleléen az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban alabbi tajekoztatast nyujtja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatésagi tényez6k (azaz a koérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni
kUzdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyoblb mértéki pozitiv hatast gyakorolhat a
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befektetések értékére. A fenntarthatdsagi kockazat felmerllése ezzel szemben negativan
befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatdsagi kockazatnak minésul az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy koérulmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékeére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatésagi kockazatok, azaz a kdrnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd kockazatok is
figyelembevételre és értékelésre kerlinek az alabbiak szerint:

Az Alapkezeld a befektetési ddntéshozataldban a fenntarthatdsagi kockazatokat a szamara elérheté
nyilvanos informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési
politika szerinti befektetésekre lehetéség szerint olyan eszkdzok vonatkozasaban ne kerlljén sor,
amelyek kibocsatdja, eldallitdja vonatkozasaban felmerlil, hogy tevékenysége a fenntarthatésagra
lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kornyezetet sulyosan karositd tevékenységet végeznek,
megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhdz gyerekmunkat alkalmaznak, a
munkavallalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié merdl fel stb.). A befektetési
politika szabalyainak betartasaval és keretein belll a befektetési dontések meghozatal soran azon
kibocsatok, eldallitok eszkdzei, amelyek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat
tartalmazé mutatdéi (Un. ESG kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon
eléallitok termékei, amelyek értéke nagy sulyban ilyen kibocsatok eszkbzeinek az értékétdl fugg,
kisebb sullyal kerllhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a
valészinlsége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdésagi kockadzat nagyobb, amely a
fenntarthatésagi tényezdkre lényegesen karos hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az
eszkdz hozamara negativ hatast fejt ki.

4. A befektetOk részére sz0lo tajékoztatas elérhetbsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a rendkivuli
tajékoztatdas céligt szolgald kbzlemények - ezen belil a befektetbk részére térténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetéek

A Befektetdk részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd
eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfolio-jelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos
kdzlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken,
a www.accorde.hu, valamint a FellUgyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a
www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

5. Addzasi informaciok

Az Alapkezeld felhivia a befekteték figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozatalahoz. A kdvetkezd informaciok a Tajékoztatd
készitésének pillanataban helytalléak, azonban a jogszabélyok iddékdzben véltozhatnak, ezért a
befektetési dontés konkrét meghozatala elétt javasolt a hatalyos addzasi el6irasokrél a Befektetének
tajékozddnia.
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5.1. Az Alapra alkalmazandd adézasi rendszer befektetk szempontjabdl relevans elemeinek
révid 6sszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az
éves (pl. kamat és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utan Magyarorszagon nem fizetnek
adot. Amennyiben az Alap az  0sszegyl(jtott t6két Magyarorszagon kival fekteti be, akkor az
Alap adodfizetési kdtelezettsége az adott befektetés szerinti orszag jogszabalyai és ennek az
orszagnak Magyarorszaggal fennalld  kettdés  addztatéas  elkerllésérél szdld egyezmény
rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatarozasra.

Az Alap befektetési jegyét jelen Tajékoztatd készitésekor kilonadd terheli. Az add alapja
negyedévente az Alap befektetési jegy sorozatainak atlagos eszkdzértéke, az add éves mértéke az
addalap 0,05%-a. A fizetend6 adot az Alapkezel éllapitia meg, szedi be az Alaptdl, vallja be és fizeti
meg.

5.2. A befekteték részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnél terheld
levonasokra vonatkozé informacié

Természetes személyek

A Tajékoztatd alairasakor hatalyos személyi jévedelemadordl szold 1995. évi CXVII térvény
(tovabbiakban: SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek minésil a nyilvanosan forgalomba
hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl szold tdrvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében a maganszemély tulajdonosnak
kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavaltaskor, az atruhazaskor
elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megéllapitott rész.

o Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezd maganszemélynek a Forgalmazo altal
kifizetett kamatjdvedelmet ezen befektetési alapok esetében - jelen Tajékoztatd készitésének
idépontjaban 15% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és bevallasara alapesetben a
Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok flizik mas orszaghoz, az
adougyi illetbéség és a jovedelmet terheld addomérték az adott orszagnak
Magyarorszaggal fennalld kettdés addztatas elkertlésérél szold egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével kerll meghatarozasra.

o Magyarorszagon adoélgyi illetéséggel nem rendelkezd maganszemélyek. llyen
maganszemélyek  altalaban a Magyarorszagon devizakulféldinek min&suld
maganszemélyek. Adokédteles jovedelmik az illetéség szerinti orszégban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettés addztatas elkertilésérdl
sz0l6 egyezményének rendelkezéseire. Az illetéségigazolashoz a kulféldi addhatésag - az
adomentességhez vald jogosultsag igazolasara a nemzetkdzi szervezet - altal kidllitott angol
nyelvd illetdségigazolas, annak magyar nyelv(i szakforditasa, vagy ezek egyikérdl készuilt
masolat szikséges.. Amennyiben a kifizetd az adod- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos
nemzetkdzi kdzigazgatasi egyuttmikodés egyes szabalyairdl szold 2013. évi XXXVII. tdrvény
(a tovabbiakban: Aktv.) alapjan Jelenté Magyar Pénzlgyi Intézménynek minésil, akkor a
kulfoldi  maganszemély illetéségének megallapitasakor az Aktv.-ben meghatarozott
atvilagitasi szabalyok alkalmazasaval megallapitott illetéséget veszi figyelembe, az Aktv-ben
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meghatarozott, érintett dllamok esetében. Ha a maganszemély illetésége szerinti orszag és
Magyarorszag kozott 1étrejott kettdés addztatas elkerllésérdl szold egyezmény ezt elbirja,
akkor az egyezményben foglaltak alkalmazasahoz haszonhuzdi nyilatkozat megtétel is
szUkséges. Ha a kulfoldi illetéségl maganszemélytdl levont add mértéke magasabb, mint a
nemzetkdzi egyezmény alapjan alkalmazandé adémérték, akkor a levont add és az
egyezmény szerinti add kuldnbodzetének visszaigénylésére az allami addhatdsagtol van
lehet6sége a kulféldi maganszemélynek a kifizet§ altal a levont Szja-rol kiadott igazolas,
valamint az egyezmény alkalmazasahoz szikséges iratoknak (a kulféldi adéhatdsag - az
adomentességhez vald jogosultsag igazolasara a nemzetkdzi szervezet - altal kidllitott angol
nyelvl illetdségigazolas, annak magyar nyelv( szakforditasa, vagy ezek egyikérdl készult
masolat és — szUkség szerint — haszonhuzdi nyilatkozat) a bemutatasaval.

e A szocidlis hozzajarulasi adordl szolo 2018. évi LI térvény, valamint a 2024. julius 31. napjaig
hatalyos, a szocialis hozzajarulasi adordl szold 2018. évi LI, tdrvény veszélyhelyzet ideje alatt
torténd eltérd alkalmazasardl szold 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet értelmében a 2023.
julius 1. napjatdl megszerzett befektetési jegy kamata, hozama utan a jelen alpontban
hivatkozott kormanyrendelet és tdrvény szerinti természetes személyt a fentieken tul szocidlis
hozzajarulasi ado is terheli, amelynek mértéke 13% és amelyet a Forgalmazo allapit meg, von
le, vall be és fizet meg a hivatkozott kormanyrendelet, majd 2024. augusztus 1-jétél a
hivatkozott torvény rendelkezései szerint.

Jogi személyek és egyéb szervezetek

e Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek (illetve a tarsasagi adorol
és osztalekadordl szold 1996. évi LXXXI. tdérvény hatalya ala tartozé személyek). A befektetési
jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adokdteles bevételt ndveli, ami utan az
érvényes magyar adodjogszabalyok szerint kell az addt megfizetni.

e A Magyarorszagon adougyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek és egyéb
szervezetek esetében a befektetési jegyek hozama az illetdség szerinti orszagban
addztathato, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettés addztatas
elkerllésérdl szolo egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazandd

lll. A kbzrem(ik6dd szervezetekre vonatkozd részletes informaciok
7. A befektetési alapkezelére vonatkozo informaciok

7.1. A befektetési alapkezelé neve, cégformaja
Név: Accorde Alapkezeld Zrt.

Cégforma: zartkorlen mUkodd részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezeld székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
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7.3. A befektetési alapkezelé cégjegyzékszama
01-10-048486

7.4. A befektetési alapkezel alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag
esetén az id6tartam feltlintetése
Az alapitas ideje: 2015. Junius 4.

7.5. Ha a befektetési alapkezelé mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Accorde Eklektika Alapok Alapja

Accorde Forza Alapok Alapja

Accorde Relax Alapok Alapja

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap
Accorde Bond Abszolut Hozamu Kétvény Alap
Accorde Eserny8alap

Accorde Eurobond Alap

Accorde Trezor USD Alap

Accorde Cuvée Befektetési Alap

Accorde Wojtek Lengyel Részvényalap
Accorde Els¢ Roman Részvényalap
Accorde Spartan Gorog Részvényalap
Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap
Accorde Blanc Részvényalap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga
Nem alkalmazando.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, lgyvezetd és
feligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasadgon Kkivlli f6bb tevékenységeik
megjelélése mellett, ahol ezek az adott térsasagra nézve jelentéséggel birnak

A tarsasag Igazgatdsaganak elndke: Régely Karoly

A tarsaség Igazgatdsaganak tagjai, egyben Ugyvezetdi: Mezei Magdolna és Gyurcsik Attila
A Felligyelébizottsag tagjai: Veveran Monika (elndk), Mord Tamas, Olasz Robert

A fent megjelolt személyek kdzil az aldbbiak a kdvetkezd jelentdséggel bird pozicidkat toltik be az
Alapkezeldn kivUl

Régely Karoly — Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgatd

Mezei Magdolna - Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgato-helyettes, TC Befektetési Zrt.
vezérigazgatod

Veveran Ménika - Concorde Ertékpapir Zrt igazgaté Back Office, Kontrolling, Kockazatkezelés

Olasz Robert - Concorde Ertékpapir Zrt kills6s partnerekért felelés igazgatd
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7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett t6kéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptéke: 100.000.000 Ft, ebbdl befizetve 100.000.000 Ft. (2023. december 31-én)

7.9. A befektetési alapkezel$ sajat tékéjének dsszege
Sajat tbke: 2.895.028 eFt (2023. december 31-én)

7.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szama
14 16 (2023. december 31-én)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelélése, amelyekre a befektetési alapkezeld
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezeld a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében harmadik személyt vehet
igénybe. Ezen tevékenységek az alabbiak:

- Compliance

- Bels6 ellenér

- IT bels6 ellenér

- IT szolgaltatas

- az Alapkezel6 és az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése
- jogi tanacsadas

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése
Nem alkalmazando.

7.13. Az AEKBV-alapkezel§ javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatdsa (igy pl. a

javadalmazds és a juttatdsok kiszamitdsanak mddja, a javadalmazas és a juttatasok

megallapitaséért felelés személyek - amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a

javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)
A javadalmazasi politika részletes bemutatasa a https://www.accorde.hu/wp-
content/uploads/2024/06/accorde-javadalmazasi-politika.pdf webhelyen elérhetd

7.14. Az AEKBV-alapkezel® javadalmazasi politikajanak ésszefoglalasa

Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politika szabalyainak kialakitasara akként kertilt sor, hogy:

- az 6sszhangban alljon az eredményes és hatékony kockazatkezeléssel és eldmozditsa azt,
tovabba ne 6szténdzze a Tarsasag kezelésében lévé befektetési alapok kockazati profiljaval, kezelési
szabalyzataval nem 6sszeegyeztethetd kockazatvéallalast és

- dsszhangban allion a Tarsasag és a kezelésében |évd befekietési alapok és azok

befektetSinek Uzleti stratégigjaval, célkitlizéseivel, értékeivel és érdekeivel, valamint az
dsszeférhetetlenség elkerllését célzod intézkedéseket tartalmazzon;

A javadalmazas elveinek megallapitasa a Tarsasag Felligyelé Bizottsaganak hataskorébe tartozik,
mig mértékének meghatarozasa az lgazgatdsag elndkének hataskore.
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A Tarsasagnal kulon Javadalmazasi Bizottsag felallitasara nem kerdlt sor a javadalmazasi politikaban
foglaltak tekintetében.

A Tarsasag biztositia a pénzlgyi helyzet és a teljesitményjavadalmazas megitélése, kifizetése
vagy atruhazéasa kozotti korlltekintd egyensuly fenntartasat. A Tarsasag gondoskodik arrdl,
hogy az adott évben odaitélendd teljesitményjavadalmazas 6sszessége, illetve az adott évben
kifizetend® vagy atruhdazando teljesitmény javadalmazéasok &sszessége ne érintse kedvezbtlendl
a Tarsasag pénzlgyi helyzetét.

A Javadalmazasi politka hatalya a Kbftv. szabalyainak megfeleléen az un. Kiemelt személyekre terjed
ki. Ezen személyek kdre az alabbi:

- aTéarsaség lgazgatdsaga

- kockazatvallalasért és ellenbrzésért felelds alkalmazott

- azon alkalmazottak, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kezelt
befektetési alapok kockazati profiljara

A javadalmazasi politika elveit a Kbftv. 13. szamu mellékletének 1.c). pontja alapjan a Tarsasag
Feligyeld Bizottsaga fogadja el és vizsgalja felll rendszeres id6kdzonként, tovabba felel annak
végrehajtaséért, amelyet legalabb évente a Tarsasag Belsé ellenérzése vizsgal felll

A telies javadalmazas felépitése:

- alapbér
- béren kivli juttatasok
- valtozo javadalmazas
A Tarsasag kétféle Valtozo javadalmazasi format alkalmaz:

- akezelt allomany (portfdlio) teliesitményétdl figgd valtozod javadalmazas
- egyéb — a portfdlid teliesitményétdl fuggetlen — a Kiemelt személy egyéni teliesitményétdl
flggd valtozo javadalmazas

7.15. Az AEKBV-alapkezeld nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika
részletes bemutatasa egy webhelyen keresztll hozzaférhetd (megadva egyuttal a webhelyre
mutatd hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A javadalmazasi politika részletes bemutatasa a https://www.accorde.hu/wp-
content/uploads/2024/06/accorde-javadalmazasi-politika.pdf webhelyen elérhetd, és kérésre
nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

8. A letétkezel6re vonatkozd informaciok

8.1. A letétkezel® neve, cégformaja
UniCredit Bank Hungary Zrt.

8.2. A letétkezel$ székhelye
1054, Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
Cg.:01-10-041348

8.4. A letétkezel§ 6 tevékenysége
TEAOR 64.19.’08. Egyéb monetaris kdzvetités
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8.5. A letétkezel$ tevékenységi kbre

64.92 '08 Egyéb hitelnyUjtas

64.99 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei tigyndki tevékenység

66.19 '08 Egyéb pénzugyi kiegészit tevékenység

66.22 '08 Biztositasi tgyndki, brokeri tevékenység

66.29 '08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
68.20 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
69.20 '08 Szamviteli, kdnywvizsgaldi, addszakértdi tevékenység
70.22 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

8.6. A letétkezel alapitasanak idépontja
1990. marcius 26.

8.7. A letétkezeld jegyzett tékéje
24 118 milli6 forint (2023. december 31-én)

8.8. A letétkezeld utolsé flggetlen kénywizsgdléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamolbja
szerinti sajat t8kéje
478.556 millio forint (2023. december 31-én)

8.9. A letétkezel® alkalmazottainak szama
1784 16 (2023. december 31-én)

9. A kdnywizsgaldra vonatkozé informaciok
9.1. A kénywvizsgal6 tarsasag neve, cégformaja
TEL Consulting Konywvizsgald és Addtanacsadd Szolgéltato Kit.

9.2. A kbnywvizsgal6 tarsasag székhelye
1025, Budapest, Szépvalgyi ut 4/B.

9.3. A kdnywvizsgalb tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000866

9.4. Természetes személy kdnywvizsgalb neve
Nem alkalmazandd

9.5. Természetes személy kbdnywvizsgald cime
Nem alkalmazandd

9.6. Természetes személy kdnywvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazando

9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkdrl befektetési alap éves és féléves jelentésében kdzolt
szamviteli informacidkat nem kell kényvvizsgaldval fellilvizsgaltatni
Nem alkalmazando
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10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl
torténik

10.1. Atanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazando.

10.2. Atanacsadé székhelye
Nem alkalmazando.

10.3. A tanacsadd cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birbsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazando.

10.4. A befektetési alapkezeldvel kotott szerz8dés lényeges rendelkezései, a tanacsadd
dijazaséra vonatkozdk kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektet6kre nézve
Nem alkalmazando.

10.5. Atanécsadé egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazando.

11. A forgalmazodra vonatkozo informaciok (forgalmazonként)

11.1. Aforgalmazd neve, cégformaja
Concorde Ertékpapir Zrt.

EQUILOR Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

11.2. Aforgalmazdé székhelye
Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

EQUILOR Zrt.
1026 Budapest, Pasaréti it 122-124.

Raiffeisen Bank Zrt.
11833, Budapest, Vaci Ut 116-118.

SPB Befektetési Zrt.
1051, Budapest, Vordsmarty tér 7-8. 3. emelet
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Erste Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26. 8. em

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054, Budapest, Szabadsag tér 5-6.

CIB Bank Zrt.
1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.

OTP Bank Nyrt.
1052, Budapest, Deak Ferenc u 7-9.

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épulet

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

11.3. Aforgalmazé cégjegyzékszama
Concorde Ertékpapir Zrt.
01-10-043521

Equilor Zrt.
01-10-041431

Raiffeisen Bank Zrt.
01-10-041042

SPB Befektetési Zrt.
01-10-044420

Erste Befektetési Zrt.
01-10-041373

UniCredit Bank Hungary Zrt.
01-10-041348

CIB Bank Zrt.
01-10-041004

OTP Bank Nyrt.
01-10-041585

MBH Befektetési Bank Zrt.
01-10-041206

MBH Bank Nyrt.
01-10-040952
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11.4. Aforgalmazé tevékenységi kbre

Concorde Ertékpapir Zrt.

66.12’08 Ertékpapir-, arutbzsdei Ugyndki tevékenység (fGtevékenység)
64.99'08 M.n.s. egyéb pénzigyi kbzvetités

70.22°08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

EQUILOR Zrt.

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység (fétevékenység)
64.99 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

66.19 '08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

66.30 '08 Alapkezelés

70.22 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mdszaki tevékenység

Raiffeisen Bank Zrt.

64.19'08 Egyéb monetaris kdzvetités (Fétevékenység)
64.99'08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kdzvetités
66.12'08 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészit6 tevékenység
66.22’08 Biztositasi Ugyndki, brokeri tevékenység

SPB Befektetési Zrt.
66.12'08 Ertékpapir-, arutézsdei Ugyndki tevékenység (fétevékenység)

Erste Befektetési Zrt.

64.99 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités (fGtevékenység)

64.92 '08 Egyéb hitelnyUjtas

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység

74.90 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
66.19 '08 Egyéb pénzigyi kiegészité tevékenység.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
6419’08 Egyéb monetaris kozvetités (F6tevékenység)

CIB Bank Zrt.
64.19'08 Egyéb monetéris kdzvetités (Fétevékenység)

64.91°08 PénzUgyi lizing

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészit tevékenység

64.99'08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

66.21°08 Kockazatértékelés, karszakértés

66.22’08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
70.22 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység

OTP Bank Nyrt.
TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kozvetités

27



TEAOR 64.91 Pénzligyi lizing

TEAOR 64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 66.12 Ertékpapir-, arutézsdei (igyndki tevékenység

TEAOR 66.19 Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

TEAOR 66.22 Biztositasi (igyndki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.30 Alapkezelés

TEAOR 68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
TEAOR 69.20 Szamviteli, kdnywizsgaldi, addszakértsi tevékenység
TEAOR 56.29 Egyéb vendéglatas

TEAOR 85.59 Méashova nem sorolt egyéb oktatas

MBH Bank Nyrt.

6419’08 Egyéb monetéris kdzvetités (Fétevékenység)

6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértdi tevékenység
6491 '08 PénzUgyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénzugyi kdzvetités

6619 '08 Egyéb pénzlgyi kiegészit tevékenység

6622 '08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadés

MBH Befektetési Bank Zrt.

64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités (F6tevékenység)

64.91°08 Pénzugyi lizing

66.12 '08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészits tevékenység

64.99'08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

66.30°08 Alapkezelés (ezen belll: portfélidkezelés dijazasért vagy szerz8déses alapon)
68.20’08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Uzemeltetése
68.10’08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

70.22'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadéas

74.90'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mdszaki tevékenység

11.5. Aforgalmazé alapitasanak idépontja
Concorde Ertékpapir Zrt.

1997. december 12. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir Ugyndkség Kft. jogutddia)

EQUILOR Zrt.
1990.06.07

Raiffeisen Bank Zrt.
1986. december 10.

SPB Befektetési Zrt.
2000. augusztus 11.
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Erste Befektetési Zrt.
1990.03.13.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1990. marcius 26

CIB Bank Zrt.
1979. november 19.

OTP Bank Nyrt.
1949. marcius 1

MBH Bank Nyrt.
1950.10.28 (bejegyezve 1950.12.12.)

MBH Befektetési Bank Zrt.
1989. aprilis 18.

11.6. A forgalmazé jegyzett tékéje
Concorde Ertékpapir Zrt.
1.000.000.000 Ft (2023. december 31.)

EQUILOR Zrt.
1.000.000.000 Ft (2023. december 31.)

Raiffeisen Bank Zrt.
50.000.090.000 Ft (2023. december. 31.)

SPB Befektetési Zrt.
500.000.000 Ft (2023. december 31.)

Erste Befektetési Zrt.
2.000.000.000 Ft (2023. december 31.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
24.118 millio Ft (2023. december 31.)

CIB Bank Zrt.
50.000.000.003 Ft (2023. december 31.)

OTP Bank Nyrt.
28.000 milli¢ forint (2023. december 31.)

MBH Bank Nyrt.
323.919 millié HUF (2023. december 31.)

MBH Befektetési Bank Zrt.
3.390.000.000 Ft (2023. december 31.)
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11.7. A forgamaz6é utolsd, flggetlen kdénywizsgaldi jelentéssel ellatott szamuviteli
beszamoldja szerinti sajat t6kéje

Concorde Ertékpapir Zrt.
9.641.723 eFt (2023. december 31.)

EQUILOR Zrt.
4,573.174 eFt (2023. december 31.)

Raiffeisen Bank Zrt.
455.816 millio Ft (2023. december 31.)

SPB Befektetési Zrt.
548.664 eFt. (2023. december 31.)

Erste Befektetési Zrt.
45,628 millié Ft (2023. december 31.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
478.556 millié Ft (2023. december 31.)

CIB Bank Zrt.

319.469 millid Ft (2023. december 31.)
OTP Bank Nyrt.

4.094.793 millié Ft (2023. december 31.)

MBH Bank Nyrt.
1.023.371 millié Ft (2023. december 31.)

MBH Befektetési Bank Zrt.
35.368 millié Ft (2023. december 31.)

11.8. A befektetbkre, illetve képviselbikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé t6rténd tovabbitasanak lehetésége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdésének értelmében, amennyiben ezt a Tajékoztatd vagy a Kezelési
Szabdlyzat lehet6vé teszi és az Alapkezelé és a Forgalmazd arrdl megdllapodik, a Forgalmazd
tajékoztatja az Alapkezel6t a befektetdk és képviselbik Forgalmazé éaltal felvett adatairdl. Az ilyen
adattovabbitas, melyet jelen Tajékoztatd e rendelkezéssel lehetévé tesz, nem mindsul a Tpt. szerinti
értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. Az Alapkezelé a részére atadasra kertilé adatokat
kizarolag az értékpapirtitokra vonatkoz6 és az adatvédelmi rendelkezések keretében, a befektetési
alapkezelési tevékenységéhez szlkséges célra, kildndsen a befektetdk tajékoztatasa, az Alapkezeld
vagy az Alap kereskedelmi kommunikacioja céljara hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékelére vonatkozé informaciok

12.1. Az ingatlanértékel6 neve
Nem alkalmazandd
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12.2. Az ingatlanértékeld székhelye
Nem alkalmazandd.

12.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando.

12.4. Az ingatlanértékel$ tevékenységi kdre
Nem alkalmazando.

12.5. Az ingatlanértékeld alapitdsanak idépontja
Nem alkalmazando.

12.6. Az ingatlanértékeld jegyzett t6kéje
Nem alkalmazandd.

12.7. Az ingatlanértékeld sajat tékéje
Nem alkalmazandd.

12.8. Az ingatlanértékel$ alkalmazottainak szama
Nem alkalmazando.

13. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio

Budapest 2024.12.11.

Accorde Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet

KEZELESI SZABALYZAT

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a FelUgyelet engedélyével moddosithatja
egyoldalian. A Kbftv. 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a modositasokhoz a
Fellgyelet engedélye nem szlkséges.

l. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok
1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap

elnevezés angolul: Accorde Abacus Absolute Return Fund

1.2. A befektetési alap révid neve
Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap

elnevezés angolul: Accorde Abacus Absolute Return Fund

1.8. A befektetési alap székhelye
1123 Budapest, Alkotas ut 55-61.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
MNB H-KE-Ill-166/2016 (2016. 02.16.);

Lajstrom szam: 1111-671

1.5. A befektetési alapkezeld neve
Accorde Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. Aforgalmazé neve
Concorde Ertékpapir Zrt.
EQUILOR Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
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MBH Bank Nyrt.

1.8. A befektetési alap mikoddési formaja (zartkdr(i vagy nyilvanos), a lehetséges befekteték kbre
(szakmai vagy lakossagi)
Az alap muikddési formaja: Nyilvanos

A lehetséges befektet6k kdre szakmai és lakossagi befektetdk egyarant.

A befektetdkre vonatkozd specidlis rendelkezések:

A fenti altalanosan meghatarozott befektetdi kor aldl kivételt képeznek az alabbi befektetdk:
Az Alap egyetlen befektetbje sem lehet tiltott USA-beli befektetd, és nem is vasarolhat
befektetési jegyeket tiltott USA-beli befektetdbnek minésulé személy javara és részére. A
befektetd azonnal koteles téjékoztatni az Alapkezel6t vagy annak megbizottjait arrdl, ha tiltott
USA-beli befektetévé vélik, vagy a tulajdonaban évé befektetési jegyeket filtott USA-beli
befektetd javara vagy részére vasarolta, és az ilyen befektetd birtokaban lévd, illetve ilyen
befekteté  javara  vasarolt befektetési jegyeket azonnal vissza kell valtani
Ezen kizart befektet6i korre vonatkozd részletszabalyokat az Alap Tajékoztatdjanak 3.2.
pontja tartalmazza.

1.9. A befektetési alap fajtéja (nyiltvégl vagy zartvégu)
Nyiltvégu

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd
esetén a futamidd lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan futamidejd

1.11. Annak feltlntetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBYV irényelv alapjan harmonizalt

1.12. A befekietési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltlintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemz&kben témek el egymastal
Az Alapnak harom sorozata van.

Sorozat Eltérés

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (A | ISIN HUO000716402, forgalmazdk kdre
sorozat, HUF)

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (B | ISIN HUOO00736574, Devizanem
sorozat, EUR) devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore,

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (C | ISIN HUOO00730882, Devizanem
sorozat, USD) devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti elsbdleges eszkdzkategdria tipusa
Ertékpapiralap
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Tipusa: abszolut hozamu alap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tAmasztja ala (téke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelélése

Az Alapra nincs semmilyen t6ke- illetve hozamigéret, vagy t6ke-, illetve hozamgarancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt forgalmazdk az
Alapkezelbvel kotdtt forgalmazasi szerz8désik keretein belll, sajat Uzletszabélyzatuk szerint
forgalmazhatjak.

A Forgalmazo Uzletszabélyzataban specidlis feltételeket hatarozhat meg, amellyel az Alap Befektetési
jegyeinek forgalomképességét korlatozhatja. Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a forgalmazasi
szerz6déseken keresztll a tovabbi forgalmazok Uzletszabalyzatban foglalt kondiciéit szabalyozza.
Felhivjuk tisztelt BefektetSink figyelmét, hogy a Forgaimazé Uzletszabélyzataban a befekteték korére
vonatkozdan megkotéseket alkalmazhat.

Az Alapkezel6 az alabbi térvényi szabalyokat figyelembe véve ddnthet illikvid sorozat Iétrehozasardl.
A Kbftv. rendelkezései az alabbiak

WA47. A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkilonitése .

128. § (1) Nyilt végU értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkdzeinek 5%-
at meghaladd része illikviddé véalt, a befektetési alapkezeld a befektetdk kozotti egyenld elbanas
elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt
eszk6zoknek a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a
befektetési jegyek allomanyan beldl térténd elkilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozasaban illikvidnek mindstl az az eszkdz, amely az adott piaci
kérilmények kozdtt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési
jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

() Az elkllonitésrdl szold dontést kdvetben az ilikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd
eszkdzérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkdzeitél elklldnitetten kell nyilvantartani.
Ezzel egyUtt a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan
aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd eszkodzértékén belll
képviselnek. A megosztast kdvetben az illikvid eszkdzoket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az ilikviddé valt eszkdzdket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkllonitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos kdltségeket ezen eszkdzportfélidval szemben
lehet elszamolni. Amennyiben a felmerllé koltségek az illikvid eszkdzportfélioval szemben nem
teljesithetdk, Ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkdzportfélid
terhére sem alapkezel8i, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az
IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfélidban nyilvantartott
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eszkbzOk és kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani és kdzzétenni a nettd
eszkdzérték-szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve, ha a befektetési
alapkezel§ felajanlja a lehet6ségét és a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavéltas ellenértékét
a befektetési alapkezelé az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkUldnitésre okot add kérdlmények megsziinését kovetben az elklldnités részben vagy
egészben torténd megszintetésérdl a befektetési alapkezeld ddnt, amelynek soran az ,IL” sorozatjel(
befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

(7) Az eszkdzok elkuldnitésérdl, az elkuldnités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl,
illetve az ezzel kapcsolatos déntés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkivili tajékoztatas
szabalyai szerint tdjékoztatja a befektetdket és a Fellgyeletet. A befektetési alap éves, féléves
jelentésében részletes tajekoztatast kell adni az elklUldnitett eszkdzOk dsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkulonitésrél
szOlo dontés kbzzétételével egy id6ben, az elkllonités végrehajtasaig felfiggeszti.”

3. A befektetéskezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkoz6, valamint az Alap és a Befektetd kdzdtti jogviszonyt szabalyozd jogszabalyok
felsorolasa
Torvények

e 2014. évi XVI. tdrvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl (Kbftv)

e 2018. évi V. tdrvény a Polgari Torvénykdnyvrol
e 2001. évi CXX térvény a tékepiacrdl (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVIII. tdrvény a befektetési vallalkozasokrodl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

e 2017. évi LXXX. térvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl és
megakadalyozasarol

e 2017. évi LIl. térvény az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonségi Tanacsa altal elrendelt pénzlgyi és
vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasarol

e 2008. évi XLVII. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl
e 2018. évi LIl. tdrvény a szocidlis hozzajarulasi adordl

e 2005. évi XXV. térvény a tavértékesités keretében kotott pénzlgyi szolgaltatasi szerz8désekrdl
Kormanyrendeletek

e A Kormany 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelete a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl
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e A Kormany 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelete az AEKBV-alapkezelSkre vonatkozd szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl

e A Kormany 438/2016. (XIl. 16.) Korm. rendelete az AEKBV-alapkezel panaszkezelésének
eliarasaval, valamint panaszkezelési szabalyzataval kapcsolatos részletes szabalyokrol

Eurdpai Unids szabélyozas

e BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE (2010. jdlius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informaciok vagy
tajekoztatd esetében teljesitendd kuldnleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK IRANYELVE az &truhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd térvényi, rendeleti
és kozigazgatéasi rendelkezések 6sszehangolasarol

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgéltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (az ,SFDR *)

Taxondémia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.
junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat célzd keret Iétrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet modositasarol

A fenti felsorolas nem taxativ jellegy, igy a fentieken tulmenden vannak olyan hatélyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység
belsd folyamatait, illetéleg a Felugyelettel szemben fennallé adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a
feligyeleti hatdsagi jogkdr gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazando jogra és barmilyen olyan jogi eszkbz meglétére vagy hianyara vonatkozdé informéciokat,
amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl
rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzdtti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kézott felmerdld vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren
kivll, a felek méltanyos érdekeinek szem elétt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely
vitds Ugyben az Alap lehetévé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitds kérdés
megtargyalasat - és a lehetéségek keretei kdzdtt, ha erre mod nyilik - a vita peren kivili rendezését.
A Befektetési jegy tulajdonosa altal szdban, vagy irasban benyuijtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezeld mindenkor ésszer(i hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30
napon belll ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos torvényi valaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzddés
lEtrejottével, érvényességével, joghatdsaival és megszidnésével, tovabba a szerzddésszegéssel és
annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénzlgyi Békéltetd Testllethez, mint a Magyar
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Nemzeti Bank altal mUkddtetett szakmailag fliggetlen testulethez fordulhat (levelezési cime: H-1525
Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-80-203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).
Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kodzott felmerlld vitas kérdések peren kivdli
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas
Ugyekben a polgari perrendtartasrol szold 2016. évi CXXX. torvény rendelkezései az iranyaddak. Az
Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatdlya ala tartozd barmely
tevékenységgel kapcsolatban felmertlt, barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskorrel és
illetékességgel rendelkezd rendes birdsagnak.
Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok
teljesitésére a Forgalmazok Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott

orszag jogszabalyai az iranyadoak.

Az ABA-ra vonatkoz¢ informacié az Alap esetében nem iranyadd

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

Sorozat Eltérés

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (A | ISIN HUO000716402, forgalmazdk kdre

sorozat, HUF)

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (B | ISIN HUO000736574,Devizanem

sorozat, EUR) devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore,

Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap (C | ISIN HUO000730882, Devizanem

sorozat, USD) devizafedezett sorozat, forgalmazok
koére

6. A befektetési jegy névertéke

Sorozat Névérték

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (A | 1 HUF, azaz egy magyar forint

sorozat, HUF)

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (B | 1 EUR, azaz egy eurd

sorozat, EUR)

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (C | 1 USD, azaz egy dollar

sorozat, USD)

7. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat Devizanem

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (A | HUF, azaz magyar forint

sorozat, HUF)
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Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap (B | EUR, azaz egy eurd
sorozat, EUR)

Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap (C | USD, azaz amerikai dollar
sorozat, USD)

8. A befektetési jegy eldallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok
Minden sorozat befektetési jegye a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerdl
eléallitasra, és az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazdé(k ) végzi(k).

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozéd
altalanos szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modija
Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként — szamitdgépes jelként -
kerllnek el6allitasra, kinyomtatasuk nem lehetséges.

A Befektetési jegyeket az a személy vasarolhatja meg, aki/amely értékpapir-szamlavezetésre az
arra jogosult értékpapirszamlavezetdvel erre értékpapirszamla szerzddést kotdtt. Az - értékpapir-
szamlaszerz8déssel a szamlavezetd kotelezettséget véllal arra, hogy a vele szerz6dd fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan
nyilvantartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti,
valamint kérésre a tulajdonos részére igazolast allit ki.

A Ptk. 6:569. § (7) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir atruhdzasahoz az atruhézasra
iranyuld szerz8dés vagy mas jogcim, valamint az atrunhazo értékpapirszamlajanak megterhelése és
az Uj jogosult értékpapirszamlgjan a dematerializalt értékpapir jovairasa szikséges. A Tpt. 138. § (1)
bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas Utjan kertlhet sor. A Ptk. 6:570. §-a szerint a
dematerializalt értékpapir atruhazasaval az értékpapirban rogzitett jogok atszallnak az értékpapir Uj
jogosultjara, fuggetlenul attdl, hogy az atruhazoé rendelkezett-e az értékpapirban régzitett jogokkal.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir
jogosultjanak - ellenkezé bizonyitas hianyaban - annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjgk . Az értékpapirszamla vezetdje éaltal
kiallitott szamlakivonat a dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapir tulajdonjogat
harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara vonatkozéan igazolja. A szamlakivonat nem minésul
értékpapirnak, nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas utjan valtozik meg, az U
jogosult a jogszerzés igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az
értékpapirszamlajan irjak jova. A korabbi jogosult szamlajanak megterhelését és a dematerializalt
értékpapirnak az Uj jogosult szamlajan vald jovairasat a dematerializalt értékpapirok atruhazasara
vonatkoz6 szabalyok megfelelé alkalmazasaval kell végrehajtani.
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10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositia a befektetdkkel vald tisztességes banasmodot, €s amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesll, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirasa, a
kivételezett banasmaodban részesuld befektetbtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykdrre
vonatkozo6 egyéb informaciok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

e jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett,
az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Tajékoztatéban és
Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint;

e jogosult arra, hogy az Alap esetleges megszinésekor az adott Alap végelszamolasat kévetden
fennmaradd, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben
részesuljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolodd, a Kbftv-ben meghatarozott
jogosultsagok gyakorlasara.

e A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Befekteti
Informaciot, a Tajékoztatdt, a Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint
a legfrissebb portfolid jelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szbbeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat;

o Atdjékoztatét a befektet6k szamara tartds adathordozon vagy a befektetési alap kbzzétételi helyén
folyamatosan elérhetéveé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at
kell adni.

e A befektetd jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara is.

Az ABA-ra illetve ABAK-ra vonatkozé informacié az Alap esetében nem iranyadd

lIll. Az Alap befektetési politikdja és céljai, ezen bellil kiléndsen:

Az Alapkezel§ az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatélyos
Torvényben és Kormany Rendeletben pontosan meghatarozott szabélyokkal és befektetési
korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb
szigorithatéak. Az Alapkezelé a jelen Szabdlyzatban meghatarozott befektetési politika minden
elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével
valtoztathatja meg.

11. Az Alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltintetve a pénzlgyi célokat is
(pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap Uugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfelelé kombinaciojaval
vonzo kockazat-hozam profili befektetési alternativat kivan nyujtani. Az Alap célja hosszu tavon
minden piaci kérdlmények kozott pozitiv hozam elérése addicionadlis kockazat vallalasa mellett. Az
Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat
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mellett megszerezhetd legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazo — hozam
elérésére torekszik.

A befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolidban talalhatd szarmaztatott eszkdzok,
részvények, allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok miatt er6teljesen
ingadozhat.

Az Alap célia a tdkendvekedés. Az Alap tBkendvekmeénye terhére nem fizet hozamot. Befektetései
hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb
befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel
rendelkezOk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak
hozza a tékendvekményhez. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alap benchmarkkal nem rendelkezik, és nem referenciaindex alapjan kezelt Alap.

Minimum hozamkorléavtbs;rllntje az adott naptari A sorozat B sorozat C sorozat
2022 3%
2023 9% 3%
2024 6,5% 4%
2025 5% 2,5% 4%

Az alap B és C sorozata devizaban eurdban és dollarban denominalt, fedezett sorozat. Ennek megfelelén, az
alacsonyabb minimum hozamkorlat az EURHUF illetve USDHUF keresztek fedezési koltségeit figyelembe véve kertlt
meghatarozasra.

A minimum hozamkorlat az Alapkezel altal meghatarozott minimum éves hozam, amelyet az
Alapnak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdij elszamolasra kertilhessen sor. Az alkalmazott minimum
hozamkorlat nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. A minimum hozamkorlat
az alap altal elérni kivant pozitiv hozambdl és a kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci
mutatobdl tevodik Ossze.

Az alap Abszolut Hozamu alap, amely tékepiaci kdrnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére
torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index
meghaladasat tlizi ki célként.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzdkon belll elsésorban
allampapirokba, véllalati kétvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba
(ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzdkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb kamatozo papirokba
kivan befektetni.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak flggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdél addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a tékepiacok
valtozasaira.

Az Alap pozicidit az Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal
befektetett tke értékét kdzéptavon gyarapitsa.
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13. Azon eszkdzkategoriak megjeldlése, amelyekbe az Alap befektethet, kilon utalassal arra
vonatkozodan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott Ugyletek

alkalmazasa

Az Alap potencialis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kdtvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a befektetési jegy
devizanemétd! eltéré devizaban denomindlt eszkdzok, devizék, egyéb, a 14. pontban megjeldlt
eszkdz0k- beleértve ezekre a termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyleteket.

Az Alap szamara engedélyezett a Bszt. 6.§-aban meghatarozottszarmaztatott Ugyletek
alkalmazéasa, azzal a megkotéssel, hogy az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem

tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya
Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkdzei a nettd eszkdzértékének aranyaban.

Eszkdz6k Eszk6z (MIN-MAX)  [Tervezett
Folyészamla és betétek

Folyoszamla 0-100% 30%
Bankbetét 0-100%

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyar allampapir 0-100% 15%
Kulféldi allampapir 0-100%

Magyar allam éltal garantalt értékpapirok 0-100%

KUIfoldi &llam altal garantalt értékpapirok 0-100%

Nemzetkdzi pU-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%

Vallalati kdtvények 0-100%

ETN-ek 0-100%

Jelzaloglevelek 0-100%

Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-100% 50%
Kollektiv befektetési formék 0-10%

Befektetési jegy 0-10%

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-10% 3%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-10%
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Egyéb eszkdzdk

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és | 0-4,99% 2%
t6zsdén/szabdlyozott piacon  kivlli szarmaztatott Ugyletek
(t6zsdei opcids Ugyletek és tézsdei hataridds Ugyletek,
hatarid6s devizalgyletek, egyéb hataridés Ugyletek, nem
tézsdei opcidés Ugyletek, swap Ugyletek, 0Osszetett
szarmaztatott Ugyletek és egyéb OTC szarmaztatott Ugyletek,
CFD Ugyletek.)

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok 0-4,99%

Allampapirra kététt repo Uigyletek 0-100%

A Bszt- 6.§-aban meghatéarozott, fentiekben nem nevesitett és | 0-100%
a Kormanyrendelet 2.§-aban meghatarozott értékpapirok

Az eszkdzOk aranya a fenti tdblazatban kdzolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat, illetve a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 1. szamu mellékletében meghatarozott egyéb
befektetési hatarértékeket.

Az Alap az AEKBV (eurépai) alapokra vonatkozo befektetési szabalyok figyelembevételével fektet be.

Nem AEKBV-nek min&siilé befektetési alap befektetési jegyeibe, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba torténd befektetés esetén ezen eszkdzdk 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 30 szazalékat.

A fenti tablazatban megjeldlt minimalis €s maximalis limiteket az Alapkezel® akként alkalmazza, hogy
azokkal nem alakit ki vagy ér el olyan eszkdzportfdliot, amely a Korm. rendelet 1/C. §-aban
meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve
altipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat tenné szikségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
tOkeattétel alkalmazéasara, korlatozasara, a garanciak és eszkdzok Ujodli felhasznalasara vonatkozd
megallapodasokat és az alkalmazhatd tbkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informaciokat

Ertékpapirkslcsdn nydjtasa:

Az Alapkezeld a Kormanyrendelet 15. §-aban foglaltak alapjan - az el6irt feltételek mellett az
Alap értékpapirjait legfeliebb a sajat téke nyolcvan szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsdnadhatja
értékpapirkdlcsdn-tgylet keretében. Az Alap tulajdonaban 1év6 értékpapir kolcsdnzéséhez az Alap
és a kolcsdnbe vevd kdzotti  értékpapir kdlcsdnzési megallapodas megléte szikséges. A
Kormanyrendelet 15. § (5) pontjanak megdfeleléen az Alap értékpapirkdlcsdn Ugyletet kéthet. Az e
§ alapjan alkalmazandd 8. § szerinti korlatoknak valdé megfelelés szempontjdbdl az egyes
értékpapirok Osszes eszkdzon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kdlcsdnadott értékpapirokat.
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Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és
zalogjoggal, valamint egyéb biztositékkal terhelt értékpapir értékpapir-kélcsdnlgylet targya nem
lehet.

Nyomdai uton (okirati forméaban) eléallitott, névre szold értékpapir csak Ures forgatmannyal ellatva
lehet kolcsonlgylet targya.

A kdlcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsdnbe vevére.
Ertékpapirkdlcsdn szerzédés kizérdlag hatarozott idére kéthetd.
A kdlcsdnzés lebonyolitasa soran az Alapkezeld az altala kezelt Alap nevében és annak javara jar el.

A kdlcsdn futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a
kélcsdnbe vevd gyakorolja.

A kolcsdnadd Alapot a kdlcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, amelynek mértékét,
szamitasanak és kifizetésének szabdlyait az Ertékpapirkdlcsdnzési megéllapodas tartamazza. A
kolcsdnvevd a kdlcsonugyletbdl eredd mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének,
illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a kolcsonigylet megkdtésével egyidejlileg
legalabb olyan mértékl biztositékot koteles nyujtani kézizalogként a kdlcsdnadd részére, hogy
a kolcsdn fedezettsége elérie az Ertékpapir-kdlcsdnzési megéllapodasban meghatérozott
szikséges induld fedezeti szintet. A biztositék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégl kollektiv befektetési
értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag t6zsdéjén jegyzett —vagy
vallalati kotvény lehet.

Ha a biztositék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének az elézbdekben
meghatarozott szintje ala csdkken, a biztositékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kolcsdnbe
adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsdnbe vevd a szerz8désben kikotott biztositék
kiegészitési kdtelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivili felmondassal egyidejlleg
a biztositékbdl az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a koélcsdnbe vevd a kdlcsdnszerz8dés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudija,
kartérités esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb &sszegeként a
kdlcsbnbe adas, illetbleg a lejarat napjanak arfolyamai k6zUl a magasabbat kell figyelembe venni.

Az értékpapirkdlcsonre a Kbftv.-ben és a Kormanyrendeletben nem szabdlyozott kérdésekben a
Ptk. pénzkolcsdnre vonatkozd szabalyait, tovabba a Tpt. XVIII. fejezetét kell alkalmazni.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi kortlmények figyelembe vételével, valamint a tdérvényi elbirasok
betartasaval egyltt az eszkdzdk kdlcsonzését a fejlédd magyar tékepiac egyik Ujabb
allomasanak tartja, ami hozzgjarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitasahoz.
Amennyiben ebbdl az alap befektetbinek elénye szarmazik, a kdlcsdnzés intézményét az
Alapkezel® a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

A Kormanyrendelet értelmében:

A szarmaztatott alap tipus megjeldlés is lehet a Kormanyrendelet szabdlyainak betartasa szerint, de
alkategoriaként vald feltlintetése szikséges, ha a szarmaztatott eszkdzok mértéke eléri az 5%-ot.
(Kormanyrendelet 1/B.§ (6))
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Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tdékepiaci kdrnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockédzatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatéd vagy index
meghaladasat tlizi ki célként. (Kormanyrendelet 1/C.§ (5))

Szérmaztatott Ggyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az adott Alap eszkdzei terhére a végrehajtasi partnereivel kotott szarmaztatott
Ugyleteihez biztositékot nyujtani.

A biztositék az Alap tekintetében tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkdzértékének
dtven szazaléka erejéig.

A biztositék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz biztositékba helyezése esetén a biztositék a végrehajtasi partnernél az Alap eszkdzeinek
nyilvantartasara szolgdldé szamlan kerll elhelyezésre. A végrehajtasi partner az Alap
készpénzallomanyat a Bszt. 57. §-dban megallapitott elvekkel dsszhangban, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2017/593/EU iranyelv 4. cikk (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez8 természetli, az uniés joggal
egyenérték( prudencialis szabalyozas és fellgyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan konyveli.
A végrehajtasi partner jogosult a nem teljesités estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni
kovetelését.

Ertékpapir biztositékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy Elszamolasi Rendszer(ek)nél
egy haromoldall megéllapodas keretében (Elszamoléasi Rendszer(ek) — végrehajtasi partner-
letétkezel®) vezetett értékpapir szamlan, vagy az Alap letétkezeldjénél az Alap eszkdzeinek
nyilvantartasara szolgald szamlan kerll elhelyezésre és zarolasra, amely szamlara a végrehajtasi
partnernek lekérdezési, €s az Alap nem teljesitése esetén lehivasi (kielégitési) joga van. A biztositékba
adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at a biztositék kedvezményezettigre a biztositék
érvényesitéséig. A biztositékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal
kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja.

A biztositéki zarolas id6tartama: a szarmaztatott Ugylet meglétének id6tartama (beleértve a
szarmaztatott Ugylet tovabb kotését (gorgetését) is), illetve értékpapir biztositék esetén az értékpapir
lejarata, amennyiben az révidebb, mint a szarmaztatott tgylet meglétének idétartama.

Tokeéattétel
A Kormanyrendelet 7. §. (4) bekezdése az iranyado.

Az Alapnak a szarmaztatott Ugyletekkel szembeni telies (nettd) kitettsége nem haladhatja meg az
Alap nettd eszkdzértékének mértékét. A kitettség szamitasa soran figyelembe kell venni az Ggyletek
alapjaul szolgald eszkdzdk aktudlis piaci értékét, az Ugyletben részt vevd masik fél kockazatat
(partnerkockazat), a jovében esedékes piaci mozgasok feltételezhetd alakulasat és az Ugyletek
lezarasara rendelkezésre allo id6t.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

e Szarmaztatott Ugylet az Alap altalanos befektetési politikgjaval 6sszhangban a tédjékoztatdban
meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében és/vagy fedezeti céllal a Tajékoztatoban

44



meghatérozott kockazati profil kialakitdsa érdekében kothetd. Igy az  Alap  kéthet  olyan
szarmaztatott Ugyletet, amely a kockazat csdkkentése és/vagy a portfolio hatékony kialakitasa
érdekében szikséges.

Az Alap egyéb befektetési korlatait a Kormanyrendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzék. Az elézbekben
hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A Kormanyrendelet 12. §-a az iranyadd. Az elézbekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil
egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Nem AEKBV-nek mindésiilé befektetési alap befektetési jegyeibe, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba torténd befektetés esetén ezen eszkdzok Gsszértéke nem haladhatia meg az Alap
eszkdzeinek 30 szazalékat.

16. A portfdlid devizélis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizaban denominalt eszkdzdkbe is
fektethet. Az egy devizdban denominalt eszkdzok aranya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabalyi korlatokat, illetve a Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési
hatarértékeket. Az Alapnak lehetésége van az eltéré devizdkban denomindlt eszkdzok
devizakitettségének részbeni, vagy telies fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

17. Ha atdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazando

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormanyrendeletben elbirtakon felll nem ir el§ tobbletszabalyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkodzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unié barmely orszaga

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl vald
eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap
eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando.

22. A Ccél-AEKBV, illetve annak részalapjgnak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkoz6 informaciok
Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja
Nincs egyéb informacio.
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24. Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szédrmaztatott Ugyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informécié, hogy a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazéasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szarmaztatott Ugylet az Alap altalanos befektetési
politikgjaval 6sszhangban a téjékoztatbban meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében, vagy
fedezeti céllal a tajékoztatdban meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kdthetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott Ugyletek lehetséges kére

Szabvanyositott (t6zsdei) szarmaztatott Ugyletek (tézsdei opcids Ugyletek és tbézsdei hataridds
Ugyletek) és nem szabvanyositott (OTC) szarmaztatott Ugyletek (hataridés deviza Ugyletek, egyéb
hataridés Ugyletek, nem tézsdei opcids Ugyletek, swap Ugyletek, dsszetett szarmaztatott Ugyletek
(strukturalt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott Ugyletek CFD Ugyletek (,contract for difference”
agyletek)

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt
Nem alkalmazando

24.4. A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A Kormanyrendelet 7. §-a az iranyadd. Az elézéekben hivatkozott jogszabalyhelyen kivil egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkdzdkben meglévd pozicidk nettdsitas szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévl kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Uugy hogy az ellentétes
iranyu Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell.

Az Alapban lév6, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kdvetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem
realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

A befektetési alapkezeld az alap devizdban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem

szarmaztatott hosszu (rovid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzon
alapuld révid (hosszU) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon
alapul szolgdld eszkbdzben meglévd - hosszu és révid pozicidkat egymassal szemben nettésithatja.

Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval,
amelyre az értékpapir atvalthato.

Py

pozicid a kévetkezd elemek egyUttes 6sszege:

e anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,
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a nettd hatérid6s pozicié (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és

fizetési kotelezettségek kdzotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a

deviza swap Ugyletek tékedsszegét is),

o afelmerllt, de még nem esedékes jovGbeni bevételek/kiadasok, €s a szarmaztatott Ugyletek
még nem realizalt eredményei

e az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kildnbsége. Valamely
opcids Ugylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékének és az opcid delta
tényezGjének szorzata),

e egyéb, devizaban denomindlt szarmaztatott Ggyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel biztositékaul szolgalé vagy kolcsdnadott értékpapirok nem  nettdsithatok
szarmaztatott rovid pozicidval.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:
Azonnali Ggyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabédlyzat szerinti -
piaci aron szamitott értékével az értékpapir pozicidt nettdsitani kell.

Hataridds tgyletek

Ennek soran a hataridés eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hataridés vételi pozicid6 mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciét aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar
meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell
alkalmazni.

Opcids tgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kdtési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcié delta
tényezdjének szorzatat lehet a nettésitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott lgyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus
szorzdval korrigalva) csokkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével ndvelni kell az
azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciét aktudlis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzdkben meglévéd pozicidk kezelése
Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerlinek a kontraktusszorzd és az index dsszetétele alapjan
egyedi részvényekre, amik nettositasra kerlinek a portfolidban esetlegesen szerepld azonos
részvényekkel, vagy az azonos részvényekre szol6 szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek
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Az dsszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettositasnal figyelembe venni

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciék forrasa
A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacio forrdsa a Reuters, a Bloomberg,
vagy egyéb hivatalos adatszolgaltato.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemz&i, amelybe a befektetési alap befektet,
klldbnbdznek a jogszabaly altal a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemz&ktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott Ugylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazandd

24.9. Az adott targykérre vonatkozd egyéb informéaciék
Nincs ilyen informacio

25. Ingatlanalapra vonatkozoé specidlis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermelé vagy értékndvekedési céllal kivalasztandd
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjeltlése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékl jog értékének maximuma
Osszegszerlen
Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értékl jog értékének maximuma
az Osszes eszkdzhoz viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt 4ll6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra haruld kockazatok kezelésének moddja, a kockdzatkezelés stratégiaja
és megvaldsitasanak fébb elvei
Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megelézé forgalombahozatal kapcsan tértént apportélas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazando.
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IV. A kockazatok
26. A kockazati tényezdk bemutatasa

A Befektet6k szamara befektetési ddntésik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockazati

tényezdk attanulmanyozasa.

kockazata
Szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddod partner kockazat
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Kockazat Jellemz&ség
A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd kockazatok:

A szarmaztatott Ugyletek arfolyam kockazata

Az értékpapir- és tékepiacok dsszeomlasanak arazasi, értékelési XX

Altalanos gazdasagi kockazat

Kamatlab kockézat

Likviditasi kockézat

Részvénypiaci kockazat

A piac mUkddési zavaraibdl eredd kockazat

Befektetési dontések kockazata

Ertékelésbdl eredd kockazat

Hitelezési kockazat

Véllalati kockazat

Partnerkockazat

A letétkezel6 kockazata

Adodpolitikai kockazat

Adodzasi kockazat

Szabalyozasi kockaza

Politikai kockazat

A nettd eszkbzérték megallapitasat érinté kockazatok

A forgalmazas felfiggesztésének kockazata

Az alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasa

Az alap megszinésének kockazata

Az Alap megszintetésének kockazata

Az Alapkezeld mikoddésével kapcsolatos kockazatok

Devizaarfolyam kockazat

Arfolyam nem- ismeretébdl adddd kockézat

A Kockazati Mutaté és a valds kockazat kildnbségének kockazata

Fenntarthatésagi kockazat

Egyéb kockazatok

><><§§§XXXXXX§§X§X§§X§§X§§X§

XX Nagyon jellemzé
X Jellemzd

A szarmaztatott Ggyletekhez kapcsolddd kockéazatok
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A szarmaztatott Ggyletek arfolyam kockazata

A szarmaztatott Ugyletek arfolyama els@sorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci
eszkozok és kamatlabak arfolyamatol fliggnek, de a koztlk levd kapcsolat nem linearis, ezért
a szarmaztatott eszkdzarfolyama a mogdttes termékektdl akar jelentdsen eltérd értékvaltozast
eredményezhet. Emellett egy adott mégdttes termékhez kotdtt szarmaztatott Ugylet arfolyamat
mas termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg akar jelentds értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok sszeomlasénak arazasi, értékelési kockazata

SzélsBséges esetben eléfordulhat, hogy a szarmaztatott eszkdz mdgoties eszkdzeiben, vagy azok
kereskedését végzd t6zsdéken kereskedési platformokon olyan széls@séges arfolyam valtozas
kovetkezik be az eszkdzdk értékelésének, elszamolasanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak
tekinthetd. Az ilyen esetekben eléfordulhat, hogy az érintett eszkdz értéke redlis mdédon nem
hatarozhatd meg, illetve az nem tikrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szérmaztatott Ugyletekhez kapcsolédé partner kockazat

/////

szabvanyositott szerz8dések keretében kerlinek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy
pénzlgyi szolgaltatdkkal, mivel sok esetben a szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek
a befektetési politikdban meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezeld gondos kockazati
elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivdli Ugyletet kot, azonban ennek
ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner
fizetbképessége megszinik a szerz8dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a
szerz8désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kozott — a jogszabdalyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat képviselnek, mivel ezen
termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul eléfordulhat,
hogy a szarmaztatott termékek likviditasa révid idén bellil jelentdsen csokken, ezért az Alap a
szarmaztatott Ugyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabba a
szarmaztatott Ugyletekre sok esetben tékeattétel jellemzd, aminek kdvetkeztében a szarmaztatott
eszk6z arfolyama rendkivili médon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok mozgasara.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tBkepiacok egyre er6sddd integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve
régio értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan
mozgasokat indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra
indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az
Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kozott az Alap befektetési politikainak megfeleléen  kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozo, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam
alakulasa flgg a piaci hozamszint valtozasatol.
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Likviditasi kockazat

A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korllmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zarasa
vagy nyitasa csak jelentés kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott jelentds aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elémi, éltaldban azonban a legkoriltekintébb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat. A
részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatasara
jelentésen is csbkkenhet, sét egy adott vallalat cs6dje esetén a vallalat részvénye teliesen
elveszitheti értékét. gy az Alap befektetéit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az
Alapkezel® szaktudasaval és diverzifikacios politikajaval képes csdkkenteni, de telies egészében
nem tudja kivédeni.

A piac mUkddési zavaraibdl eredd kockazat

/////

tézsdén kivll piaci szegmens mikodése, az elszamoldhazak muikodése) figyelembe vételével
és a mukoddési kockazatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtdrténhet, hogy bizonyos
t6kepiaci szegmensek mUkodési feltételei dramaian romlanak. llyen példaul egy tézsdei
szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az arjegyzési tevékenység
hirtelen felfiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezden befolyasoligk az Alap
teliesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitd|,
a varakozasoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvez&tlenll befolyasolhatjak az
Alap teljesitményét.

Ertékelésbdl eredé kockézat

Az Alapkezeld a tdrvényi elBirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzdk értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tlkrozzék az Alapban szerepld befektetések
aktualis piaci értékét. Ennek ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy
felUlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
telies megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel§ bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kovetden fekteti az Alap tokéjét. A
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leggondosabb kivédlasztas ellenére sem zarhatd ki telies bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus cstkkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A véllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett
informaciok sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockéazat

Az Alapkezeld az Uzletkdtés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati  szempontbdl
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockézati monitoring ellenére
ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek
keresztul, melyek veszteségeket okoznak az Alap szamara.

A letétkezeld kockazata

/////

nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabéalyoknak és tékekodvetelményeknek megfelel. A
kortlmények esetleges valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok
addzasara vonatkozo eldirasok a jovében valtozhatnak.

Adépolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd adodpolitikai valtozasok (pl. addemelés,
esetleges ado bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabélyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabalyozasi kdrnyezetét az Ugyben illetékes hatdsagok, kormanyzati és mas
jogalkotd szervek hatarozzak meg. Bar a szabalyozd célia jellemz&en a hosszu tavon stabil és
kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen és olyan
mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfdlid
atalakitasa a megvaltozott szabdalyok mellett csak jelentés veszteségek aran lehetséges. llyen
szabalyozasi valtozas lehet példaul a roévidre torténd eladasok tiltasa, a hataridés piacok
kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockéazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovében jelentésen valtozhat, tovabba az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa
stb.), amelyek kedvezStlenll befolyasolhatigk az adott orszagban korabban végrehajtott
befektetéseket.
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Hatdsagi korldtozasok kockazata

Az Alap futamideje alatt, illetéleg megsziinésével nem zarhatdk ki olyan hatdsagi intézkedések,
amelyek korlatozhatjgk az egyes tdkepiaci tranzakcidk megvaldsulasat, amely a Befektetdk
szamara részleges vagy akar jelentds veszteségeket is okozhat.

A netté eszkdzérték megéllapitasat érintd kockézat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel§ allapitia meg. A Letétkezeld térekszik az értékelés
pontossagara, de el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kulsé szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a
nettd eszkodzérték hibasan kerll megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megéllapitasra kerdl
és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 27. pontjdban meghatarozott hibahatarok,ugy
az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap a Kezelési Szabalyzat 27. pontjanak
megfeleléen kompenzéalasra kertinek, amennyiben kar érte dket.

A forgalmazas felfiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld a jogszabalyokban meghatarozott esetekben és
feltételekkel felfliggesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésének
Torvényi szabalyozasat a Kezelési Szabalyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon létre. Az Alapkezeld az MNB engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejivé alakithatia. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamidd végén
végelszamolassal megszinik, ezért a befektetdk esetleg az altaluk szandékolt idd lejarta eldtt
kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszinésének kockazata

A jogszabélyok szerint kotelez6 meginditani a megszUlnési eljarast, ha a nyilvanos nyilt végu
befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztll, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

Az Alap megszintetésének kockazata

Az Alapkezelé ddnthet az Alap megszintetésérd|, illetéleg a Kbftv-ben meghatarozott esetekben az
Alap megszintetése kotelezd.

Az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet kotelezéen meginditja a befektetési alappal szembeni megszUiinési
eliarast az alabbi esetekben,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan
nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

) ha a befektetési alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
a FelUgyelet visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa vagy a befektetési jegyek visszavéaltasa
felflggesztésének megszinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.
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Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockazatok
Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezelé rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korulményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, befektetés kezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kalon
jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre
vonatkozd torvényi elbirasok, és az ezek alapjan készllt bels¢ szabalyzatok alapjan végzi.
Mindezektdl flggetlentl fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavonasaval,
vagy az Alapkezel6 felszamolaséaval.

Forgalmazasban rejlé kockazat

A megbizéds megadasanak idépontjadban nem mindig ismert a befektetési jegyek teljesités napi
arfolyama. Igy a befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltérhet a megbizas
megadasanak idépontjaban hatalyos arfolyamoktél. A Forgalmazas soran a befektetési jegyek
vasarlasakor és visszavaltasakor felszamitott jutalék alkalmazasanak feltételei a Tajékoztatdban
foglaltakhoz képest - mint maximalis jutalék - Forgalmazonként eltérhetnek. Ezen tulmenden a
forgalmazas iddszakos felflggesztésére is sor kerlilhet, amely korlatozhatja a Befektetdk befektetési
jegy vételére, illetdleg visszavaltasara vonatkozd megbizasainak megadasat, valamint az Ugylet
teliesulését. Ebbdl eredden a Befektetdk esetében fenndll a veszteség elszenvedésének a kockazata.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkézei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominélt eszkdzok is
lehetnek. Ezen eszkdzdk alapdevizaban kifejezett arfolyama flgg az alapdeviza és az idegen
deviza keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengulése
esetén az adott idegen devizaban lev6 befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik,
forditott esetben, az alapdeviza erdsddésekor az idegen devizaban [évd befektetés
alapdevizaban szamitott értéke csdkken. A devizaarfolyamok valtozasa ezért jelentdsen
befolyasolhatja az Alap idegen devizaban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektet6i kockézatot véllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és
visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi arfolyamok,
amelyen a tranzakciok teljestinek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds valtozasok térténhetnek.

A Kockazati Mutaté és a valés kockazat kilénbségének kockazata
A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzatban feltlintetett kockazat a Kiemelt Befektetdi Informaciok

Kockazat/nyereség profiiaban - a Felligyelet és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA)
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ajanlasanak megfeleléen - szamolt Kockazati Mutatd értékét tukrozi. A Kockazati Mutatd az
alap multoeli adatai alapjan készllt. Ezek a mudltbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is
hasznalt — adatok nem szikségszerlien megbizhatd mutatdi az alap jovébeli kockazati profiljanak.
Tovabba az alap kockazata id6legesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszu
tavu atlagos kockazattdl, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A feltlintetett kockazat/nyereség profil
nem marad garantdltan valtozatlan, és az alap Kkategorizdlasa id6vel modosulhat. A
legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

Fenntarthat6sagi kockazat

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatdsagi tényez6k (azaz a koérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni
kUzdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyoblb mértéki pozitiv hatast gyakorolhat a
befektetések értékére. A fenntarthatdsagi kockazat felmerllése ezzel szemben negativan
befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatdsagi kockazatnak minésul az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is (pl. kdrnyezetet sulyosan
karositod tevékenységet végeznek, megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhodz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacio
merUl fel stb.).

Az e pénzUgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektet6it érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetdi kockazatok.
Egyéb rendelkezések

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl
szarmazo — a Kbftv 16.§ (5) bekezdésében meghatarozott - kockéazatok fedezésére az Alapkezeld
olyan tovabbi szavatolotékével, rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédd
potencidlis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1. Az AEKBV likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetOkkel kdtott
visszavaltasi megallapodasok lefrdsa, utalva arra, hogy AEKBV esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat

Az Alapkezeld a Kbftv. 36.§ - 4 ban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és
eliarasokat alkalmaz annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfelelien az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezel® mindenkor biztositia, hogy az Alap befektetési stratégia, a
likviditasi profilja és a visszavéltasi politikgja dsszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek
befektetd altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.
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Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezel§ folyamatosan biztositia az alapkoételezettségeinek megfeleld likviditasi szint
fenntartasat, amely az Alap eszkdzeinek a piacon fennallo relativ likviditasara vonatkozé értékelésen
alapul, figyelembe véve a lezarashoz szikséges id6ét és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett
eszk6zOk lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezékkel szembeni
érzékenységUket;

2. az Alapkezelé folyamatosan nyomon kdveti az Alap eszkdzportfolidjanak likviditasi profiljat,
tekintettel az egyes eszkdzOk fedezeti hozzdjarulasara, amely jelentés hatast gyakorolhat a
likviditasra, valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap alapkételezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E
célodl az Alapkezel§ figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ
méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hatariddket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be -kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkozas a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenérték(i, harmadik orszagbeli piacon
aktivan kereskedik - az Alapkezel nyomon koveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok
kezeldi altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitest, tdbbek kodzott iddszakos felllvizsgalatok
lefolytatasaval, amelyek célia az azon alapul szolgald kollektiv befektetési vallalkozasok
visszavaltasi politikajaban bekbvetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az Alap befektet;

4, az Alapkezeld megfeleld likviditdsmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a

s

befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy
megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel® mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
szUkséges eszkdzoket és rendelkezéseket, beleértve a kilonds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld
azonositja azoknak a kérilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdzdk és rendelkezések
mind rendes, mind pedig rendkivili kdrtimények kdzétt alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezel§ - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét —az Alap
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozd korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és mindségi kockazati korlatokkal
kapcsolatosan meghatarozott kdvetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacidkat:

a) az Alap olyan eszkodzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kulénleges szabalyok
vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megallapodas

c) az Alap aktudlis kockazati profiljia és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
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V. Az eszkdz0k értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételenek helye és ideje, a hibas nettd eszkodzérték
szamitas esetén kdvetendd eljaras

Az Alap 6sszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Kbftv.
124.§ (3) illetve 62.§. (6) c) alapjan a Letétkezeld allapitja meg.

A Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdonaban lévd befektetések piaci értéke
alapjan az Alapot terheld koltségekkel, kdvetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan
hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap dsszesitett nettd eszkozértékének és a
forgalomban lév§ befektetési jegyek szamanak felhasznalasaval kerdl kiszamitasra.

A E-napi nettd eszkdzértéket (E-nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja)
és a E-napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a Letétkezeld E+1 munkanapon éallapitja
meg a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

b) A E-napig megkotott Gzletek

c) Az Alapot terhel6 elhatarolt dijak és kdltségek E-napig idéaranyosan
d) A E-napon beallitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) A folydszamlak E-napi zard egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlak E-napi zard egyenlege,

g) E-napon forgalomban levd befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E-napon
nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége).

A Letétkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

Hiba a nett6 eszkdzérték megéllapitasaban

A Kbftv. az alabbiakat mondja ki:

Eljaras a nettd eszkdzérték-szamitasban bekdvetkezett hiba esetén
Az eljarasra a Kbftv. rendelkezései az iranyaddak. Ennek értelmében:

126. § (1) A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas
nettd eszkodzértéket a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba
bekdvetkezésének idGpontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nettd eszkbzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megéllapitott
hiba bekdvetkezésének iddépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd
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eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A
javitott nettd eszkdzértéket kdzze kell tenni.

(2) Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezeld érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a
letétkezel a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

(8) Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kertlt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kuldnbséget a befektetdvel a hiba feltarasatol
szamitott 30 napon belll el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi arkilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési
szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar klldnbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve
- ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
bsszeget, vagy

C) a befektetési alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezé kilonbségbdl adddod elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektetét terheld visszatéritési kotelezettségtél eltekint azzal, hogy ez
esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld pdtolja
a befektetési alap szamara.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektetdkkel szembeni harminc napon bellli elszamolasi
jogaval, ha a hibas, illetve a javitott arfolyamok kuldnbségbdl adddd elszamolasi kotelezettség
kapcsan a befektetdét terhel visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az
Alapkezeldnek kotelessége karpotolni a tobbi befektett, akik az Alapban vannak, azaz az el
nem szamolt, vissza nem kért dsszeget az Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd
eszkdzértékben keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzacidja esetén
az érintett Ugyfelekkel szemben azonos modon jar el.

A Letétkezeld az Alap 8sszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden
forgalmazasi napra vonatkozéan kozli. Teljesités szempontjgbdl a forgalmazasi nap
forgalmazonként értendd. Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezeld legkésdbb a megallapitast
kovetd masodik munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos hirdetményi helyein.

A Befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos
informacidk, illetve az Alap napi Nettd eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfdlidjelentései,
az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok
megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken, a www.accorde.hu, valamint a Fellugyelet altal
Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.
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28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése
soran a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott mddszereket

A portfolié elemeinek értékelése soran a Letétkezel§ térekszik az éaltala elérhetd legfrissebb és
prudens arfolyam hasznadlatara. Amennyiben az érvényesség E-napjara nem &ll rendelkezésre
zardar/ar, akkor az értékeld altal ismert legfrissebb, de érvényesség E-napjanal nem késébbi ar
alapjan torténik az értékelés.

Az értékelési elveket az Alapkezel6 a vonatkozod jogszabalyokban megfogalmazott elbirasoknak
megfeleld elvarasok figyelembevételével hatarozta meg, kuldnds tekintettel a nehezen értékelhetd
eszkdzok értékelésére vonatkozo elbirasokra. Az alabbiakban meghatarozott, eszkdz tipusonkenti
értékelési eljaras biztositia, hogy az alap eszkdzeinek értéke minden pillanatban megéllapithatd
legyen.

a) Folydszamla

A folybszamlak, és a folydszamla jellegli eszkdzdk a megszolgalt kamattal kerllnek figyelembe
vételre. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt
kamat kdzott kuldnbség mutatkozik, a kamatkuldnbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerdl
elismerésre.

b) Kdévetelés, Kotelezettség, Uton 1évé pénzek

b/1. A tranzakciobdl szarmazd kdvetelések és kdtelezettségek értékét az Uzletkdtés értékén kell
figyelembe venni, figyelembe véve tranzakciohoz kapcsolddd koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat -
amennyiben az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir
osztalék, vagy kamatszelvény nélklli kereskedik) - az esetlegesen ismert adok, jarulékok
levonasat kdvetben kell figyelembe venni a ténylegesen varhato kifizetés értékeén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kdvetelést a varhatod
kifizetés értéken kell figyelembe venni.

c) Lekdtott betét

A lekotott betétek esetében a betétek Osszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgéalt kamatokkal
egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran. Amennyiben a kamatperidodus
végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kuldnbség mutatkozik, a
kamatkUlénbség a jovairas napi nettd eszkodzértékben kerll elismerésre.

d) Repo Ulgyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig idéaranyosan
kerUl elszamolasra. Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakaban kamatot és/vagy téketdrlesztést
fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa
az Alapokra engedményezi), ugy az id6-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd
kamat/téketdrlesztés jelenértékét kell hozzaadni.
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Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkozei kozll, a fentieken tul a kikertlési
ar és az aktudlis piaci ar kilénbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

d/1 Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repd targyat képezé
eszkdz értékét a portfdlid értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kdzotti arfolyam-kilonbdzet
e napig szamolt idéaranyos részét kell a forditott repd Ugylet E-napi piaci értékének tekinteni.

d/2 Az dvadéki repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg kell figyelembe
venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe;
ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kilonbdzet T
napi idéaranyos részét kell kdvetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridés vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni
kell a nettd eszkdzértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint
a vételi és az eladasi ar kilénbdzetének T napi idéaranyos részét.

d/3 A szallitasos repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlleg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a
nettd eszkdzértékben és kdvetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar
kdzotti kilonbdzet T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci
értéke eredményét.

prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és
kotelezettségként be kell llitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kilonbozetének T
napi idéaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

e) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

el) Az Alap tulajdondban 1évd, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kdtvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a e2) pontba tartozd koétvényeket) — az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hoénapnal rdvidebb hatralévd futamidejl allamkoétvényeket
kivéve — egységesen az E-napig tartd id6szakban az utolsdé tdzsdei zard nettd arfolyam
felnasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az E-napig felnalmozott kamatokat.

e?2) Az olyan devizdban denominalt kdtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsd fél
évben, de legalabb a kotvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kdzdl zardarat, ott
az utolsd Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt
oly médon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

e3) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett 3 hdnapnal hosszabb hatralévd futamidejd
fix és valtozd kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag
Kezel6 Koézpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hianydban az azt
megel6z6 legutolsd munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga
és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.
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e4) A 3 hénapndl révidebb hatralévé futamidejd allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB
kétvények — ideértve az llami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megelézd legutolsé munkanapon kdzzétett 3
hénapos referenciahozam felhasznélasaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal,
360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

eb) A t6zsdére bevezetett vallalati kupon nélkuli diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolsd tézsdei zardarnak megfelelé hozam segitségével térténik, ugy, hogy
a zardarhoz tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen
maodszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal
a kulénbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandd hozamot a papir legutolsé a tézsdén
kivlli kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E
pont aldl kivételt képeznek a e2) pontba tartozé devizas kotvények.

eB) Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felnasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozésakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés
Ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

e7) Zartkorl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kdzépértékeinek atlaga alapjan E-napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban
a beszerzéskori hozammal E-napra szamitott bruttd arfolyamon kertiinek értékelésre.

) Nyiltvégl Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
9) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzd tézsdéinek hivatalos zardarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak idépontjaban a zardar nem elérhetd,
akkor az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni,
azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e T&zsde hivatalos zardéarfolyama.

e Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt
arfolyam.

e Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.
e Az Alap éltal kdtott utolsod Uzletkdtés arfolyama.

h) Td8zsdére/szabalyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyeéb értékpapirok (pl. ETF-
ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzd tézsdéinek hivatalos zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben
valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjaban a zardar nem elérhetd, akkor az adott
eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e T&zsde hivatalos zardéarfolyama.
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e Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgéltatdja (Bloomberg, Reuters) altal kozolt
arfolyam.

e Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.
e Az Alap éaltal kétott utolsod Uzletkotés arfolyama.
i) Tézsdére/szabalyozott piacra bevezetett certifikdatok
Az értékpapirokat a papirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zardarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjdban a zardar nem elérhetd,
akkor az adott eszkdzt az aldbbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni,
azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

¢ THzsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt
arfolyam.

e Befektetési vallalkozd altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kdtott utolsod Uzletkotés arfolyama.

j) Devizak, illetve nem a bazisdevizaban denominalt eszkézdk

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizéban kifejezett értékét a E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam felhasznélaséaval kell
forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letdltésre keril a Bloombergrél a londoni
idé szerint 14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF
vagy JPYHUF devizaparok kozul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az
MNB-artdl, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznéalatanak
érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-ar is hasznalhato.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kertinek eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetbleg
EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni
a E-napon a 14:30 el6tt utoljara (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kerllnek elééllitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tébbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizdjara egy idépontra sincs Bloomberg-ara, ott
a Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

k.) Zartvégl befektetési alapok jegyei
Amennyiben az adott zartvégU befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E-napi vételi és

eladasi ariegyzés kdzépértékén kertinek értékelésre.
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Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem régebbi — t6zsdei zaréarfolyamon
kerUlnek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl alap befektetési jegyeire nincs arjegyzés és a tézsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat a E-napi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kerlinek értékelésre.

|, Ertékpapir kdlcsdnbeadas

Ertékpapir kolcsdnbeadas esetén a kdlcsdnbeadott értékpapir aktudlis napi piaci értéken kerdll
értékelésre. A kdlcsdnugylethez kapcsolddd kdlcsénzési dij naponta idéaranyosan kerll elhatarolasra

29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése

a) Szarmaztatott Ggyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hataridés devizaligyletek

A hatarid8s devizapoziciét (deviza forward Ugylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizék
megfeleld futamiddre vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontélt értéke, és a devizapar
azonnali (spot) arfolyama felhasznalasaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizak, ill. nem
bazisdevizaban denomindlt eszkdzok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hataridds Ugyletek

A forward vételi megéllapodas E-napi piaci értéke a mdgdttes instrumentum (alaptermék) E-napi — a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és
a forward megdllapodasban szerepld vételi arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének a
kllonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam E-napra vonatkozé jelenértékének és a mogoéttes instrumentum (alaptermék) E-napi
— a hatéridés Ugylet teliesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci
értékének a kuldnbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan talalhatd pénzpiaci kamatok
kozepe (bid/ask jegyzés egyszer( szamtani atlaga), annak hianyaban a E-napi utolsé ar (Last price).

A mdgottes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatarozni.
a/3. Nem t6zsdei opcios Ugyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tdbb
arfolyamadat elérhetd ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e az opcid ariegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltatd oldalan publikalt, illet6leg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldott
kétoldali arjegyzésébdl szamitott kbzépértéke (szamitott kdzéparfolyam),
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e Az adott opcids Ugylet alabbiak szerint szamitott értéke:

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre
szOlb opcids piacon legelteriedtebb  —értékelési  modell  segitségével  kell
meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szolo vételi és eladasi opciok
értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az
értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhatd
implikalt volatilitast kell felhasznalni..

a/4. Swap ugyletek

A swap poziciét (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek kilonbségeként kell
értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamidGre és devizara vonatkozd kamatlabak
felnaszndlasaval kell szamolni.

a/5. Osszetett szarmaztatott Ugyletek (strukturdlt termékek) és egyéb OTC szérmaztatott
tgyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzdl a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tdbb
arfolyamadat elérhet ugyanarra a napra, akkor az aladbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e atermék arjegyzdjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd
oldalan publikalt, illetbéleg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkulddtt kétoldali
arjegyzésébdl szamitott kdzépérték (szamitott kbzéparfolyam)

e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési mdodszerével szamitott elméleti
arfolyam a mogottes eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével és a szamitas
dokumentalasaval.

a/6. CFD ugyletek(,contract for difference” ligyletek)

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szol6 CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell

értékelni;

ha az adott napon nem tdrtént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént
kotés a tdézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivili kereskedelem szerinti
arfolyam alapjan kell meghatéarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30
napnal;

a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell
értékelni;

ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fuggetlentl annak régiségétdl, az utolsd tézsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzUl az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Fellgyeleti hatarozat
miatt tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezeléhodz olyan, az alaptermékre
vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint
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a felfiggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az
alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés elbtti
t6zsdei zardarfolyam kulénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkbzértékének
1 szazalékat.

b) Szarmaztatott Ugyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

T6zsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E- napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicio
értéke E-napon megegyezik a E-napi hivatalos elszamoléar és az azt megelézd utolsd
elszamoldar kildnbdzetének, valamint a kontraktusok méretének €s mennyiségnek a szorzataval.

T6zsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek a E-napi tézsdei opcids zardaron
(elszamoldaron) kertinek értékelésre. Amennyiben E-napon tézsdei ar nem éll rendelkezésre, a
t6ézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

30. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megéllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap Ujrabefektetd, és nem hozamfizetd.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandd

33. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok
Nem alkalmazandd

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A tbke megbvaséra, illetve a hozamra vonatkozé igéret teliestilését biztositd
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A tbke megdvésara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamasztd befektetési
politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazando.

35. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio.
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VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel§ egyoldallan modosithatja. Az
Alapkezeld a jelen Szabalyzatban meghatarozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség
emelését kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével véltoztathatia meg. A kdltségek
maodositasardl és hatalyba 1épésérdl hirdetményt kell kézzétenni.

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik maodja
Alapkezel6i dijj

Az Alapkezel6i dij az Alapkezelé szolgaltatasainak dija. Az Alapkezel6i dij naponta az el6zd napi nettd
eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd 15
napon belll esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij egylttes mértéke évente legfeliebb
2% az alap A, B és C sorozata esetén is..

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a befektetd részére egyedi
megallapodas alapjan atengedje (dijvisszatérités), a Kbftv. 26. § (3) bekezdése alapjan. Az Alapkezeld
a dijvisszatérités mértékét a befektetés dsszegének és id6tavjanak, valamint az Alapra terhelt
alapkezelési dij mértékének figyelembe vételével allapitia meg. Az egyedi megallapodasok 1ényeges
pontjait az alapkezel6 honlapjan elhelyezett kdzlemény tartalmazza.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban kerllnek részletes kifejtésre.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kerlinek részletes kifejtésre.

Sikerdij

Az alapkezel§ csak akkor jogosult sikerdij felszamitasara, egy adott évben, amennyiben az el6z8
5 naptari év valamelyikében felmerllt referenciaindex-el szembeni alulteljesitéseket mar
ledolgozta.

2021.12.31-ig

Sikerdij: az Alapkezel6t esetlegesen megilleté dij, amennyiben az adott évben az Alap a
benchmarknal magasabb hozamot ér el. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tdbblethozam 20
szazaléka. Ev kdzben a benchmark feletti teliesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan
elhatarolja az Alapbdl a fizetendd sikerdijat, mig benchmarktdl elmaradd teliesitmény esetén az
esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak
elszamolasara naptari évente kerdl sor.

Sikerdij szamitas mddja az Alapra vonatkozéan
A sikerdij szamitasanak médszere a kdvetkezd 2021.12.31-ig:

Jeldlések az Alap esetében:

Rn az adott naptari évre vonatkozd Alapkezeld sikerdija
N az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama
t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik
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i a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

Pri a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkbzérték az
el6z6 forgalmazasi napon (t=1 esetén az eléz6 év utolsé forgalmazéasi napjan)

B+ a benchmark értéke az el6z8 forgalmazasi napon (t=1 esetén az el6z8 év utolsd
forgalmazasi napjan)

P a t-1 napig felhalmozott sikerdijjal (Rt.1) csdkkentett (amennyiben Ri.1 pozitiv) a t. napi sikerdij
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkbzérték a t. forgalmazasi
napon

Bt a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

Vi a t-1. napig felhalmozott sikerdijal (Rt.1) csdkkentett (amennyiben Ri.1 pozitiv) a t. napi
sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkdzérték a t. forgalmazasi napon

n n n
R, = rt,haZrt>OésRn=0,haZrt <0
t=1 t=1 t=1
rt=0,2><<Pt— Bt)th
Py Bty

Az Alapkezel6 donthet Ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.
Sikerdij 2022.01.01-t6l

Az Alap a high watermark és plusz 3 szazalék minimum hozamkorlat sikerdij modell kombinaciojat
alkalmazza.

Sikerdij: az Alapkezel6t esetlegesen megilletd dij, amennyiben az Alapkezeld az adott évben,
meghaladja a high watermark értékét és a plusz 3 szazalékos minimum hozamkorlatot, a high
watermark értéke és a plusz 3 szazalékos minimum hozamkorlat feletti hozam 20 szazalékanak
megfeleld sikerdij illeti. A sikerdij naponta kerUl elhatarolasra, az elhatarolt sikerdijak elszamolaséara
naptari évente, december 31-ével kerll sor, kifizetése az adott naptari évet kdvetd 15 napon belll
esedékes. Az alapkezeld csak akkor szamolhat fel sikerdijat, ha az alap adott évi hozama meghaladja
az adott évi minimum hozamkorlat szintjét is.

A sikerdij szamitasanak modszere a kévetkezd 2022.01.01-t6l az alap A sorozata esetén
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ahol a jeldlések a kévetkezok:

pO: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az elézé
naptari év utolsd nettéeszkdzérték-megallapitasi napjan, illetve az Alap indulasakor — ha ez utébbi
késBbbi

h: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az elmult 5 év naptari éveinek utolsd nettdeszkdzérték-megallapitasi napjai kozul, (High
Watermark, HWM),

t: a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettdeszkdzérték-megallapitasi napok szama az adott naptari
évben

pt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t.
nettdeszkdzérték-megallapitasi napon

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott dsszesitett nettd eszkdzérték a t.
nettdeszkdzérték-megallapitasi napon

rt: a t. nettbeszkdzérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha rt > rt-1,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha rt < rt-1, akkor tartalékot kell feloldani abban az
esetben, hart > e)

e: Minimum hozamkorlat szintje:

Minimum hozamkorlét szintje az adott naptari A sorozat B sorozat C sorozat
evben
2022 3%
2023 9% 3%
2024 6,5% 4%
2025 5% 2,5% 4%

Az alap B és C sorozata devizdban denominalt, fedezett sorozat. Ennek megfelelén, az alacsonyabb minimum
hozamkorlat az EURHUF illetve USDHUF keresztek fedezési kdltségeit figyelembe véve kerllt meghatarozasra.
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Az Alapkezeld a 2024-es évben az Alap B sorozata esetén nem él s sikerdij levonasanak és
elhatarolasanak lehetdségével.

k: A sikerdijszamitas napjaig eltelt naptari napok szama

d: adott év dsszes naptari napjainak szama

m: a sikerdij maximum mértéke, mely 20%.

Az Alapkezel6 donthet ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.

Sikerdijat az alap csak pozitiv hozam elérése esetén szamolhat fel.

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara, abban az esetben ha a minimum hozamkorlat 3
szézalék:

Ha az el6z6 5 évben barmikor az év végi utolsd nettd zard egy jegyre jutd nettd eszkozértékek kdzul
a legmagasabb példaul 5%-al van az adott év eleji egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felett, akkor a
sikerdijak a kévetkez8képpen alakulnak:

”

A teliesitmény az adott évben 3 szézalék pozitiv hozam, nem kerllhet sor sikerdij
felszamitasara

”

A teliesitmény az adott évben 4 szézalék pozitiv hozam, nem kerllhet sor sikerdij
felszamitasara

A teliesitmény az adott évben 9 szazalék pozitiv hozam, akkor pusztan 1 szézalékos
tobbletteljesitmény utan, 20 szazalék sikerdij, azaz 0.2 szazalék hozamnak megfelel 6sszegu sikerdi
kerUlhet felszamitasra.

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara tablazatos formaban:

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara
Id6szak Hozam (%) Felszamolt sikerdij (%)
El6z6 5 éves
id&szak* -5.00 -
Adott év 3.00 -
4.00 -
9.00 0.20

*El6z6 5 éves idBszak: Az el6zd 5 évben barmikor az év végi utolsd nettd zard egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek kdzul a legmagasabb.

Egy fentiektdl eltérd példa a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara grafikus formaban:
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Példa a sikerdij felszamitasara

Tobblethozam, amely a sikerdij alapja —

Kiiszobhozam — Nem

High watermark

Nem kerl sikerdij felszamitasra

1 2 3 4 5 Adott évi hozam

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara az 5 éves gdrgetés bemutatasara tablazatos
formaban az A sorozat esetén:

Példa a megfelel6 HWM kivalasztdsara 5 éves gorgetés esetén
IdGszak Hozam (%) Felszamolt sikerdij (%)
Els6 év 1.00 -
Masodikév -3.00 -
Harmadik év 1.00 -
Negyedik év 2.00 -
Adott év 4.00 0.2

Ebben az esetben a sikerdijak a kdvetkezdképpen alakulnak:

A teliesitmény az adott évben 3 szazalék pozitiv hozam, nem kerllhet sor sikerdi
felszamitasara

A teliesitmény az adott évben 4 szazalék pozitiv hozam, 0.2% sikerdij felszamitasara kerul sor
Gorgetés:
A fenti példabdl kiindulva, ha az elsd éve elbtti év, tehat a 6 évvel az adott év elbtti egy jegyre jutd

zarod nettd eszkozérték magasabb, az adott évinél, akkor ezt a magasabb nettd eszkdzértéeket az 5
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éves gorgetés miatt mar nem vesszik figyelembe a HWM meghatéarozasakor, hiaba magasabb az
az adott évinél.

Az alapkezel® minden év végén felllvizsgalia, a minimum hozamkorlat szintjét, az alap kockazati
profilia és a piaci hozam koérnyezet tUkrében.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasdg részére fizetendd dijak, koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terheléstik és kiegyenlitésik médja

Az Alapkezel6i dij az Alapkezelé szolgaltatasainak dija. Az Alapkezel6i dij naponta az el6zd napi nettd
eszkozértékre vetitve kerlll kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd 15
napon belll esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij egylttes mértéke évente legfeliebb
2%.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezel® részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitdsanak leirasa, az alapra
terheléslk és kiegyenlitésiik modja

A LetétkezelGi dij naponta az el6z6 napi nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra. Az Alapkezel6 a megallapitott targyhavi letétkezeldi dijat minden honapban, a
targyhonapot kdvetd hoénap utolsé banki munkanapjan a Letétkezelbnek megfizeti. A

Letétkezelési dij mértéke évente legfeliebb 0,25 %.

”

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelbnek jard tranzakcidos dijak, valamint a
Letétkezel altal tovabbharitott értékpapir letéti Orzési és egyéb dijak és koltségek a
letétkezel6i altalany dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkdzertek megallapitasanal minden hosszabb iddszakra
vonatkozo, elbre kalkulalhato koltséget, lehetbség szerint idobeli elhatarolassal, fokozatosan
terheli az Alapra

36.3. Amennyiben azt az Alap kdzvetlendl fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koéltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésik és kiegyenlitésik mddja

Forgalmazasi (allomanyi) dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagységa az Alapkezel és
a Forgalmazok éltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatarozasra. A Forgalmazasi dij az
Alapkezel6i dijjal egyltt az adott negyedéves periddusban naponta az atlagos netté eszkdzértékre
vetitve kerUl kiszamitasra és elhatérolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon belll

esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij egyUttes mértéke évente legfeliebb 2%.
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Konyvvizsgaloi dij

Az Alap Konywizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten kerllnek
elhatérolasra és levonasra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott  szerzddésben  kerdl
meghatarozasa. A dij maximuma 3.000.000 Ft. + AFA/év

Koényveldi dij
Az Alap KoényvelGjének fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan napi szinten kertinek elhatarolasra

és levonasra, az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotdétt mindenkor hatélyos
megallapodas értelmében. A dij maximuma 1.000.000 Ft. + AFA/év

FelUgyeleti dij

Az Alap a Fellgyelet részére felugyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat
készitésének id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkodzérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban
naponta elhatarolasra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kdvetd honap végeéig kifizetésre
kerdl.

LEI kdd (Legal Entity Identifier Jéves fenntartasi dija:

A tdzsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kbzponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol
sz0l6 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR)
1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasardél sz6l6 rendeletének 3. cikke alapjan minden
piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI
kod).A LEI kdd egy olyan referencia azonositd, amely egyedileg azonositja a pénzigyi tranzakciokban
résztvevd partnereket . A LEl kdd dija a LElI kdéd kibocsatdé mindenkori kondicios listajaban
meghatarozott dijjal egyezik meg.

Banki koltségek:

Az Alap muikddésével kapcsolatban esetlegesen felmertlé utalasi tranzakciok utan fizetendd dij,
melynek mértékét a szamlavezetd bankkal kdtétt mindenkor hatalyos kondicios lista tartalmazza.

Befektetési szolgaltatoknak fizetett dijak:

Az Alapkezeld az Alapra héritja az Alap vagyonanak befektetése soran felmerlld, a befektetési
szolgéltatoknak fizetett kdzvetlen koltségeket, igy kuldndsen a befektetési szolgaltatdi dijakat
(bizomanyosi dij, hatarid8s koltség, jutalék). A koltségeket az Alapkezeld a felmerUlésik idGpontjaban
terheli az Alapra, mérteke évente maximum az atlagos nettd eszkozérték 1%-a.

Elemezés, kutatas adatszolgaltatas koltsége

A befektetési dontéshozatalhoz szlkséges vagy azzal 6sszefiggd befektetési ajanlasok, elemzések,
befektetési kutatasok valamint az ellenérték fejében igénybe vehet§ adatértékesitések (pl. real-time
adatszolgaltatas, egyéb vendori szolgaltatasok) koltsége. Maximum az éves atlagos nettd
eszkozérték 0.25%-a.
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Eagvéb a az alap mUkddésével és értékesitésével kapcsolatosan felmeriild koltséqg:

Az Alapkezel6 az Alapra harita a mar meglévé és potencidlis BefektetOk tajékoztatasaval
kapcsolatosan felmertilé marketing és egyéb tajékoztatassal kapcsolatos kdltségeket, tovabba
az Alap mUkodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kdltségeket. Maximum az éves atlagos nettd
eszkozérték 0.1%-a.

A kdltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolasra kertinek.

Engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok, valamint kezelési szabalyzat médositasara iranyuld
eliarasok igazgatésagi szolgaltatasi dija:

Az Alapot terhelik az Alap kezelési szabalyzatanak és annak médositasanak a jovahagyasara iranyuld
MNB eljiarasért a pénztgyi kdzvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel®
vallalkkozasok tekintetében lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok
igazgatasi szolgéltatasi dijarél szold 32/2023. (VII. 19.) MNB rendeletben meghatarozott dijak azzal,
hogy az Alapot érintd egyesllés, szétvalas engedélyezésére iranyuld MNB eljarasokért fizetendd, az
elébb  hivatkozott  rendeletben  meghatarozott  dijakat az = Alapkezeld  atvallalja.
Egyesllés esetén tovabba az egyesilés el6készitésével és végrehajtasaval kapcsolatos jogi,
tanacsaddi vagy adminisztrativ kdltségek nem terhelhetk sem az egyesulésben részt vevd Alapra,
tovabba a BefektetOkre.

37. A befektetési Alapot és a befektetdket terhel egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege) , kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket
Adok, hatéséag felé fizetendd dijak

Az Alapot kdzvetlenll terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kovetden felmerlld
hatdésag vagy harmadik személy felé jogszabalyban el6irt mdédon fizetendd dijak, téritések, ide nem

”

értve a fellgyeleti dijat. Ezen dijak 8sszegét jogszabaly hatarozza meg.

Eqyéb dijak

Az Alap mUkoddésével kdzvetlenll 6sszeflggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra
kerllnek (évente max 0,05%). A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal,

alapkezelési  szabalyzattal, kibocsatasi tédjékoztatéval vald ellatasaval dsszefliggd koltségek
felmeruléstkkor kertinek levonasra.

Az Alap muUkddésével dsszefliggésben felmertilé eseti dijak (pl. felugyeleti dij, Keler eljarasi dij,
kereskedési adattarak altal felszamitott dij, stb.)

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon felil szamolniuk kell a forgalmazok altal
szamitott koltségekkel is.. llyen dijak lehetnek:

értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

értékpapir transzfer dija

”

atutalasi dij

készpénzfelvételi dijak stb.
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A befektetdknek tajékozddniuk kell a Forgalmazénal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmertilé
koltségekrdl.

38. Ha az Alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb meértéke

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke nem fogja meghaladni a 3%-ot.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazando.

40. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli hatérideje
Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi
el6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi szinnapot hirdet ki.

Az Alapkezelé a Forgalmazdékon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az
Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a 2. szamu mellékletben felsorolt forgalmazdéi helyeken
torténik. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi megbizasok maximalis hatarideje megbizas napja (T
nap) 15.30, ezt kdvetben leadott megbizasok mar T+1 napi megbizasoknak mindsulnek. Az
Alapkezeld egyedi mérlegelési joga, hogy az Alap likviditasi helyzetétdl fliggden a hataridét kdvetden
érkezett megbizasokat T napi megbizasként elfogadja-e. A megbizasok felvételének hataridejét a
Forgalmazo a fenti hataridénél el6bbiként is meghatarozhatja, valamint a forgalmazasra vonatkozé
tovabbi rendelkezéseket, feltételeket is az & Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a jovében
tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazéas soran a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A Forgalmazok az altaluk meghirdetett pénztari orakban minden banki napon kotelesek a
Befektet6ktdl Befektetési jegy vételi megbizast felvenni (T nap). A Befektetéknek - az adott
Forgalmazdé hirdetményének megfeleléen - lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit a
Forgaimazé altal Uzemeltetett elektronikus kerekedési rendszereken keresztll is megvenni,
amennyiben erre a Forgalmazo és a Befektetd kozotti szerz8déses jogviszony lehetdséget biztosit. A
Befektetd vételi megbizasaban hatarozza meg a venni kivant befektetési jegyek értékét, vagy
darabszamat a Forgalmazo Uzletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjara (T nap) megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kdvetd
forgalmazasi napon délutan kerll kiszamolasra, és az Alapkezel6 legkésdbb a megdllapitast
kovetd forgalmazasi napon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.
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A forgalmazas elszamolasa a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd masodik (T+2 nap) forgalmazasi
napon tdrténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
A Kbftv. az alabbiakat mondja ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

, 4.8. 42. forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd
eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd masodik forgalmazasi napon (T+2 nap)
kerUlnek teljesitésre minden sorozat esetén.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli
hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatdak. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi
el6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi szinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a 2. szamu mellékletben felsorolt forgalmazd helyeken
torténik. A befektetési jegyekre vonatkozd visszavéltasi megbizasok maximalis hatarideje megbizas
napja (T nap) 15.30, ezt kdvetben leadott megbizasok mar T+1 napi megbizasoknak minésuinek.*
Az Alapkezel® egyedi mérlegelési joga, hogy az Alap likviditasi helyzetétél fuggden a hataridét
kovetben érkezett megbizasokat T napi megbizasként elfogadja-e. A megbizasok felvételének
hataridejét a Forgalmazo a fenti hataridénél elébbiként is meghatarozhatja, valamint a visszavéltasra
vonatkozd tovabbi rendelkezéseket, feltételeket is az 6 Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezels
a j6vBben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg. A forgalmazdé helyek az altaluk meghirdetett
pénztari orakban minden banki napon kotelesek a befektetoktdl befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni (T nap). A befektetbknek — a Forgalmazd hirdetményének megfelelen -
lehet6ségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd altal Uzemeltetett elektronikus
kerekedési rendszereken keresztll is visszavaltani, amennyiben erre a Forgalmazo és a Befektetd
kozotti szerz8déses jogviszony lehetéséget biztosit. A befektetd visszavaltasi megbizasaban
hatarozza meg a visszavaltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazé Uzletszabélyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjara (T nap) megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovetd
munkanapon délutan kerdl kiszamolasra, és az Alapkezeld legkésdbb a megallapitast kovetd
munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A visszavaltas elszamolasa a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd masodik (T+2 nap) forgalmazasi
napon tdrténik meg.
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42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap
A Kbftv. az alabbiakat mondja ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

4. § 42, forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd
eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

42.3. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazéas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizasok a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd masodik (T+2 nap) forgalmazasi
napon kertinek teljesitésre.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban Iévd befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat tékéjének
dsszege a befektetési jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban
lévé befektetési jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

43.2. A forgalmazéasi maximum elérését koévetd eljaras, az értékesités Ujrainditdsanak pontos
feltételei
Nem alkalmazando.

44, A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. Afenti arak kiszamitdsanak mddszere és gyakorisaga

A Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékét (forgalmazasi arfolyamat) a  tulajdonaban lévé
befektetések piaci értéke alapjan, az Alapot terheld kdltségek levonasa utan, az alap
alapdevizdjaban hatarozza meg. A nettd eszkdzérték minden munkanapra kiszamitasra kertiinek,
6 tizedesre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint
az alabbiakban meghatarozott értékek:

”

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke a befektetendd/visszavaltandd 6sszeg szazalékaban:
5,0%, amely dij a Forgalmazdt illeti meg.

Az aktudlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kdzvetlendl terheld
koltségeket a Forgalmazok kondicids listdi tartalmazzak.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoligra adott vételi megbizas
idépontjatdl szamitott 5 banki munkanapon beldl (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a
Forgalmazd a visszavaltéasi jutalékon felll jogosultak tovabbi 5 szazalék bulntetéjutalékot is
felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon bellli blntetéjutalék alapja a
visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Az Alapot hosszu tavon gondolkodd befektetéknek ajanljuk, az Alap befektetései is ezzel vannak
dsszhangban, igy a nagy fluktuacid hatranyosan érintené a befektetdéket. Emiatt 2024 oktdber 1-e
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utan vasarolt befektetési jegyekre amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa 6 hénapon
(180 napon) belll visszavaltasi megbizast ad, akkor a Forgalmazék a visszavaltasi jutalékon felll
jogosultak tovabbi maximum 0.5% buntet6jutalékot felszamolni, azokra a befektetési jegyekre,
amelyeket 6 honapon belll valtottak vissza. A blntetdjutalék mértéke nem haladhatja meg az 50 000
forintot.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi tertileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csak Magyarorszagon kertl forgalomba hozatalra

47. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfUggesztését a Kbftv. a kdvetkezOképpen
szabalyozza, amelyek az Alappal kapcsolatosan is iranyaddak:

37. A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlnetelésére és felfUggesztésére
vonatkoz6 altalanos szabalyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a
letétkezel®, a forgalmazd vagy a kdzponti értéktar mdkddési korében felmertld okokbdl nem
veégezhetd. A szinetelésrdl rendkivili kdzzététel Utjan kell tajékoztatni a befektetOket és
haladéktalanul a FelUgyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala szinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatarozott
esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavaltast
egyarant -, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kiléndsen,
ha a befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10%-ara vonatkozéan az adott eszkdzok forgalmat
felfuggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a
forgalmazo vagy a kdzponti értéktar - mikddési kdrében felmertilé okokbdl nem végezhetd és ezen
akadaly fennalltanak id6tartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos
forgalmazas szuneteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott leghosszabb idétartamat;

C) a befektetési alap nettd eszkbzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel® a befektetési jegyek visszavaltasat felfliggesztheti, ha a leadott
visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 idét - veszélybe kerdl.
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(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivili
kdzzététel Utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetéket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan
EGT-allam felligyeleti hatdésagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektetdk érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kodtelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felflggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) Afelflggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési
alap esetében legfeliebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit a kezelési szabalyzataban meghatarozott
befektetési politikdja szerint legaldbb 20%-ban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap
esetében a felfliggesztés idbtartama a mogodttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz
igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi,
legfeliebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazéas felfiggesztését kivaltd ok megszinését
kdvetben, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével
- a felfiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell tenni.

X. Az Alapra vonatkozd tovabbi informacié
48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Ddatum Netto eszkozérték Netto eszkozérték sajat devizaban  Egy jegyre juto netté eszkézérték  Netté hozam az adott évre (nomindlis) |Referencia hozam
Accorde Abacus Alap A sorozat (HUF)

2016.02.17] 200,000,000 200,000,000 1.000000

2016.12.30] 7,329,400,645 7,329,400,645 1.046579 4.66% 1.11%
2017.12.29] 7,961,884,034 7,961,884,034 0.990128 -5.39% 0.93%
2018.12.28] 4,996,808,772 4,996,808,772 0.867096 -12.43% 0.31%
2019.12.31 1,984,813,031 1,984,813,031 0.91043 5.00% 0.23%
2020.12.31] 1,292,168,293 1,292,168,293 0.98988 8.73% 0.41%
2021.12.31 3,228,641,506 3,228,641,506 1.11566 12.71% -0.60%
2022.12.30] 5,995,239,604 5,995,239,604 1.292259 15.83%

2023.12.29] 10,284,563,753 10,284,563,753 1.627062 25.91%

Ddatum Netto eszkozérték Netto eszkbzérték sajat devizaban  Egy jegyre juto netto eszkézérték Netté hozam az adott évre (nomindlis) |Referencia h
Accorde Abacus Alap C sorozat (USD)

2022.11.29] 9,764,284 24,803 0.992129
2022.12.30] 63,629,014 169,370 0.990018 -
2023.12.29] 2,747,930,940 7,931,910 1.164244 17.60%

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandd
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50. A befektetési alap megszUinését kivaltd korlimények a megszinés hatasa a befekteték jogaira
Az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet kotelezéen meginditja a befektetési alappal szembeni megszUinési
eljarast az alabbi esetekben,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztll, atlagosan
nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
a Fellgyelet visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alap megszlinésére, az Alap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére a Kbftv. 75.-79.
§-dban leirtak az iranyaddak.

Uzletpolitikai megfontolasbdl az alapkezeld is dénthet az Alap megsz(inésérél. Pozitiv sajat tékével
rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetben rendelkezésre alld
(pozitiv &sszegU) t6ke a befektetdket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetdsegrdl

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint
a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015/2365. szamu  rendeletében (e pont
alkalmazéasaban: Rendelet) foglalt tajékoztatast az alabbiakban teszi meg:

a) A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és telieshozam-
csereligyletek altalanos ismertetése és hasznélatuk indoklasa.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonara a Rendeletben meghatérozott alabbi, Rendeletben meghatarozott
értékpapir finanszirozasi Ugyleteket kétheti meg:

a) repougylet;
b) értékpapir kdlcsdnbe adasa

Az Alapkezeld telieshozam-csereligyletet nem két.

Az Alapkezeld altal igénybe vehetd és a Kormanyrendeletben meghatarozott hitel nem kapcsolddik
értékpapirtigylethez, igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjaban hivatkozott értékpapirigylethez
kapcsolddo hitel igénybevételére az Alap altal nem kerdl sor.

Ezen Ugyletek megkotésének indoka a befektetési politikdban foglaltaknak vald megfelelés.

b) A fenti értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd 6sszesitett
adatok
- az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok repolgylet esetén: OECD orszagok altal
kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok,
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d)

f)

g)

- az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok értékpapir-kolcson dgylet esetén: OECD
orszagok altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok, szabalyozott
piacra/tézsdére bevezetett részvények

- az Ugyletekhez felhaszndlhatd eszkbdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz
viszonyitott maximalis aranya: repotigylet esetén 100%, értékpapirkolcson esetén 80%

- az egyes Uugyletekhez felhasznalhatd eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz
viszonyitott varhato aranya: repotigylet esetén 35%, értékpapirkdlcson esetén 35%

A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelmindsitést)

- repo esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkezd intézményi partnerek, amelyek
fellgyeletét EGT tagallamon beldli felligyeleti hatésag latja el

- értékpapirkdlcsdn esetében az Alapkezeld altal meghatarozott fedezeti és biztositéki
kovetelményrendszert teljesitd belfdldi természetes és jogi személyek

Elfogadhatd biztositékok értékpapirkdlcson esetén: az elfogadhatd biztositékok ismertetése,
tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatdra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok
diverzifikacidjara vonatkozo és a korrelacios szabalyokra

- OECD éllam altal kibocsatott allampapir flggetlentl annak lejaratara — maximalis
elfogadott mérték: 100%

- szabalyozott piacra bevezetett részvények — maximéalis elfogadott mérték: 70%

- nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok — maximalis elfogadott mérték: Accorde
Alapkezeld Zrt altal kezelt alapok esetében 95%. mas alapkezeld altal kezelt kollektiv
befektetési formak befektetési jegyei: 70-90%

- egyéb eszkdzOk - maximélis elfogadott érték (annak likviditasatdl, lejaratatdl,
kibocsatoéjatol fuiggden): 0-70%

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és
alkalmazéasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozé téjékoztatas, hogy sor kerll-e napi piaci
értéken vald értékelésre és napi valtozo letét alkalmazasara.

- a biztositékok napi szinten kerlinek értékelésre. Az értékelési szabalyok az e kezelési
szabalyzat 28. pontjaban meghatarozott elvek alapjan kerllnek meghatarozasra.
Amennyiben a fedezeti érték ez alapjan nem éri el a fedezettségi kdvetelményt, Ugy
potfedezet biztositasa szlkséges, amelynek hataridére vald nem teljesitése
kényszerlikvidalasi okot alapozhat meg. A fedezettségi kovetelményt a letétkezeld az
értékpapirkdlcsdn aktudlis piaci értékének 120%-ban hatarozta meg.

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a telieshozam-cserelgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul mdkddési, likviditasi, partner-, letétkezelési
és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelnasznalasabdl szarmazd kockazat
ismertetése.

- partnerkockazat merdl fel, a szerz6d6 fél nem teljesitése esetében. A biztositékok
nyujtasaval kapcsolatosan partnerkockazat, valamint likviditasi kockazat merulhet fel.

Annak részletezése, hogy milyen modon térténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és
telieshozam-cserelgyletekhez felhasznalt eszkdzok és a kapott biztositékok letéti 8rzése (példaul
az alap letétkezeldjénél).

Az Alap kedvezményezettségére zarolasra kerdl.

h)

A biztositék Ujrafelnasznélasara vonatkozé esetleges (szabalyozasbdl eredd vagy onként véllalt)
korlatozasok részletezése.
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Nem alkalmazandd

i) Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és telieshozam-csereligyletekbdl szarmazé hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és teljeshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakerlld bevétel, valamint az
alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdlcsonnyujtd tgyndknél) felmertilé koltségek és
dijak leirasa. A tajgkoztatdban vagy a befekteték szamara nyUjtott tajekoztatasban fel kell tlintetni
az alapkezeld és e felek kdzdtti kapcsolat jellegét is.

Repolugylet esetén:

Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakaban kamatot és/vagy t6ketdrlesztést fizet, akkor az az Alapot
illeti

Ertékpapir kdlcsdnigylet esetén:

”

Amennyiben a kdlcsonvevd kozvetlendl az Alappal szerzddik, ugy a kolcsdnzési dij az alapot illeti
meg, a kozvetitdi jutalék pedig az Alapkezelt illeti meg.

Amennyiben a kdlcsdnvevd és az Alap kozott harmadik fél kdzvetit, Ugy a kdlcsdnzési dij az alapot,
illeti meg a kdzvetitdi jutalékon pedig az Alapkezeld és a harmadik fél osztozik.

Amennyiben a kdlcsénzési id6tartalma alatt a kdlcsdénadott értékpapir kamatot és vagy osztalékot
fizet, gy az az Alapot illeti meg.

Fenntarthatdsag:

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében
foglaltaknak megfelel6en az Alapkezel§ az Alap vonatkozasaban alabbi tajékoztatast nydjtja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatdsagi tényez6k (azaz a koérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni
kUzdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékl pozitiv hatast gyakorolhat a
befektetések értékére. A fenntarthatésagi kockéazat felmerllése ezzel szemben negativan
befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatésagi kockazatnak minésul az olyan kérnyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékeére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatdsagi kockéazatok, azaz a kérnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd kockazatok is
figyelembevételre és értékelésre kerlinek az aldbbiak szerint:

Az Alapkezeld a befektetési ddntéshozataldban a fenntarthatdsagi kockazatokat a szamara elérhet6
nyilvanos informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési
politika szerinti befektetésekre lehetéség szerint olyan eszkdzdk vonatkozasaban ne kerlljén sor,
amelyek kibocsatoja, eléallitdja vonatkozasaban felmerll, hogy tevékenysége a fenntarthatdsagra
lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kornyezetet sulyosan karositd tevékenységet végeznek,
megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhdz gyerekmunkat alkalmaznak, a
munkavallalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié merdl fel stb.). A befektetési
politika szabalyainak betartasaval és keretein belll a befektetési ddntések meghozatal soran azon
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kibocsatok, eldallitok eszkdzei, amelyek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat
tartalmazé mutatdéi (Un. ESG kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon
eléallitok termékei, amelyek értéke nagy sulyban ilyen kibocsatok eszkbzeinek az értékétdl fugg,
kisebb sullyal kerllhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a
valészinlsége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdésagi kockadzat nagyobb, amely a
fenntarthatésagi tényezdkre Iényegesen karos hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az
eszkdz hozamara negativ hatast fejt ki.

Xl. Kézrem(kodd szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A tarsasag neve: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Cégbejegyzés iddpontja: 2015. Junius 26., Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 1-10-048486 szamu
cégjegyzéke.

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnev, cegforma, cégjegyzékszam)
A tarsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés id6pontja: 1990. marcius 26., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdésag Cg.: 01-10-041348,
Feladatai:

Az Alapkezeld az Alap letétkezelgsével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan
letétkezelbt koteles megbizni, aki a Kbftv. 62. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68.
pont aa) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld a Kbftv-ben, igy kilondsen a 62. §, 64. §, 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdéseiben
meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel6 az aldbbi letétkezeldi feladatokat végzi:

- A Letétkezel6 gondoskodik az Alap pénzmozgéasainak megfelel® nyomon kévetésérdl és arrdl, hogy
az Alap Befektetési jegyeinek jegyzése soran a Befektetdk altal vagy nevikben toértént befizetések
beérkezzenek.

- A Letétkezeld biztositja, hogy az Alap készpénzéllomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel
dsszhangban, az Alap nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott
intézménnyel megegyez8 természetl, az unids joggal egyenértékd prudencidlis szabalyozas és
felligyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve.

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a Letétkezeld kilondsen az aldbbi feladatokat végzi: a)
ellatja a letétbe helyezett pénzlgyi eszkdzok, illetve a pénzigyi eszkdzokbdl szarmazo jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az Alap tulajdonakénti mindenkori
egyértelm( azonositas érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalé szamiat,
az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az dgyfélszamilat;

b) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szdban forgd
eszk6zok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrdl,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.
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A fenti feladatokon tulmen&en a Letétkezeld

a) végrehajtia az Alapkezel6nek az Alap pénzlgyi eszkdzeire vonatkozd utasitasait, kivéve, ha azok
ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabdlyzataval vagy a
letétkezelési szerz6déssel;

b) elvégzi az eszkdzok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap 6sszesitett és az egy
kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkodzértékét;

c) ellenérzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési szabalyzataban
foglalt befektetési szabalyoknak;

d) ellenérzi, hogy az Alap Befektetési jegyeinek kibocsatasa, értékesitése, visszavéltasa vagy
érvénytelenitése a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen tdrténik-e;

e) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd Ugyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazasabdl szarmazd valamennyi ellenszolgéltatas a szokasos piaci gyakorlatnak megfelel
hataridén belll az Alaphoz kerUljon;

f) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabélyokkal és az Alap szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja-e fel;

Q) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval kapcsolatos tevékenységet és az
altala kezelt értékpapirokkal dsszefliggd tarsasagi eseményekkel kapcsolatos teenddket,

h) kidllitia a Fellgyelet részéra a nyilvantartasba vételhez szikséges, az Alap induld sajat tékéje
lejegyzésére, befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozé igazolast,

i) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eléirt technikai teenddket,
j) az Alapkezeld részére rendszeresen atfogo leltart készit az Alap telies eszkdzéallomanyardl,

k) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, és barmely alkalmazandd jogszabaly a
letétkezeld szamara eldir.

A Letétkezel§ tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fUggetlentl és az Alap és az Alap
befektetSinek érdekeit szem el6tt tartva jar el A Letétkezel6 nem végezhet olyan
tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat
maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi
tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl mikoddési és hierarchikus
szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti és
az Alap befektetdi elétt nyilvanossagra hozza.

54. A kdnywizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Kdénywvizsgald cég neve: TEL Consulting Kénywvizsgald és Adétanacsadéd Szolgaltatod Kit.

Cégjegyzékszam: 01-09-686723
Kamarai nyilvantartasi szam: 000866

pénzlgyi intézményi mindsités nyilvantartasi szama: TO00866
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A személyében megbizott kdnywvizsgalo:

Hahn Laszl6 (MKVK tagsagi szam: 003364; anyja neve: Laborczai Méaria; lakas: 1025 Bp. Szépvolgyi
utca 4/b. 1/1.),

MKVK pénzintézeti mindsitésével is rendelkezik (E-003083).
A Megbizott a kbnywvizsgaldi feladatokat:

- a szamvitelrdl szold 2000. év C. tv.

- A kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu tdrvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény

- a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségrél szdld 215/2000
(XIl.11) kormanyrendelet-, a Magyar Kdnywvizsgaldéi Kamarardl és a kdnywizsgaldi
tevékenységrél szold 2007. évi LXXV. tv. és annak médositasai alapjan végzi.

A koénywizsgalo feladata, hogy véleményt alkosson arrél, hogy az Alap elkészitett éves jelentése a
befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrdl széld hatalyos magyar tdrvényi
szabdlyozas elbirasaival dsszhangban készUlt, megbizhatd és valds képet mutat és dsszhangban
van a szamviteli és egyéb torvényes elbirasokkal.

A kdnywvizsgald feladata az ennek alapjan elkészitett éves jelentés szamviteli adatairdl — a feltételek
fenndllasa esetén — kdnywvizsgaldi vélemény kibocsatasa az alapkezel® részére, a hivatkozott térvény
el6irasai szerint.

55. Az olyan tanacsadodra vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

amelynek dijazasa a befektetési alap eszkodzeibdl torténik
Nem alkalmazando.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam) feladatai
Concorde Ertékpapir Zrt.

Zartkorden mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

EQUILOR Zrt.
Zartkbrden mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041431

Raiffeisen Bank Zrt.
Zartkdrlen mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041042

SPB Befektetési Zrt.
Zartkorden mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-044420

Erste Befektetési Zrt.
Zartkorden mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041373
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UniCredit Bank Zrt.
Zartkdrden mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041348

CIB Bank Zrt.
Zartkorden mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041004

OTP Bank Nyrt.
Nyilvanosan mUkodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041585

MBH Befektetési Bank Zrt.
Zartkorden mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041206

MBH Bank Nyrt.

Nyilvanosan mUkodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A Forgalmaz¢ feladatai:

- KézremUkodik a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a befektetési
jegyek elsédleges forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

- Honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi az Alap Kbftv. éaltal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkivlli kdzzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektetének.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé

58. A prime brokerre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazando

58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazando

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmertlé
dsszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazandd

58.3. A letétkezelbvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkozei atruhdzasanak és Ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozo informacio leirasa

Nem alkalmazandd

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket
harmadik személyekre szervezheti ki.
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Ezen tulmenden az Alapkezeld egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem mingsuld
tevékenységek tekintetében is megéllapodhat harmadik személyekkel Ugy, hogy esetlkben is
alkalmazza a kiszervezésre vonatkozo eléirasokat.

Az Alapkezel§ a tevékenységének hatékonyabb elldtasa érdekében az aldbbi tevékenységeket
szervezte ki

- Compliance

- Belsé ellendr

- IT belsé ellenér

- |T szolgaltatas

- az Alapkezeld és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése

- jogi tanacsadas

Az Alapkezel6 a Kbftv. 27. §-a és a 79/2014 (lll.14.) Korm. rendelet szerinti sszeférhetetlenségre
vonatkoz6 szabalyoknak megfeleléen jar el.

Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint a dokumentum alairdsanak pillanataban az érdekelt felek
vonatkozéasaban dsszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tul annak érdekében, hogy az Alapkezeld lehetbség szerint elkerlilje a Befektetd érdekeit sértd
esetlegesen felmerllé Osszeférhetetlenségeket, belsé szabdlyzatot dolgozott ki, amelyben
rendelkezik az dsszeférhetetlenségek kezelését szolgald eljarasokrdél és intézkedésekrdl: Az Ugyfél
szamara hatranyos érdekdsszeltkdzések elkerllése, feltarasa és kezelése (a tovabbiakban:
Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezel® mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi szabélyzata megtaldlhatd az Alapkezels
honlapjan (www.accorde.hu).

Ezen tllmenden az Osszeférhetetlenségi szabdlyzat a Tarsasdg székhelyén is a befektetk
rendelkezésére all és a befektetd kérésére dijmentesen is atadasra kerdl.

Az esetlegesen felmerll6 6sszeférhetetlenségekrél az Alapkezeld rendkivili kdzzététel dtjan kivanja
tajékoztatni a BefektetOket a kdzzétételi helyein (www.accorde.hu és a www.kozzetetelek.mnb.hu
weboldalon)

60. AEKBV esetén a letétkezeld kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezeld altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozoéan,
hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel® a befekteték rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint
az e pontban részletezett informaciokat.

A Letétkezeld letétkezelGi tevékenysége soran tisztességesen, magas szakmai szinvonalon,
flggetlenll és az Alap, valamint az Alap befektet8inek érdekeit szem el6tt tartva jar el.

A letétkezel6 kotelezettségeinek leirasat jelen Kezelési szabalyzat 53. pontja tartaimazza.

A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezeld letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen 0Osszeférhetetlen tevékenységeitdl
mUkodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja,
kezeli, nyomon kdveti és az Alap befektetdi elbtt nyilvanossagra hozza.
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A letétkezeld a letétkezelési szerz6dés alapjan a Kbftv-ben meghatérozott feltételek teljesilése esetén
egyes feladatait harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felelésségét nem befolyasolja az a
tény, hogy az Alap eszkdzeit érintd egyes letétkezelési funkcidkat harmadik félre runazta at.

Jelen Kezelési Szabalyzat 53. és 60. pontjaban, valamint az Alap tajékoztatdjanak 8. pontjaban
részletezett informaciokat az Alapkezeld a Kezelési Szabélyzat és a Tajékoztatd kdzzétételével illetve

kérésre annak nyomtatott példanya atadasaval vagy elektronikus Uton bocsatja a Befektet6k
rendelkezésére.

Budapest, 2024.12.11.

Accorde Alapkezel§ Zrt.
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2. sz. MELLEKLET - Az Alap forgalmazé helyeinek listaja

- Concorde Ertékpapir Zrt. - féiroda
1123, Budapest, Alkotas u 55-61.
Nyitva tartas: H-P 9.00 -17-00
honlap: www.con.hu
Concorde Ertékpapir telefonos tigyfélszolgélat: 06-1-489-2222

- EQUILOR Zrt. — székhelye
1026, Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Nyitva tartéas: H - P 8.30 - 16.30
honlap: www.equilor.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: 06-1-430-3980

- Raiffeisen Bank Zrt. - székhelye
1133, Budapest, Véaci it 116-118.
Nyitva tartas: H-P 8.30-17.00
honlap: www.raiffeisen.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: 06-80-488-588

- SPB Befektetési Zrt. - székhelye
1051, Budapest, Vordsmarty tér 7-8. 3. emelet.
Nyitva tartas: H-P 9.00-17.00
honlap: www.spbinvest.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: 06-1-483-2610

- Erste Befektetési Zrt.

* Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.)

* Erste Befektetési Zrt. telephelye (1054 Budapest, Szabadsag tér 14.)

* ERSTE Bank Hungary Zrt. fiokhalozataba tartozo fiokok, amelyeket az Erste Befektetési
Zrt.  Uzletszabélyzatanak mellékletét képezd mindenkori Ugyndklistéja tartalmaz
(https://www.ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html)

*Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker,
Portfoli© Online Tézsde, George), kivéve, amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a
kdzzétételi helyein (www.ersteinvestment.hu) nem rendelkezik eltéréen

Nyitva tartéds: H— P 8:00 - 17:30
honlap: www.ersteinvestment.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: +36 (1) 235 5151

- UniCredit Bank Hungary Zrt. — Private Banking kiszolgélasi helyszinei
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
9021 Gy6r Arpad Ut 45.
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4024 Debrecen Kossuth Lajos utca 25-27.
6000 Kecskemét Kisfaludy u. 8.

Nyitva tartas:
hétfo: 08:00-17:00
kedd-csUtortok: 08:00-16:00
péntek: 08:00-15:00

honlap: www.unicreditbank.hu
telefonos Ugyfélszolgalat:

+36 1 3253200

+36 20 325 3200

+36 30 325 3200

+36 70 325 3200

CIB Bank Zrt. - telephelyei és fioktelepei
1024 Budapest, LovShaz u. 7-9.
1026 Budapest, Gabor Aron u. 74-78.
1027 Budapest, Medve u. 4-14
1028 Budapest, Gyorskocsi utca 20.
1033 Budapest, Florian tér 6-9.
1043 Budapest, Istvan u. 8.
1055 Budapest, Szent Istvan krt. 15.
1073 Budapest, Erzsébet krt. 2.
1075 Budapest, Karoly krt. 3/b.
1094 Budapest, Ferenc krt. 15.
1117 Budapest, Tétényi Ut 63.
1122 Budapest, Kékgolyo u. 1.
1148 Budapest, Ors vezér tér 24.
1149 Budapest, Bosnyak tér 9.
1156 Budapest, Paskomliget utca 6.
1165 Budapest, Veres Péter Ut 105.
1173 Budapest, Pesti it 170.
1184 Budapest, UlI&i ut 366.
1211 Budapest, Kossuth Lajos utca 82.
1222 Budapest, Nagytétényi u. 37-43.
1062 Budapest, Vaci ut 1-3.
1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Endre Ut 5-7.
1117 Budapest, Oktdber 23. Ut 6-8.
1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75. A-C.
2000 Szentendre:, F6 tér 14.
2030 Erd, Budai ut 22.
2040 Budadrs, Szabadsag ut 93.
2045 Torokbalint, Bajcsy-Zsilinszky Ut 75.
2100 Godolls, Szabadsag tér 16-17.
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2120 Dunakeszi, F6 Ut 16-18.

2220 Vecsés, Telepi Ut 58.

2310 Szigetszentmiklos, Bajcsy Zs. u. 1/ A
2400 Dunaujvaros, Dozsa Gyorgy u. 2.
2500 Esztergom, Széchenyi tér 24.

2600 Vac, Széchenyi u. 4-6.

2800 Tatabanya, F6 tér 10.

3100 Salgoétarjan, Rékoczi at 1-9.

3200 Gybngyos, Szent Bertalan u. 1.
3300 Eger, Ersek u. 1.

3525 Miskolc, Déryné u. 11.

3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1 /C.
4024 Debrecen, Piac u. 1-3.

4400 Nyiregyhaza, H8sOk tere 7.

4700 Matészalka, Kazinczy u. 2.

5000 Szolnok, Szapary u. 22.

5600 Békéscsaba, Andrassy Ut 2.

5900 Oroshaza, Széchenyi tér 1 .

6000 Kecskemét, Csanyi utca 1-3.

6500 Baja, Déri Frigyes sétany 1-3.

6720 Szeged, Kiss Menyhért u. 1.

6800 Hodmezbévasarhely, Deak Ferenc u. 15.
7100 Szekszard, Garay tér 1 .

7400 Kaposvar, F6 u. 13.

7621 Pécs, Irgalmasok u. 31.

8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 2/b.
8200 Veszprém, Szeglethy u. 1.

8200 Veszprém, Ovaros tér 25.

8600 Siofok, Fo tér 3.

8800 Nagykanizsa, Kiraly u. 53.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 8-10.
9021 Gyér, Aradi vértanuk Utja 10.

9400 Sopron, Varkerulet 73.

9700 Szombathely, F& tér 33.

Nyitva tartés:
Hetfé: 8:30 - 17:00
Kedd - Csuitortok: 8:30 - 16:00
Péntek: 8.30 - 15:00

honlap: www.cib.hu

CIB Private Banking vonal: +36 1 399 8790

OTP Bank Nyrt.
1124 Budapest, Apor Vilmos tér 11.
1138 Budapest, Véaci ut 135-139.
6500 Baja, Deak F. u. 1.
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1115 Budapest, Bartok B. Ut 92-94.
5600 Békéscsaba, Szent Istvan tér 3.
2040 Budadrs, Szabadsag u. 131/a.
1083 Budapest, Futd utca 37-45
1211 Budapest, Kossuth Lajos utca 99.
1052 Budapest, Deak F. u.7-9.

4025 Debrecen, Hatvan u. 2-4.

1052 Budapest, Deak F. u.7-9.

1052 Budapest, Deak F. u.7-9.

3300 Eger, Térvényhaz u. 4.

1033 Budapest, Fldrian tér 15.

9022 Gyor, Teleki L.u.51.

1163 Budapest, Jokai u. 3/b.

7400 Kaposvar, Széchenyi tér 2.
6000 Kecskemét, Korona u. 2.

1052 Budapest, Deak F. u.7-9.

3530 Miskolc, Uitz Béla. u. 6.

1148 Budapest, Nagy Lajos kir. Utja 19-21.
4400 Nyiregyhaza, Rakoczi u.1.

1134 Budapest, Vaci ut 17.

7621 Pécs, Rakoczi ut 44.

3100 Salgétarjan, Rakoéczi ut 22.
6720 Szeged, Takaréktar u. 7.

8000 Székesfehérvar, Osz u.13.

7100 Szekszard, Szt. Istvan tér 5-7.
1012 Budapest, Vérmez6 Ut 4.

5000 Szolnok, Szapary u.31.

9700 Szombathely, F& tér 3-5.

2800 Tatabanya, F6 tér 32.

1181 Budapest, Ull6i Gt 377.

8200 Veszprém, Brusznyai Arpad u.1.
8900 Zalaegerszeg, Kisfaludy u.15-17.

Nyitva tartas: H— Cs 8:00 - 17:00, P 8:00 - 16:00
honlap: www.otpbank.hu
telefonos Ugyfélszolgalat: +36 (1) 366 6666

MBH Befektetési Bank Zrt. — székhelye és Uzletszabalyzatanak 9. sz mellékletében foglalt
kozvetitoi
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épulet (székhely)
Nyitva tartas:
Heétf6: 8:00 — 17:00
Kedd — csutortok: 8:00 — 16:00
Péntek: 8:00 — 15:00
honlap: www.mbhbefektetesibank.hu
telefonos Ugyfélszolgalat:
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06-80-350-350
06-1-373-3399

MBH Bank Nyrt.. — székhelye

1056, Budapest, Vaci u. 38.

Az MKB Private Banking honlapja: https://privatebanking.mkb.hu/privatebanking
altalanos privat banki elérhetdéség: https://privatebanking.mkb.hu/kapcsolat

A tanacsadok, szolgélati helyUk telefonszamuk, elérhet8ségeik:
https://privatebanking.mkb.hu/kapcsolat/terkep

Az alap forgalmazo helyeinek listaja:

1056 Budapest, Vaci u. 38.

3300 Eger, Ersek u. 6.

3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.

4024 Debrecen, Var u. 6/C

4400 Nyiregyhéza, Szarvas u. 11.

5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.

6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.

7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky utca 11.

8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.

9021 Gybr, Bécsi kapu tér 12.




3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A Kormanyrendelet az alabbiakat mondja ki:

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel kizérélag az aldbbi eszkdzodkbe
fektethet:

a) szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

b) EGT-allam egyéb rendszeresen mikods, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott
atruhéazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

c) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen mikodd,
elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan forgalmazott atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszk6zok, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint lehetséges befektetési
helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban,

d) egy éven belll forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvéllalast tartalmaznak arra, hogy a kibocsatod
kezdeményezi az értékpapirok valamely, az a), b) vagy c) pontban meghatarozott szabalyozott piacra
illetve kereskedési platformra torténd bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltél szamitott egy éven belll megtorténik,

e) AEKBV 4ltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formak
altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabaly alapjan prudencidlis felligyelet hatalya alatt all, és
ez a pénzugyi kdzvetitbrendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljardé Magyar Nemzeti
Bank (a tovabbiakban: Fellgyelet) megitélése szerint egyenértékld a kdzosségi jogszabalyokban
megallapitott fellgyelettel, és a hatdsagok kozotti megfeleld egylttmikddés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirok tulajdonosainak védelme
egyenértékl az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szaméra biztositott védelemmel, beleértve az
eszkdzOk elkllonitett moédon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kolcsdnnyuijtasra, valamint az
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarlasaira vonatkozd szabalyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések
készlinek, amelyek lehetévé teszik az eszkdzdk és forrasok, a bevételek és a raforditasok, valamint
az elszamolasi id6szakban végzett tevékenységek felmérését, és

ed) az AEKBV vagy az egyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabalyzata vagy létesité okirata
értelmében dsszességében legfeliebb 10 szazalékat lehet befektetni méas AEKBV és egyéb kollektiv
befektetési formak kollektiv befektetési értékpapirjaiba,

f) hitelintézeteknél elhelyezett, latra szolé vagy felmondhato, legfeliebb 12 hénapos lejaratu betétek,
feltéve, hogy a hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagéllam tertletén talalhatd, vagy
amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdllam terlletén talalhatd, olyan prudencidlis
szabalyok hatélya ala tartozik, amelyek a Fellgyelet megitélése szerint egyenértéklek a kbzosségi
jogszabalyokban megallapitott el6irasokkal,
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Q) az a), b) és c) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkdzok,
beleértve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamolasu eszkdzoket, tovabba a tézsdén kivili, nem
szabvanyositott szarmaztatott pénzlgyi eszk6zok (a tovabbiakban: OTC szarmaztatott Ugyletek),
feltéve, hogy

ga) ezen OTC szarmaztatott Ugyletek alapul szolgédld eszkdzei ezen bekezdés hatdlya ala tartozd
eszkdzOk, tovabba olyan pénzigyi indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy valutak, amelyekbe
az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti befektetési célkitlizései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szarmaztatott Ugyletekben részt vevd Uzletfelek prudencialis felligyelet hatalya alatt all6
és a Felugyelet altal engedélyezett kategoridkba tartozo intézmények, tovabba

gc) ezen OTC szarmaztatott Ugyletek megbizhatd és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és az
AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok,
felszamolhatok vagy lezarhatok,

h) szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkbzdk, ha maga a forgalomba hozatal vagy a
kibocsatd a befektetdk és megtakaritasok védelme érdekében szabalyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszkdzdknek a kibocsatodja vagy garanciavallaldja kdzponti, regionalis vagy
helyi hatéség, vagy valamely tagallam kdzponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurdpai Unid
vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik orszag, vagy egy szOvetségi allam esetében a
szOvetséget alkotd tagallamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy
vagy tébb tagallam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszkdzdket olyan vallalkozas bocsatotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat
az a), b) vagy c) pontban meghatarozott szabalyozott piacok valamelyikén forgalmazzak,

hc) a pénzpiaci eszkdzdk kibocsatdja vagy garanciavéllaldja olyan személy, amely a kdzOsségi
jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek megfeleld felligyelet hatélya alatt all, vagy amely a
Felugyelet megitélése szerint legalabb a kdzOsségi jogszabéalyokban megallapitottal egyenértékd
prudencidlis szabalyok hatalya alatt all és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkdzdket a Fellgyelet altal felugyelt intézmények bocsatottak ki, feltéve, hogy az
ilyen értékpapirokba torténd befektetésekre olyan befektetd-védelem vonatkozik, amely egyenérték
a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatarozott védelemmel, és a kibocsatd induld tékéje és
t6ketartaléka legalabb tizmillié eurd, és a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény szerint bemutatja és
kOzzéteszi éves szamviteli beszamoldit, tovabba a kibocsatd kifejezetten a csoport finanszirozasaval
foglalkozik olyan véllalkozascsoporton belll, amelynek egy vagy tobb tagja tézsdére bevezetett
gazdasagi tarsasag vagy intézmeény, vagy banki likviditasi keretbdl részeslld értékpapirra alakitott
eszk6zok finanszirozasat végzi.

(2) Az AEKBV eszkdzeinek legfeliebb 10 szézalékat fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett
atruhéazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe; €s nem vasarolhat sem nemesfémeket, sem
nemesfémeket megtestesitd okiratokat. Az AEKBV-k rendelkezhetnek jérulékos likvid eszkdzokkel.
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