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ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min&sUlé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezel®, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy
t6bb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba
az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasardl

ABAK-rendelet: az alternativ befektetési alapkezeldkrdl sz6ld 231/2013/EU rendelet

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazésa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold
kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé eléirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv
befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd
atvétele alapjan jott 1étre

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezels
befektetési alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhédzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd
térvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol

Alap: a Platina Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tébb eltérd devizaban
kibocsatott sorozata van, akkor a Kezelési Szabalyzat 6. pontjaban megjel6lt sorozat kibocsatasi
pénzneme az Alap alapdevizaja

Alapok: az Accorde Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel6: befektetési alapkezelésitevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd
ABAK illetve AEKBV alapkezeld részvénytarsasag, jelen esetben az Accorde Alapkezeld Zrt.
(Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkdrl kibocsatasaval étrehozott és
muUkddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdémeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a
befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerlséggel a befektetési alap mint
kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd
értékpapir

Befektet: az a személy, aki a befektetési szolgaltatdval, befektetési alapkezelbvel, arutézsdei
szolgaltatoval, vagy mas befektetdvel kotdtt szerz8dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi fuggdvé,
kockaztatja

BET: Budapesti Ertékt6zsde Zrt.



Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgéltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott maodon,
elektronikus uton létrehozott régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté mddon tartalmazd adatdsszesség

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi
napja

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésulé pénziigyi eszkéz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddd jogokrol az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Felligyelet vagy MNB: a pénzlgyi kozvetitérendszer fellgyeletével kapcsolatos feladatkdrében
eliard6 Magyar Nemzeti Bank (MNB)

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt vegu kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott nettd eszkdzérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket.

Forgalmazas-teliesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak

Forgalmazdk: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezel6vel kétoldalu
szerz6dést kotdtt bank(ok), illetve befektetési szolgéaltato(k).

Forgalmazasi Hely: a Tajékoztatd 2. sz. mellékletében felsorolt, bankok és befektetési
vallalkozasok ugyfélforgalom szamara nyitva allo helységei

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az elsd
tulajdonosnak térténd atadasa

Kbftv (Térvény): A kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénzUgyi targyu
térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap mikodése soran kdvetendd eljarasokat rogzitd szabalyzat, réviden:
Kezelési Szabalyzat

Kibocsatd: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

Kénywizsgalé: feladata az alap éves beszamoldjanak auditédlasa, nyilvantartasainak ellenérzése

Letétkezeld: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel rendelkez® magyarorszagi székhely(i befektetési vallalkozas
vagy hitelintézet nevezetesen az UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)



Nettd eszkdzérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkdzok értéke - ideértve az aktiv
id6beli elhatarolasokat és a kdlcsdnbe adasbdl szarmazd koveteléseket is -, csdkkentve a
portfoliét terhel® Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a
folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési
jegyeket a befektetési alap kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt
visszavalthatjak

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény

RMAX: a harom honapndal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan kibocsatott
fix kamatozast Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal
elfogadott hivatalos index

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint 6sszeallitott dokumentum
T-nap: az Ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja
Tpt.: a tékepiacrodl szol6 2001. évi CXX. torvény

Végrehajtasi Partner: azon befektetési szolgaltatok, akikkel az alapkezel§ szarmaztatott tgyletek
lebonyolitdsara megallapodast kotott

Eszkéz definiciok

Allampapir: &llampapir-kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Bszt. 4.
§ (2). bekezdés (2a) pontja)

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejli dllampapir
Hataridds Ugylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tgylet

Hosszl pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéeknévekedésben nyilvanul meg

Révid pozicid: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz
arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott Ggylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz,
deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értéketdl fugg, és 6nalld kereskedés targyat képezi
(derivativa)

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett
dsszeggel egyUtt meghatarozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti
a befektetd tulajdoni hanyadat az alap vagyonaban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek
aranyaban részesedhet az alap hozamaibdl és t6kéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok altal
kibocsatott instrumentumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztalyra, illetve ezek
tetsz8leges kombinacidjara létrehozhatok



Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejd allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a
névértéknél alacsonyabb, diszkont aron kertl forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti
vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez
hasonléan kdzvetlenll a tézsdén forognak

ETN: hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amelyek a részvényekhez hasonléan kdzvetlenll a
tézsdén forognak

Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kdtvény
jellegl értékpapir, amely a hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozasara szolgal

Kotvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra
kotelezi magat, hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatarozott
kamatat a koétvény mindenkori tulajdonosanak a megjeldlt idében és mdédon medfizeti

Likvid eszk6z: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdésagaban  nem
korlatozott repd, az atruhdzhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
allampapir, a felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdsagaban
nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb egyéves hatralévd futamidejd,
nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

OTC részvény: t6zsdéken kivuli, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

Részvény: a részvénytarsasagok alapitasakor vagy alaptékéjuk felemelésekor kibocsatott
olyan tulajdonviszonyt  megtestesité  értékpapir, amely egyrészt megtestesiti  a
részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény névértékének megfelelé hanyadat,
masrészt dnmagaban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit

T6zsdei részvény: a tézsdeken, mint szabalyozott piacokon kereskedett részvény
Véllalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Egyéb, a T4ajékoztatbban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése: a
Téjékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban szereplé azon fogalmak vonatkozasaban, melyek
meghatarozasat sem a Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak,
a Kbftv. altal meghatarozott definiciok alkalmazandok.

Egyéb informaciok

Az Alap mUkddését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Tdrvény szabalyozza.
Az Alap fellgyeletét az MNB latja el.

Az Alap Iétrehozasa Magyarorszagon tértént.

Az Alap részletes befektetési politikdja a Kezelési Szabalyzatban olvashato.



1.1. A befektetési alap neve
Platina Béta Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve:
Platina Béta Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye:
1123, Budapest, Alkotas utca 55-61.

1.4. A befektetési alapkezeld neve:
Accorde Alapkezeld Zrt.

1.5.  Aletétkezel§ neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6.  Aforgalmazok neve:
Concorde Ertékpapir Zrt.

1.7. A befektetési alap mikddési formaja (zartkodrd vagy nyilvanos):
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyfltvégli vagy zartvég(i):
NyiltvégU

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatéarozott), hatérozott futamidd esetén
a futamidé lejaratanak felttintetése:
Hatarozatlan

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizatt alap:
A harmonizacio alapjan az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.11. A befektetési alap éaltal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben témek el egymastal:
Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.

1.12. A befektetési alap elsddleges eszkdzkategoria tipusa (ertekpapir- vagy ingatlanalap):
Ertékpapiralap
Az Alap tipusa szerint abszolut hozamu alap, amely a szarmaztatott alkategériaba tartozik .

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvaséra, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tbke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelélése:

Az Alapra nincs semmilyen t6ke- illetve hozamigéret, vagy tdke-, illetve hozam garancia.

1.14. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informacio
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Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereséq) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezOk kizardlag a Befektetési
Jegyek visszavaltasaval, vagy az Alap megszUinésével juthatnak hozza a tékendvekményhez.

2.1. A befektetési alap mikddési formajatol és fajtajatdl figgben a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali elffogadasanak,
megallapitasanak idépontja, az alapkezelbi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

4/2006.(07.07.) szamu hatéarozat az Alap létrehozasardl (Hold Alapkezel Zrt.)

2.2. A befektetési alap mikddési formajatol és fajtajatdl figgben a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informacio és a hirdetmény jovahagyasardl, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)
o a Fellgyelet E-IlI/110.433/2006. szamu Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba
hozatala céljabdl készitett tajékoztatd és nyilvanos ajanlattétel kbzzétételének jovahagyasardl,
2006. augusztus 15.

o a Fellugyelet E-lll/110.433-2/2007. szamu Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba
hozatala céljabdl készitett tajékoztatd és nyilvanos ajanlattétel kbzzétételének jovahagyasardl,
2007. aprilis 23.

2.3. Abefektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
o a Fellgyelet E-I/110.433-1/2006. szamu hatarozata az Alap nyilvantartasba vételérdl,
2006. augusztus 22.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Fellgyelet altal vezetett
nyilvantartasban
1111-184

2.5. A befektetési alap mikddési formjatol és fajtajatdl figgben a kezelési szabdlyzat, a
tajékoztaté és a kiemelt befektetdi informéacié mdbdositasardl sz6lé6 alapkezeldi hatarozatok
szama, kelte

. 3/2012.(05.30.) szamu vezérigazgatéi hatarozat az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasarol
. 66/2013. (10.16.) szamu vezérigazgatdi hatarozat a Kezelési Szabalyzatban az értékelési

és a nettositasi szabdlyok, valamint az egyes eszkdzkategoriak minimalis €s maximalis
mértékének modositasarol

o 2024. 07.02/1 szamu vezérigazgatdi hatarozat név- és limitmodositasrol, sikerdij
eltdriésérdl

. 2024.07/22/3 szamu vezérigazgatdi limitmodositasrol

. 1/20250127 igazgatdsagi hatarozat

2.6. Akezelési szabélyzat mddositasanak jovahagyasardl sz416 felligyeleti hatarozatok szama,
kelte

o a Fellugyelet E-lll/110.433-2/2007. szamu Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba
hozatala céljabdl készitett tajékoztatd és nyilvanos ajanlattétel kdzzétételének jovahagyasarodl,
2007. aprilis 23.

. a Fellgyelet E-Il/110.433-3/2008. szamu hatarozata az Alap Kezelési Szabalyzatanak
maodositasarol, 2008. januar 31.
o a Felugyelet KE-llI-51/2011. szdmu hatarozata az Alap Kezelési Szabalyzatanak

modositasardl, 2011. februar 15.
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. a Felugyelet KE-III-50009/2011. szamu hatéarozata az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasardl, 2011. oktdber 18.

o a Fellgyelet H-KE-III-315/2012. szamu hatarozata az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasardl, 2012. julius 25.

o a Felugyelet H-KE-III-784/2013. szamu Hatarozata az Alap Kezelési Szabélyzata
modositasanak jovahagyasardl, 2013. november 15.

. a Felugyelet H-KE-lII-738/2014. szamu Hatarozata az Alap Kezelési Szabalyzata
modositasanak jovahagyasarol, 2014. december 16.

. Felugyelet H-KE-llI-22/2016. szamu Hatarozata az Alap Kezelési Szabdlyzata

modositasanak jovahagyasarol, 2016. februar O1.

. A Felugyelet H-KE-IlI-445/2024. szamu Hatarozata az Alap Kezelési Szabalyzata
modositasanak jovahagyasardl, 2024. augusztus 16.

. A Fellgyelet H-KE-III-70/2025. szamu Hatarozata az Alap Kezelési Szabalyzata
modositasanak jovahagyasarol, 2025. februar 5.

o A Felugyelet H-KE-IlI-232/2025. szamu Hatarozata az Alap Kezelési Szabalyzata
modositasanak jovahagyasardl, 2025. aprilis 11.

2.7. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informacio
Nem alkalmazando.

3.1. A befektetési alap célja
Az Alap célia az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat véllalasa mellett.

3.2. Annak a jellemz8 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak
Az Alap befektetési jegyeit olyan befektetdknek ajanljuk, akik hosszu tavra (minimum 2,5 év)
szeretnének befektetni, és hajlanddan a potencidlis hozam reményében nagyobb kockazatot
vallalni.

3.3. Azon eszkdzkategéridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilén utalassal arra
vonatkozban, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizék, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozo szarmaztatott Ggyletek.
A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehetésége hozamot elérni.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan,
mely a befektetési alap kockazati tényez8inek bemutatasat tartalmazza.

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényezdket. A Befektetbk
szamara befektetési dontéslk meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényezdk
attanulmanyozasa.

3.5. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befekietési célok
megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezék alakulasara

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kéthet szarmaztatott
Ugyleteket, amely megndveli az Alapban a partnerkockazatot.
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3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikgja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzOkbe t6rténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott (gyletekbdl eredd dsszevont kockézati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakadé specidlis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja alapjan tdbb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., Erste
Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, MBH Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt.,
UniCredit Bank Hungary Zrt., Saxo Bank A/S, J.P. Morgan SE, Raiffeisen Bank Zrt.) szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotdtt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megndveli az Alapban
a partnerkockazatot.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénzigyi eszkdzok kozé tartozd eszkdzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettdé eszkdzértéke a portfolié lehetséges dsszetételénél
vagy az alkalmazhat6 kezelési technikéinal fogva erételiesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas.

Az Alap szarmaztatott tigyletekbe is fektet, ebbdl kifolydlag azok aranak extrém valtozasa az Alap
nettd eszkdzértékének erdtelies ingadozasat okozhatja.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan — eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, klldnb6z8 atrunazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzékbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak énkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkézi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb tagéllam is tagja, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Nem alkalmazando.

3.10. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informacio

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban alabbi
tajékoztatast nylitja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthato fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatdsagi tényezOk (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a korrupcioé és a vesztegetés elleni
kUzdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékl pozitiv hatast
gyakorolhat a befektetések értékére. A fenntarthatdsagi kockézat felmerllése ezzel szemben
negativan befolyasolhatjia a befektetést. Fenntarthatdsagi kockazatnak mindsil az olyan
kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koérdlmény, melynek bekdvetkezése, illetve
fenndllasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére
is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatdsagi kockazatok, azaz a
kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd
kockéazatok is figyelembevételre és értékelésre kerlinek az alabbiak szerint: Az Alapkezel6 a
befektetési ddontéshozataldban a fenntarthatdsagi kockéazatokat a szamara elérhetd nyilvanos
informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési
politika szerinti befektetésekre lehetdség szerint olyan eszkdzdk vonatkozasaban ne kerljon sor,
amelyek kibocsatoja, eléallitdja vonatkozédsaban felmerll, hogy tevékenysége a
fenntarthatdésagra 1ényeges karos hatast gyakorolna (pl. kdrnyezetet sulyosan kéarositod
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tevékenységet végeznek, megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhdz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavéllalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi
diszkriminacid merdl fel stb.). A befektetési politika szabdlyainak betartasaval és keretein belll a
befektetési dontések meghozatal soran azon kibocsatok, eléallitok eszkdzei, amelyek a
kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat tartalmazd mutatoi (Un. ESG kritériumok
mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetdleg azon eldallitok termékei, amelyek értéke nagy
suUlyban ilyen kibocsatok eszkdzeinek az értékétdl figg kisebb sullyal kerUlhetnek figyelembe
vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a valdszinlisége, hogy az eszkbz esetében a
fenntarthatdsagi kockazat nagyobb, amely a fenntarthatésagi tényezOkre lényegesen karos
hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az eszkdz hozamara negativ hatast fejt ki .

41. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetsi informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések,
valamint a rendkivili tajékoztatas céliat szolgald kdzlemények — ezen belll a befektetdk részére
torténé  kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltdsaval kapcsolatos informaciok -
hozzaférhetéek

A BefektetOk részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd
eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfdlid-jelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos
kézlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték a forgalmazasi
helyeken, a www.accorde.hu, valamint a Fellgyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
felUleten, a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon

4.2. Az adott targykérre vonatkozd egyéb informacié
Nem alkalmazando.

Az Alapkezel§ felhivia a befektetdk figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozatalahoz. A kdvetkez6 informaciok a Tajékoztatd
készitésének pillanataban helytalldak, azonban a jogszabalyok idékdzben valtozhatnak, ezért a
befektetési dontés konkrét meghozatala el6tt javasolt a hatélyos addzési elbirasokrdl a
BefektetOnek tajékozddnia

5.1. A befektetési alapra alkalmazandd addzasi rendszer befekteték szempontjabdl relevans
elemeinek rovid dsszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok
az éves (pl. kamat és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereséguk utan Magyarorszagon nem
fizetnek addt. Amennyiben az Alap az 6sszegylijt6tt tékét Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor
az Alap addfizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszag jogszabélyai és ennek az
orszagnak Magyarorszaggal fenndlldé kettdés addztatas elkerllésérdl szold egyezmény
rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatarozasra.

Az Alap befektetési jegyét jelen Tajékoztatd készitésekor kuldnadd terheli. Az add alapja
negyedévente az Alap befektetési jegy sorozatainak atlagos eszkdzértéke, az add éves mértéke
az addalap 0,05%-a. A fizetendd adot az Alapkezeld allapitjia meg, szedi be az Alaptdl, vallja be
és fizeti meg.

5.2. A befektetdk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld
levonasokra vonatkozé informacié

Természetes személyek

A Tajékoztatd alairasakor hatalyos személyi jdvedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény
(tovabbiakban: SZJA Torvény) értelmében kamatjdvedelemnek mindéstl a nyilvanosan
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forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl szdld torvényben ilyenként meghatarozott
hitelviszonyt  megtestesité  értékpapir, kollektiv befektetési  értékpapir esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve
bevaltaskor visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd
rendelkezések szerint megallapitott rész.

. Magyarorszagon  adougyi  illetéséggel  rendelkez6  maganszemélyek.  llyen
maganszemélynek a Forgalmazé altal kifizetett kamatjovedelmet ezen befektetési alapok
esetében - jelen Tajékoztatd készitésének iddpontjdban 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgalmazd kdtelezett. Amennyiben a
maganszemeélyt kapcsolatok flzik mas orszaghoz, az adolgyi illetéség és a jovedelmet
terheld adomérték az adott orszagnak Magyarorszaggal fennallé kettés addztatas elkertilésérdl
szOlo egyezmeény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatarozasra.

o Magyarorszagon adolgyi illetéséggel nem rendelkezd maganszemélyek. llyen
maganszemélyek altalaban a Magyarorszagon devizakUlfdldinek mingstlé maganszemélyek.
Adokdteles jdvedelmik az illetéség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az
orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettés addztatas elkerllésérdl szold egyezményének
rendelkezéseire. Az illetéségigazolashoz a kulfdldi adohatdsag - az addmentességhez valo
jogosultsag igazolasara a nemzetkdzi szervezet - altal kidllitott angol nyelvd illetéségigazolas,
annak magyar nyelvl szakforditasa, vagy ezek egyikérdl készUult masolat szikséges. Amennyiben
a kifizet6 az ado- és egyéb kdzterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kbzigazgatasi egytttmiikddés
egyes szabalyairdl sz616 2013. évi XXXVII. tdrvény (a tovabbiakban: Akty.) alapjan Jelent® Magyar
Pénziugyi Intézménynek minésul, akkor a kulféldi maganszemély illetéségének megallapitasakor
az Aktv.-ben meghatarozott atvilagitasi szabalyok alkalmazasaval megallapitott illetéséget veszi
figyelembe, az Aktv-ben meghatarozott, érintett allamok esetében. Ha a maganszemély
illetdsége szerinti orszag és Magyarorszag kdzott 1étrejdtt kettds adodztatas elkertilésérdl szold
egyezmeny ezt elbirja, akkor az egyezményben foglaltak alkalmazasahoz haszonhlzdéi nyilatkozat
megtétel is szlkséges. Ha a kulfoldi illetéségl maganszemélytdl levont add mértéke magasabb,
mint a nemzetkdzi egyezmény alapjan alkalmazandd adémérték, akkor a levont add és az
egyezmény szerinti add kulonbdzetének visszaigénylésére az éallami addhatésagtol van
lehetésége a kulfoldi maganszemélynek a kifizetd altal a levont Szja-rdl kiadott igazolas, valamint
az egyezmény alkalmazasahoz szlkséges iratoknak (a kulféldi adoéhatésag - az
adomentességhez vald jogosultsag igazolasara a nemzetkdzi szervezet - éltal kidllitott angol
nyelv( illetéségigazolas, annak magyar nyelvd szakforditasa, vagy ezek egyikérdl készult masolat
és — szlikség szerint — haszonhuzdi nyilatkozat) a bemutatasaval.

o A szocialis hozzajarulasi adordl szold 2018. évi Ll torvény, valamint a 2024. julius 31.
napjaig hatalyos, a szocialis hozzajarulasi adordl szold 2018. évi L. torvény veszélyhelyzet ideje
alatt torténd eltérd alkalmazasarol szold 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet értelmében a 2023.
julius 1. napjatdl megszerzett befektetési jegy kamata, hozama utan a jelen alpontban hivatkozott
kormanyrendelet és torvény szerinti természetes személyt a fentieken tul szocidlis hozzajarulasi
ado is terheli, amelynek mértéke 13% és amelyet a Forgalmazo allapit meg, von le, vall be és fizet
meg a hivatkozott kormanyrendelet, majd 2024. augusztus 1-jétél a hivatkozott térvény
rendelkezései szerint.

A hatélyos SZJA Toérvény alapjan tovabba lehetéség van olyan konstrukciok — igy tartés
befektetési szamla, nyugdij-elétakarékossagi szamla - keretei kdzott nyilvantartani befektetési
jegyeket, amelyeken addmegtakaritas érhetd el és amelyre a fentiektdl eltérd addzasi szabalyok
iranyaddak.

Jogi személyek, egyéb szervezetek
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. Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezd
adordl és osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény hatdlya ala tartozd személyek).

személyek (illetve a tarsasagi

A

befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adokdteles bevételt ndveli, ami utan

az érvényes magyar adojogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, egyéb szervezetek
esetében a befektetési jegyek hozama ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettdés
addztatas elkerllésérdl szl egyezményének rendelkezései szerint addztathatd figyelemmel

ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndlld kettés addztatas elkerllésérdl

egyezmeényének rendelkezéseire .

Nem alkalmazando.

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
Név: Accorde Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkdrlen mukddd részvenytarsasag

7.2. A befekietési alapkezelé székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

7.3. A befektetési alapkezel$ cégjegyzékszama
01-10-048486

sz0l6

7.4. A befektetési alapkezel§ alapitdsanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag

esetén az id6tartam feltlintetése
Az alapitas ideje: 2015. Junius 4.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Accorde Abacus Abszolut Hozamu Alap
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap
Accorde Eklektika Alapok Alapja

Accorde Forza Alapok Alapja

Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap
Accorde Esernybalap

Accorde Trezor USD Alap

Accorde Wojtek Lengyel Részvényalap
Accorde Els6 Roman Részvényalap

Accorde Cuvée Befektetési Alap

Accorde Spartan Goérég Részvényalap
Accorde Blanc Részvényalap

Accorde Bond Abszolut Hozamu Kétvény Alap
Accorde Eurobond Alap

Accorde Relax Alapok Alapja

Platina Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
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7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga
Nincs egyéb kezelt vagyon.

7.7. A befektetési alapkezel® munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, Ugyvezetd és
feligyelé szerveinek tagjai és beosztasuk, azon téarsasagon kivili f6bb tevékenységeik
megjeldlése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

A tarsasag lgazgatdsaganak elndke: Régely Karoly

A tarsaséag lgazgatdsaganak tagjai, egyben Ugyvezetdi: Mezei Magdolna és Gyurcsik Attila

A Fellugyel6bizottsag tagjai: Veveran Monika (elndk), Moéré Tamas, Olasz Rébert

A fent megjelolt személyek kozUl az aldbbiak a kdvetkezd jelentéséggel bird pozicidkat toltik be
az Alapkezelén kivUl

Régely Karoly — Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgaté

Mezei Magdolna - Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgatd helyettes, TC Befektetési Zrt.
vezérigazgatd

Veveran Monika - Concorde Ertékpapir Zrt igazgatd Back Office, Kontrolling, Kockazatkezelés
Olasz Robert - Concorde Ertékpapir Zrt killsés kapcsolatokért felelés igazgatd

7.8. A befektetési alapkezel§ jegyzett t6kéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptbke: 100.000.000 Ft (2023. december 31-én, 100%-ban befizetve

7.9. A befekietési alapkezel§ sajat tékéjének dsszege
Sajat tbke: 2,895,028 e Ft (2023. december 31-én)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
15 16 (2024. december 31-én)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befekietési alapkezeld
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében harmadik személyt vehet
igénybe. Ezen tevékenységek az alabbiak:

- Compliance

- Belsd ellendr

- IT belsd ellendr

- [T szolgéltatas

- az Alapkezeld és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése

- jogi tanacsadas

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése
Nem alkalmazando.

8.1.  Aletétkezeld neve, cégformaja
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Zartkorlien mikodd részvénytarsasag

8.2. Aletétkezel6 székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3. Aletétkezeld cégjegyzékszama
01-10-041348

8.4. Aletétkezeld 16 tevékenysége
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6419’08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5. Aletétkezelb tevékenységi kbre

6491’08 Pénzugyi lizing

6499’08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

6612’08 Ertékpapir-, arutézsdei igynoki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzugyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi Ugyndki, brokeri tevékenység

6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
6492’08 Egyéb hitelnyujtas

8.6. A letétkezel alapitasanak idépontja
1990. januar 23.

8.7. Aletétkezels jegyzett t6kéje
24.118.220.000 forint.

8.8. A letétkezel6 utolsé fuggetlen kdnywvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje
478.556 millié forint. (2023. december 31.)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1755 16 (2023. december 31.)

9.1. A kénywizsgal6 tarsasag neve, cégformaja
Nem alkalmazandd

9.2. A kdénywizsgdlo tarsasag székhelye
Nem alkalmazando

9.3. A kénywvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandd

9.4. Természetes személy kbnywizsgalé neve
Kékesiné Andrikd Méaria

9.5. Természetes személy kbnywizsgal6 cime
2081 Piliscsaba, Borostyan u. 7.

9.6. Természetes személy kdnywvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
003860

Nem alkalmazando.

10.1. A tanacsadd neve, cégformaja
Nem alkalmazando.

10.2. A tanacsadd székhelye
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Nem alkalmazando.

10.3. A tanacsadé cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy més szervezet neve
Nem alkalmazando.

10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerz8dés lényeges rendelkezései, a tanacsadé
dijazasara vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetdkre nézve
Nem alkalmazando.

10.5. A tanacsadd egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazando.

11.1. A forgalmaz¢ neve, cégformaja
Concorde Ertékpapir Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag
Zartkordien mUkodd részvénytarsasag

11.2. A forgalmazé székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

11.3. A forgalmazé cégjegyzékszama
01-10-043521

11.4. A forgalmazé tevékenységi kére

o 6612 '25 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység (Fétevékenység)
. 6499 '08 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

. 6612 '25 Ertékpapir-, arutézsdei Uigyndki tevékenység

. 7020 '25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadéas

11.5. A forgalmazé alapitasanak idépontja ) )
1997. junius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir Ugyndkség Kft. jogutddja.)

11.6. A forgalmazé jegyzett tékéje
1.000.000.000,- Ft.

11.7. A forgalmazé utolsé fuggetlen konywvizsgéloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje
9.641.723 ezer,- Ft. (2023. december 31.)

11.8. A befektetbkre, illetve képviselbikre vonatkozé, a forgalmazd altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd tovabbitasanak lehetésége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdésének értelmében, a Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabalyzat lehetévé
teszi, hogy amennyiben az Alapkezel6 és a Forgalmazé arrél megéllapodik, a Forgalmazd
tajékoztatja az Alapkezelét a Befektetok és képviselbik Forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen
adattovabbitas, melyet jelen Tajékoztatd e rendelkezéssel lehetdvé tesz, nem mindsil a Bszt.
szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. Az Alapkezeld a részére atadasra
kerUl6 adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozod rendelkezések keretében, a befektetési
alapkezelési tevékenységéhez szikséges célra, kuldndsen a befektetdk tajékoztatdsa, az
Alapkezeld vagy az Alap kereskedelmi kommunikéciodja céljara hasznalhatja fel.
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Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

Budapest, 2025. aprilis 16.

Accorde Alapkezel Zrt.
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1.1. A befektetési alap neve:
Platina Béta Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve:
Platina Abszollt HozamU Szarmaztatott Béta Alap

1.3. A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2006. augusztus 22., 1111-184

1.5. A befektetési alapkezel6 neve:
Accorde Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7.  Aforgalmazé neve:
Concorde Ertékpapir Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formaja (zartkdrd vagy nyilvanos), lehetséges befektetok
koére (szakmai vagy lakossagi):
Nyilvanos, szakmai és lakossagi befektetok részére

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvég(i vagy zartvég(i):
NyiltvégU

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatéarozott), hatérozott futamidd esetén
a futamidé lejaratanak felttintetése:
Hatarozatlan

1.11. Annak feltlintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltlintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben témek el egymastal:
Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.

1.13.  Abefektetési alap elsGdleges eszkozkategorigjanak tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap
Az Alap tipusa szerint abszolut hozamu Alap, amely a szarmaztatott alkategériaba tartozik.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra

vonatkozd igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tdmasztja ala (tbke-,
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illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése:
Az Alapra nincs semmilyen tdke- illetve hozamigéret, vagy téke-, illetve hozamgarancia.

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk kizardlag a Befektetési
Jegyek visszavaltasaval, az Alap megsz(inésekor juthatnak hozza a tékendvekményhez.

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt forgalmazok az
Alapkezeldvel kotott forgalmazasi szerzédéstk keretein belll, sajat Uzletszabalyzatuk szerint
forgalmazhatjak.

Az adott Forgaimazé Uzletszabélyzataban specidlis feltételeket hatarozhat meg, amellyel az Alap
Befektetési jegyeinek forgalomképességét korlatozhatja. Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a
forgalmazasi szerz8déseken keresztll a tovabbi forgamazok Uzletszabdlyzatban foglalt
kondicioit szabalyozza. Felhivjuk tisztelt Befektet6ink figyelmét, hogy a Forgalmazé
Uzletszabélyzataban a befekteték korére vonatkozéan megkotéseket alkalmazhat.

Az Alapkezelé az alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat
létrehozasardl. A Torvény rendelkezései az alabbiak

WA47. A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkildnitése

128. § (1) Nyilt végu értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5%-
at meghalado része illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befektetdk kdzotti egyenlé elbanas
elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazéas fenntartasa érdekében ddnthet az illikviddé valt
a befektetési jegyek allomanyan beldl térténd elkilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozasaban illikvidnek minésul az az eszkdz, amely az adott piaci
kériimények kodzott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokésos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a
befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

(B) Az elkllonitésrdl szold dontést kovetben az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd
eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkdzeitdl elkllonitetten kell nyilvantartani.
Ezzel egyUtt a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan
aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszkdzok az alap netté eszkdzértékén bellll
képviselnek. A megosztast kdvetden az illikvid eszkdzoket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkuldnitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfolidval
szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmertld koltségek az illikvid eszkdzportfolidval
szemben nem teljesithetdk, ugy e kdltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az
illikvid eszkdzportfolio ternére sem alapkezelsi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék
nem szamithatd fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkdzportfolioban nyilvantartott eszkdzok és kotelezettségek figyelembevételével  kell
megallapitani és kdzzétenni a nettd eszkbdzérték-szamitasra vonatkozd éaltalanos szabalyok
szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve, ha a befektetési
alapkezel6 felajanlja a lehet6ségét és a befektetdé hozzgjarul ahhoz, hogy a visszavaltas
ellenértékét a befektetési alapkezeld az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes
eszkozeivel teljesitse.
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(6) Az elkulonitésre okot add kdrilmények megszinését kovetben az elkilonités részben vagy
egészben torténd megszintetésérdl a befektetési alapkezeld dont, amelynek soran az I~
sorozatjell befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis
arfolyamainak megfelel6 atvaltasi arany szerint.

(7) Az eszkdzok elkulonitésérdl, az elkulonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl,
illetve az ezzel kapcsolatos ddntés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkivili tajékoztatas
szabalyai szerint tdjékoztatja a befektetBket és a Fellgyeletet. A befektetési alap éves, féléves
jelentésében részletes tajekoztatast kell adni az elklldnitett eszkdzok dsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az
elkuldnitésrdl szolo dontés kdzzétételével egy idbben, az elkllonités végrehajtasaig felfliggeszti.”.

-2014. évi XVI. tdrvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu tdérvények modositasardl (Kbftv.)

-20183. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl (Ptk.)

-2008. évi XLVIl. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmaral

-2007. évi CXXXVIII. tdrvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

-2007. évi CXXXVI. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megeldzésérdl és
megakadalyozasarol

-2006. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kildnadordl és jaradékrdl (Kuldnadd
tv.)

-2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

-78/2014. (ll.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

-284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak
maodjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamila és
az Ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

-2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a -
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasardl
-A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvek a mentességek, az dltalanos muikddési feltételek, a letétkezeldk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében térténd kiegészitésekrdl

-Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasardl szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet

-Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzlgyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (SFDR)

-Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo
keret |étrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (Taxondmia rendelet).
-2018. évi LII. térvény a szocialis hozzajarulasi adordl.

-2017. évi LIl. térvény az Eurdpai Unio es az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénztgyi
és vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtasarol

-Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapl befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazéd dokumentumokrol

-Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénzUgyi
eszkbzOkben és pénzlgyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
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teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet mddositasardl

A fenti felsorolas nem taxativ jellegU, igy a fentieken tulmen&en vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi
tevékenység belsd folyamatait, illet6leg a Fellgyelettel szemben fenndlld adat-bejelentési,
adatszolgaltatasi és a fellgyeleti hatdsagi jogkdr gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai
az iranyadodak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerlld vitas kérdéseket az Alap elsdsorban
peren kivll, a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre
figyelemmel barmely vitas Ugyben az Alap lehetévé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére
a vitas kérdés megtargyalasat - és a lehetbségek keretei kdzott, ha erre mod nyilik - a vita peren
kivUli rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szoban, vagy irasban benyuijtott panasz, vagy igény esetén
az Alapkezel mindenkor ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl
szamitott 30 napon belll ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el8irt 30 napos torvényi valaszadasi hataridd
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerz8dés
|Etrejottével, érvényességével, joghatasaival és megsziinésével, tovabba a szerzddésszegéssel
és annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénzlgyi Békéltetd Testllethez, mint a
Magyar Nemzeti Bank altal mikddtetett szakmailag fuggetlen testllethez fordulhat (levelezési
cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06 80 203 776; e-mail:
ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmertild vitas kérdések peren Kivali
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas
Ugyekben a polgari perrendtartasrol szold 2016. évi CXXX. torvény rendelkezései az iranyadodak.
Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozé barmely
tevékenységgel kapcsolatban felmerllt, barmely jogvita esetén a Pp. altalanos szabalyai az
iranyaddak.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok
teljesitésére a Forgalmazok Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott
orszag jogszabalyai az iranyaddak

HUOO000704655

1 Ft, azaz egy forint

Magyar forint
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A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kertinek
eléallitasra, és az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlUneteltetésére és felflggesztésére
vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés
b) pontja, a 128. § (8) bekezdés, valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazoknal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A
befektetd tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizarélag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas Utjan kerllhet sor. Az  értékpapir
tulajdonosanak — az ellenkez6 bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlgjan az értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai uton térténd elGallitasara és fizikai
kiadasara nincs lehetdség.

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

. jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok
pénztari 6raiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken,

. jogosult arra, hogy az Alap megsz(iinése esetén az Alap végelszamolasat kovetden
fennmaradd vagyonabdl a tulajdonaban lévé Befektetési Jegyek névértékének az 6sszes
kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedien,

. kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Téjékoztatdt, a Kezelési
Szabdlyzatot, a Kiemelt Informaciokat Tartalmazéd Dokumentumot, az Alap féléves és éves
jelentését (ezen dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a
kozzétételi helyeken)

o a nyilt végu befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara
els¢ alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatat a Befektetnek
téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a
befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

. jogosult rendkivli téjgkoztatasra,
. jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

Az Alap Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényesll, a
Befektetési jegy tulajdonosok azonos jogokkal és kdtelezettségekkel rendelkeznek.

25



Az Alap tipusa szerint abszolut hozamu alap, amely a szarmaztatott alkategoériaba tartozik.
Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely t6kepiaci kdrnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy
index meghaladasat tlzi ki célkent.

Az Alap célia az éllampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addiciondlis
kockazat véallalasa mellett.

A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu
id6zitést is figyelembe véve. Az Alapkezel§ az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu
szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszkdzdket vasarolva a portfélidba. Ennek érdekében az
Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb
elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam az RMAX index teljesitménye 2024. szeptember 23-ig

2024. szeptember 24-18l jelen kezelési szabdlyzat hatdlyba épéséig az alap Minimum
Hozamkorlatot alkalmaz, melynek mértéke 7.5%.

Jelen kezelési szabalyzat hatalyba lépésétdl az éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértéke,
dsszhangban a 11/2021 (VII. 1.) szamu MNB agjanlassal, 5,5%, amely 5,5% kockazatmentes
hozambdl és 0% kockazati felarbdl tevidik 6ssze.

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, devizak,
kollektiv befektetési értékpapirok, likvid eszkdzok azonnali fizetbképességhez, szabalyozott
piacra bevezetett vagy forgalmazott atrunazhaté értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzdk
(hazai és nemzetkdzi részvények, vallalati kdtvények - és dllampapirok, egyéb eszkdzok),
szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott atruhazhatoé értékpapirok, pénzigyi
és pénzpiaci eszkdzok (hazai és nemzetkdzi részvények, vallalati kdtvények és allampapirok,
egyéb eszkdzdk), valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott (igyletek. Az
Alap a hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esd piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Eszkbzkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzligyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzligyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
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Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%

Likvid eszkdzok azonnali fizetbképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok™: 0% 100%

* A kitettségi limitek a 15. pontban kerUltek rogzitésre.

A Kormany a Kbftv.-ben kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott feladatkdrében eliarva a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben rendelkezik a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjik lentebb.

Az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszkbzok kblcsénzésének, az eszkdzok terhelhetbségének
szabadlyai

Befektetesi eszkbzbk kblcsénzese
Az Alapkezel§ a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben - el6irt feltételek mellett az Alap
értékpapirjait legfeliebb a sajat téke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsdnadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes
eszk6zon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kdlcsénadott
értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kdlcsonvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, dvadéki és
zalogjoggal terhelt értékpapirkdlcsdn Ugylet targya nem lehet. Nyomdai uton eléallitott, névre
szOlo6 értékpapir csak Ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsonuigylet targya.

A kdlcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kolcsonbe vevére.
Ertékpapirkdlcsdn-szerz6dés kizardlag hatarozott idére kéthetd.

Az Alap értékpapirkdlcsdn Ugylet keretében kdlcsdn vehet, vagy kolcsdn adhat értékpapirt,
feltéve, hogy annak lehet6ségét és feltételeit a kezelési szabalyzat tartalmazza. A
limitel&irasoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzdn bellli
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kolcsdnadott értékpapirokat, nem
kell figyelembe venni azonban a kdlcsonvett értékpapirt.

Az Alap értékpapirkdlcsdn Ugyletet kdthet a mindenkor hatdlyos Ertékpapir-kdlcsonzési
Keretszerz6désben és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlcsdnzés lebonyolitasa
soran az Alapkezel6 az altala kezelt Alapok nevében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a
kolcsdnbe vevd gyakorolja. A kdlcsdnadd Alapot a kdlcsdnszolgaltatas nyUjtasaért dij illeti meg,
a kolcsdnvevd Alapot diffizetési kdtelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és
kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-kolcsdnzési keretszerzédés tartaimazza. A kélcsdnvevs a
kolcsdnugyletbdl eredd mindenkori tartozas és annak jarulékai medfizetésének, illetve az
értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a Koélcsonugylet megkotésével egyidejlileg
legalabb olyan mértékl dvadékot kdteles nyujtani kézizélogként a kdlcsonadod részére, hogy a
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kélcsdn fedezettsége elérje az Ertékpapir-kolcsdnzési keretszerzédés vonatkozd mellékletében
meghatarozott szikséges induld fedezeti szintet. Az dvadék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégU
kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén
jegyzett — vagy véllalati kotvény lehet.

Ha az dvadék piaci értéke a kolcsdnbe adott értékpapir piaci értékének az el6z6ekben
meghatarozott szintje ala cstkken, az évadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsénbe
adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kdlcsénbe vevd a szerzddésben kikotott
Ovadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivili felmondassal
egyidejlleg az 6vadékbdl az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a koélcsdnbe vevd a kdlcsdnszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja,
kartérités esetén az Alap részére fizetend6 pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kdlcsdnbe
adas, illetbleg a lejarat napjanak arfolyamai k6zUl a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban lévé értékpapir kdlcsdtnzéséhez az Alap és a kolcsonbe vevd kdzotli
értékpapir-kdlcsdnzési keretszerz8dés vagy értékpapirkdlcsdn-szerz&dés megléte szikséges.

Az értékpapirkdlcsonre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (ll. 14.) Korm. rendeletben nem
szabalyozott kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsdnre vonatkozd szabalyait kell alkalmazni. Tovabba a
tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény XVIII. fejezetét.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi kordlmények figyelembe vételével, valamint a térvényi elbirasok
betartasaval egyltt az eszk6zok kolcsonzését a fejl6dd magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak
tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitasahoz. Amennyiben
ebbdl az alapok befektetbinek elénye szarmazik, a kolcsdnzés intézményét az Alapkezeld a
befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott lgyletek miatti fedezetnydjtas
Az Alap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kdtdtt szarmaztatott Ggyleteihez
Gvadékot nyuijtani.

Az Gvadék az Alap éaltal tartott barmelyik eszk6z lehet az Alap teljes nettd eszkdzértékének Gtven
szazaléka erejeig.

Az dvadék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz 6vadékba helyezése esetén az dvadék az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott
szamlan kerUl elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl
a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni kdvetelését.

Ertékpapir 6vadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezelje
szempontjabdl alletétkezelbnek mindsuld) elszamoldhaznal, vagy az Alap letétkezel6jénél az Alap
nevére nyitott szamlan kerll elhelyezésre, amely szamlara az elszamolasi partnernek lekérdezési,
és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az dvadékba adott értékpapir tulajdonjoga
nem szall a az 6vadék kedvezményezettigre. Az dvadékba adas futamideje alatt az
értékpapirokban megtestesitett €s azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valdé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes
eszk6zon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap éltal évadékba adott
értékpapirokat.

Az dvadéki zarolas id6tartama

28



. pénz Ovadékba helyezése esetén a szarmaztatott Ugylet meglétének idétartama
(beleértve a szarmaztatott Ugylet tovabbkotését (gdrgetését) is)
. értékpapir dvadékba helyezése esetén hatarozatlan idGtartam.

TSkeattétel
Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - telies nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

. a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (lll.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatéarozott szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozértékének a kétszeresét,

. a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (lll.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcid nélkll szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének
nyolcszorosat.

A telies nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkbdzeiben meglévé nettdsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Gsszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkdzokben meglévd
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval
kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben 1évd kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap telies nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald
megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetesi korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (ll. 14.) Korm. rendelet 13.§ - 14. §-ai
tartalmazzak. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb befektetési korlatozasok
nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva
A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 18.§-19. § az iranyadd. Az el6z6ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Kollektiv befektetési formakba térténd befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 21. § az iranyado. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat
a 78/2014. (lll.4.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabélyzata keretein belll sajat megitélése
szerint hajtja végre.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo altalanos szabalyok és a szarmaztatott befektetési alapokra
vonatkozo befektetési szabalyok

Az Alap a 78/2014 (lll.14.) Korm. rendelet 22-23. §-anak megfeleld szarmaztatott befektetési
alap.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl
A 78/2014. (ll. 14) Korm. rendelet 25. §-a az iranyadd. Az elézbekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok

b) Biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi
joga

c) Az Alap éaltal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege
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Netto kockazati kitettség

Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati

kitettsége (korrekcioval szamitva): 0% 200%
Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati
kitettsége (korrekcio nélkul): 0% 800%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott Ggyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Nem alkalmazando.

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamiddre. Az Alap
jogosult a hitelfelvételnez dvadékot nydjtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem minésul hitelfelvételnek
az Alapot terheld fizetési kdtelezettségre vonatkozd, a forgalmazdk altal biztositott, legfeliebb 15
napos halasztott pénzigyi teljesités lehetbsége.

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unid barmely orszaga.

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

Az Alap nem nyuijthat pénzkélcsdnt, nem vaéllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdzok vasarlasara.
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Az Alap nem kdthet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére
szarmaztatott Ugyleteihez, és értékpapir-kdlcson Ugyleteinez dvadékot nydijtani.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit
Bank Hungary Zrt., OTP Bank Nyrt., , Raiffeisen Bank Zrt., Saxo Bank, ING Bank Zrt., Erste
Befektetési Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atrunazhatd értékpapirba vagy
pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kdtott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd &sszevont kockéazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési
Szabalyzat keretein belll sajat megitélése szerint hajtja végre.

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjuk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei
szabvanyositott szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlébra, devizara, arupiaci termékekre
kotott tézsdei és tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyleteket (hataridds, opcids, swap, repd és
forditott repd, CFD). Nem mingsuinek hataridds Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei
prompt Ugyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési idét tartalmaznak, valamint
a jegyzések és az aukciokon kotdtt Ugyletek. Az alabb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a
hitelintézettel allampapirra kotott repd Ugyletekre.

24.1. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informéacié, hogy a
szarmaztatott (gyletek alkalmazaséara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitasa
érdekében van lehetéség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott
Ugyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott tgyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkbzdkre sz0lo0 szarmaztatott Ugyleteket kdthet:

. értékpapirok

értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

indexek

kamatlab

deviza

arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ugylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzodkre az alabbi szarmaztatott Ugyleteket kdthetjuk:
t6zsdei szarmaztatott Ugyletek

hataridés Ugyletek

opcios Ugyletek

swap Ugyletek

repo Ugyletek (forditott repd Ugyletek)

CFD-k

24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetéséggel élt:

Az Alap a Kormanyrendelet 12. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti
eltérésekkel kdthet szarmaztatott Ugyleteket.
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24.4, A szarmaztatott Ggylettel kapcsolatos befektetési korlatok:
A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 22.§-23. §-a az iranyadd. Az eldzbekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivll egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkdzbkben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkodz
aktualis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzOn alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyu tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban lév6, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kdvetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem
realizalt eredményei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezelé az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem

Ve

Pere

s

pozicio a kdvetkezd elemek egyUttes dsszege:

o a nem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

. a nettd hataridds pozicié (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kdvetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti klldnbség, ideértve a tézsdei hataridds devizalgyletek és a deviza
swap Ugyletek tbkedsszegét is),

. a felmertlt, de még nem esedékes j6vBbeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott
Ugyletek még nem realizalt eredményei
. az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta

kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolUt értékének kildnbsége. Valamely opcids
Ugylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének
szorzata),

. egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kolcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok
szarmaztatott rovid pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali lgyletek
A megkdtdtt, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti -
piaci aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridds tgyletek

Ennek soran a hatarid6s eladéasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csOkkenteni, a hatéridés vételi pozicid mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktudlis piaci aron értékelni. A piaci ar
meghatarozasandl itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzatdban foglaltakat
kell alkalmazni.
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Opcids tgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid koétési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcid
delta tényezdjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott Ugyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus
szorzdéval korrigalva) csokkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével névelni kell az
azonnali pozicié mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktudlis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszkdzdkben meglévd pozicidk kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerlinek a kontraktusszorzd és az index dsszetétele alapjan
egyedi részvényekre, amiket nettésitunk a portfolioban esetlegesen szerepld azonos
részvényekkel, vagy az azonos részvényekre szolo szarmaztatott termeékekkel.

Osszetett termékek
Az 8sszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél
leirtak szerint kell a nettdsitasnal figyelembe venni.

24.7. Az értékeléshez felnasznalni kivant arinformaciok forrésa:
A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felnasznalt arinformacio forrasa a Reuters, a Bloomberg,
vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ggylet jellemzbi, amelybe a befektetési alap befektet,
klldnbdznek a jogszabaly altal a szarmaztatott Gigyletekre vonatkozdan meghatarozott altalanos
jellemzéktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott (igylet
jellemzéit és kockazatat:

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott térgykorre vonatkozé egyéb informaciok:
Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek donté tobbsége

/////

/////

portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzok tdbbségének arvaltozasa Magyarorszag
makrogazdasagi helyzetétdl, ezen belll is az inflacio és a kamatok alakulasatél fugg, tovabba
jelent@ésen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok
nagysaga. Rdvid tavon azonban a vallalati eredmények és a részvények arfolyamanak alakulasa
jelentGsen eltérhet egymastal.

Az Accorde Alapkezel§ Zrt. a Kbfty 35. §-ban meghatarozott megfeleld kockazatkezelgsi

rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl
relevans kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére.
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Az Alapkezeld évente egyszer felllvizsgdlja, és szikség esetén kiigazitia a kockazatkezelési
rendszeret.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza
magaban:

Politikai kockazat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolyasolja
a magyar monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormany, jegybank) altal kdvetett
koltségvetési és monetaris politika. gy a Befektetési Jegyek hozaméat is erésen befolyéasolja a
hatosagok altal valasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi
befekteték altali megitélésére és a magyar kdtvényektdl és részvényektdl elvart hozamra
(kockézati prémiumra) is szamottevd hatassal van a mindenkori kormany (és jegybank)
gazdasagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak kéltségét, valamint
a beruhazasi aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdaséagi folyamatai, ezen beldl is
kUlbndsen az inflacié alakulasa. Az inflacio emelkedésével egyUtt jard hozamszint-emelkedés
kedvez6tlenll hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara és a
beruhazasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja
attételesen a fenti tényezéket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas
egyenlege (kUls6 és belsd egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag a Befektetési Jegyek
kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfdldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolyasoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A
részvénypiac hozamat alapvetbéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak
éppen melyik szakaszaban van. Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fugg
Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl. Ezen tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi
tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas
stb.), ami a részvények aralakulasaban tikrozddik. Az egyes vallalatokhoz kapcsolddd egyedi
kockazat — bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony sulyara a részvényportfolion
belll) csak kisebb mértékben, de — kedvezétlenll is érintheti a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Nemzetkdzi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi
folyamatok mellett a kulfoldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kdtvény- és részvénypiac
hozamait. A kulfoldi befekteték magyar kdtvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdk
altal elvart hozamfelar mellett fugg a kulfoldi tOkepiacok kamatszintjétdl is. Ezéltal a kulfoldi
kamatok is befolyasoligk a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkdzi
részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kulonbdzd orszagok és ottt midkddd vallalatok egymastol eltérd
devizanemekben kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap
eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kozott
arfolyam-ingadozasatdl fuggben valtozhat. Ezaltal a Befektetesi Jegyeket megvasarlo
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell
szembenézniuk.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat
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Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigorl szabdlyok betartasaval —
szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat
rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa rovid idén belll er6sen visszaeshet, valamint
jelent6s tékeattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi
kockéazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Révid tavon eléfordulhat, hogy egy termék
tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal
indokolt szinttdl. Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek nem része az
elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az Ugyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is
fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

politikdjat kbvetve sajat belatasa szerint allitjia 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden
befektetést részletes elemzést kdvetben hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem
szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennilk,
hogy valamennyi befektetés kockazattal jar €s az Alapkezelbnek nem all médjaban garantélni az
Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat,
hogy az inflacid — bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat.
Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvetéen az allampapir- és
részvénypiaci hozamoktdl fugg, az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes idészakokban az
inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockazatat hordozza magéaban.

Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A
portfélidban 1év6 eszkdzdk likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhets, hogy ha jelentGsen
romlik egy eszkdz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6
értékesiteni, ami kedvezdtlendl befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek
arfolyamat. Kolcsonadott értékpapir esetén likvidacios kockazatot jelent, hogy az Ugylet
futamideje alatt a kdlcsdnadott értékpapir nem, vagy csak az Ugylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata
A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld
szUneteltetheti, illetve felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra
szlneteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési
alapkezel®, a letétkezeld, illetve a forgalmazd muakddési korében felmertlé okokbdl nem
végezhetd. A szlnetelésrdl rendkivlli kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetdket és
haladéktalanul a Felugyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban 1€v befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot
allapitott meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara addig nem kerdl sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum
ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavéaltast egyarant
- kizarélag a befektetdk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha
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a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem allapithatdé meg, igy
kildonosen, ha a befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozéan az adott
eszkozok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas
piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgamazé - a 113. § (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

C) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befekteték érdekében kizardlag
akkor fUggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek
olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe
véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivli
kozzététel Utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi
olyan EGT-dllam hataskorrel rendelkezé felUgyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet
forgalmazzak.

115. § (1) A Felligyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezelb nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mUkddésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felflUggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint
a befektetési jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfiggesztés id6tartama legfeliebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20
szazalékban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idbtartama
a mogdttes befektetési alap felflUggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felugyelet indokolt esetben
a befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felflggesztését kivaltd ok megsziinését
kovetben, vagy amennyiben azt a FelUgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(8) A befektetési alap nettd eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell &llapitani és kdzzé
kell tenni.

A felfliggesztés ideje alatt a befektettk a befektetési jegyekkel csak OTC kereskedhetnek.

Netto eszkdzértek szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezeld célia az volt az eszkdzok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrdzze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid
értékpapiroknal azonban el&fordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat
képezi, nem friss, ezért nem tlkrdzi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutan a
nettd eszkdzérték enyhe fellil- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken vald

/////

alkoté piaci eszkdzdk tényleges értékének valtozasatol.
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlive alakitasanak kockazata

Az Alapok hatarozatlan idére jonnek Iétre. Az Alapkezel® a Felligyelet engedélyével az Alapot
hatarozott futamidejlivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal
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megszlnik, ezért a befektet6k esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek
Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszinik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;
ha az alap nettd eszkdzértéke 3 hdonapon keresztll, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha
a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
FelUgyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kdtelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap
kezelésének atadasara, azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld
sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek
visszavaltasa felfiggesztésének megszinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei
tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld Uzletpolitikai megfontolasbdl igy
dont.

A letétkezeld kockazata

Az Alap portfdlidjaban szerepld befektetési eszkbzoket a Letétkezeld elkllonitett szamlan tartja
nyilvan. A Letétkezel6 a meghatérozott térvényi szabdlyoknak és t6kekdvetelményeknek
megfelel.

Adoszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban
alapvet6en kedvezGek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara
vonatkozo6 kedvezd elbirasok a jévdben esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott Ugyletekben kdzremUkddd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap
Nettd Eszkbzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban térténd megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a
Befektet6k nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizéas teljestini
fog. A teljestléskori arfolyam csak két banki munkanappal a megbizast kdvetden valik ismertté.
Bar az Alapkezeld Nettd Eszkdzérték meghatarozasara szolgald — jelen Kezelési Szabalyzatban
rogzitett — értékelési elvek és modszerek régzitésével tdrekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek
teljestléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tukrézze, a pontos arfolyam
ismeretének hianya kockazatot jelent.

Fenntarthatosagi kockazat

olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koérulmény, melynek bekdvetkezése,
illetve fennéllasa tényleges vagy potencidlis, l1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:
Portfolioatstrukturalasi kockazat:

A futamid6 alatt a kdlcsdnadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfdlid megfeleld
atstrukturalasanak.

Piaci kockazat:
A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen Uj piaci informacio, esemény
kapcsan nem, vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési tigylet.

Limitkockazat:
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korlatozasok betartasa nehézséget okozhat.

Ovadéki kockézat:
Amennyiben az dvadék mértéke nem kelléen magas a napon bellli armozgashoz képest, akkor
eléfordulhat, hogy nemteljesités esetén az dvadék nem nyujt kell§ fedezetet.

1d6 elbtti visszaadasi kockazat:
Amennyiben a kdlcsdnbe vevének lehetbsége van a futamidd el6tti a papirokat visszaadni, akkor
ez nem tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolid kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi esemeényhez kapcsolddo kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsoldédd tarsasagi esemény (pl. split,
bonuszrészvény, felvasarlasi ajanlat) térténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga
kozvetlendl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodo kockazat:

Az értékpapir kolcsdnadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidé alatti Uj informaciok
fényében el6fordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyllésen szeretett volna a szavazati
jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.§ (5) bekezdeseben eldirt feltételeknek valo megfelelése:
Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl
szarmazd — a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében meghatarozott — kockéazatok fedezésére az
Alapkezelé olyan tovabbi szavatolétdkeével, rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai
gondatlansaghbdl addddé potencidlis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap kilbnb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kdvetkezd tablazat mutatja:

Politikai kockazat X
Belféldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXX
Nemzetkdzi tékepiaci kockazat XXX
Devizakockéazat XXX
Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat XXX
Befektetési kockazat XXXX
Realhozam kockazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockézata XXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak X
felfliggesztésének kockéazata
Nettd eszkdzérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé X
alakitasanak kockazata
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Megsz(inés kockéazata X

Letétkezeld kockazata X
Adoszabalyok véltozasanak kockazata KRXX
Partnerkockazat XXX

Fenntarthatosagi kockazat X

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban térténd XX

megbizas kockazata

Ertékpapir kdlcsdnbe adasabol szarmazé egyéb X
kockazatok
Magyarazat: xxxx: jelentds  xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhato X: nem jelentds, minimalis
- nincs

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informacidkat

Az Alapkezeld a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és
eliarasokat alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezel® mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a
likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja 6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek
befektetd altal torténd visszavaltasanak szabadlyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja
tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezel§ folyamatosan biztositia az alapkotelezettségeinek megfelel6 likviditasi szint
fenntartasat, amely az Alap eszkdzeinek a piacon fenndlld relativ likviditasara vonatkozd
értékelésen alapul, figyelembe véve a lezarashoz szikséges id6t és azt az arat vagy értéket,
amelyen az emlitett eszkdzdk lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezékkel
szembeni érzékenységuket;

/////

tekintettel az egyes eszkdzdk fedezeti hozzajarulasara, amely jelentés hatast gyakorolhat a
likviditasra, valamint tekintettel a Iényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap alapkdtelezettségeivel  kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hatariddket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik
kollektiv befektetési véallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékd, harmadik
orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az Alapkezel6 nyomon koveti az ezen mas kollektiv
befektetési vallalkozasok kezel6i altal elfogadott likviditaskezelési megkdzelitést, tobbek kdzott
idészakos felllvizsgalatok lefolytatésaval, amelyek célia az azon alapul szolgald kollektiv
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befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikdjaban bekdvetkezett valtozasok nyomon kdvetése,
amelyekbe az Alap befektet;

4. az Alapkezelé megfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a
tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében,
hogy megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel® mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
szUkséges eszkdzoket és rendelkezéseket, beleértve a kilonds rendelkezéseket is. Az
Alapkezelé azonositja azoknak a kdrulményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkbzdk és
rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkivili korilmények kdzott alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezeld — figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és dsszetettségét — az Alap
alapkdtelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy
illikviditasara vonatkozé korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minéségi kockazati
korlatokkal kapcsolatosan meghatarozott kdvetelményekkel dsszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva kildnleges szabalyok
vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt Uj megallapodas
c) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap nettd eszkdzértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja
meg.

A T napra vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket — ami megegyezik a
Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszkdzokbdl és
kotelezettségekbdl szamitott nettd eszkdzertek €s a T napon forgalomban levd Befektetesi
Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki, igy az eladasi és
visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozd nettd eszkozértékét az Alapkezel® T+1 napon allapitia meg oly
maodon, hogy az Alap altal T napon birtokolt eszkdzok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terhelé kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képez§ nettd eszkdzértéke naponta kerll kiszamitasra,
melyet az Alapkezel6 T napi datummal ellatva az Alapkezelé www.accorde.hu honlapjan tesz
k6zzé a T+1. napon.

A befektetési alapkezel® a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt nyilvanos
befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve mikodik - 5 éves, ennek
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hianyaban a telies mikodési iddszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak
elérhet6ségét.

A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba
bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitdas soran a
megallapitott hiba bekbvetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell
maodositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a
késBbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkodzértéket kdzzé kell tenni.

- Nem mindsUl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld a téle elvarhaté gondossaggal jart el a
nettd eszkdzérték megéllapitasa soran.

- Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerllt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzdtti kilonbséget a befektetdvel 30
napon belll el kell szamolni, kivéve, ha

* a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kildnbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi
ar egy ezrelékét,

* a hibas és a helyes netto eszkodzerteken szamitott forgalmazasi ar kuldnbségébdl szarmazo

elszamolési kotelezettség Osszegszerlen nem haladja meg befektetdnként az egyezer

forintot, vagy

az Alapkezelé a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa

eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezd kilonbségbdl adddod

elszamolasi kdtelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint

azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld potolja a

befektetési alap szamara.

A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezeld
maga vegzi el.

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének
kiszamitasaért és a nettd eszkdzérték kdzzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezelé a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével
hatarozta meg, kulonds tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzOk értékelésére vonatkozd
eléirasokra. Az alabbiakban meghatarozott, eszk6z tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy
az alap eszkdzeinek értéke minden pillanatban megallapithato legyen.

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.

Folydszamia, lekotott betét:

A folydszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az
el6z6 kamatfizetés ota E-napig eltelt id6szakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell
novelni. A lekotott betétek 6sszegét az E-napig elhatarolt kamatok 6sszegével kell megndvelni.
Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatérolt) idéaranyos kamat és jovairt kamat
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kozott kuldnbség mutatkozik, a kamatklldnbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kertl
elismeresre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kbtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdondban lév6, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kdtvények és
jelzéloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozd koétvényeket)— az elsddleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hénapnal révidebb hatralévd futamidejl allamkdtvényeket
kivéve — egységesen az E-napig tartd idbszakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam
felhaszndlasaval kell értékelni oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozzé& kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kbtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél
évben, de legalabb a kétvény induldsa 6ta minimum heti rendszerességgel kdzol zardarat, ott az
utolsd Bloomberg zéard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt oly
maodon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

C) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 hdnapnal hosszabb hatralévd
futamidejd fix és valtozé kamatozéasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az
Allamaddssag Kezelé Kézpont (a tovabbiakban: AKK) &ltal az E-napon, illetve annak hianyaban
az azt megel6z6 legutolsd munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok
szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok oOsszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

d) A 3 hoénapnal révidebb hatralévd futamidejl allamkotvények, diszkontkincstariegyek és
MNB-kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén
az AKK dltal az E-napon, illetve annak hianydban az azt megel6z8 legutolsd munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linearis
kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket
meghatarozni.

Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly mdédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az
E-napig felhalmozott kamatokat.

Részvények:

A részvényeket az értékpapirok jellemzé kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés
szamitasanak idépontjaban a zardar nem elérhetd, akkor az adott részvényt az alabbi forrasokbdl
szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az
alabbi sorrendet is figyelembe véve:

Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.

Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kbzolt arfolyam.
Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.

Az Alap altal kotott utolso Uzletkotés arfolyama.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

NyiltvégU befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkdzérték, amelyen a
befektetési jegyek E napon visszavalthatdak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi
értékének meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozo)
hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét kell hasznalni.

Zartvégu befektetési alapok jegyei

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van éarjegyzés, akkor azok az E napi
vételi és eladasi arjegyzés kdzépértékén kertinek értékelésre.
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b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési
jegyek tbézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsdé — 30 napnal nem régebbi — tézsdei
zardarfolyamon kerlinek értékelésre.
c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem
kereskedettek, illetve t6zsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkozértéken kerlinek értékelésre.

Ertékpapir kdlcsénbeadds

Ertékpapir kdlcsdnbeadas esetén a kdlcsdnbeadott értékpapir aktudlis napi piaci értéken kerdl
értékelésre. A kolcsdnlgylethez kapcsolodd koélcsdnzési dij naponta idéaranyosan kerdl
elhatarolasra

Kulfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-k&zéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letdltésre kerll a
Bloombergrdl a londoni idd szerint 14:30-kor fixalt kézépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben,
ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok k&zUl legalabb egynek a Bloomberg-ara
minimum 1%-kal eltér az MNB-artél, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci
arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a
Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikadlt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kertinek eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén
lehetéleg EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok
esetében, amelyeknél a fenti mddszer nem alkalmazhato, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-
arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizékat tartalmazé devizaparok esetében a
londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni.

Azon devizapérok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell
keresni az E-napon a 14:30 és 10:30 kdzdtt utoljara (fél dranként) fixalt arat, és azt hasznalni a
fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féléranként
fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan kertlnek elGéllitasra a leglikvidebb
Bloomberg-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg eurd, a tébbi devizanal USA dollar
arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy idépontra sincs Bloomberg-ara, ott a
Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

T6zsdére bevezetett befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok(pl ETF-ek ,
ETN-ek) :

Az értékpapirokat a papirok jellemzé kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zardéarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés
szamitasanak iddépontjadban a zardéar nem elérhetd, akkor az adott eszkdzt az alabbi
forrasokbdl szarmazd legfrissebb  elérhetd aron  kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.

Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters) altal kdzalt arfolyam.
Befektetési szolgaltatast nyujtd szolgaltaté altal jegyzett arfolyam.

Az Alap altal kotott utolséd Uzletkotés arfolyama

Révid (short) pozicio értékelése
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A rdvid pozicidé E-napi értékének kiszamitasahoz a koélcsodnvett instrumentumok fenti értékelési
maodszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladasabdl szarmazdé eszkdzok fenti értékelési moddszerek alapjan szamolt piaci
értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfelel6 fenti arazasi modszer — az értékpapir
piaci aranak valamely piaci szerepld altal térténd vélelmezhetben szandékos eltéritése miatt —
nem az adott értékpapir valds értékét tikrdzi, az Alapkezelének joga van az adott értékpapir arat
azon modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valddisag elvének.

Barmely tézsdére bevezetett eszkbzre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van fliggesztve barmilyen,
az arfolyamot lényegesen befolyasold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az
Alapkezeldnek az eszkdz értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz
Alapkezeld altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolsé tézsdei arhoz képest, hogy
az az Alap nettd eszkdzértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezeldnek
joga van a befektet6k védelmében az eszkdzt az altala szamolt fair aron értékelni. A dontésrdl az
Alapkezeld egyeztet a Letétkezelbvel, és a szamitas modjardl feliegyzést készit.

Tézsdei szarmaztatott (gyletek
a) Tdzsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni.
Ennek megfeleléen a hataridés pozicid értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos
elszamoldar és a pozicid bekerUlési ara kdzdtti kilonbdzetének, valamint a kontraktusok
méretének és mennyiségnek a szorzataval.
b) Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcids
zardaron (elszamoldaron) kertinek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all
rendelkezésre, a tézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opciok szabalyai szerint kell
elvégezni.

Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek- nem szabalyositott (OTC)

1. Hataridés (forward) megallapodasok

A tbézsdén kivlli deviza hatarid6s Ugyletek a kétési arfolyamnak a vonatkozd devizék megfeleld
futamiddére vonatkozd pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontalt értéke, és a devizapar
azonnali (spot) arfolyama felhasznalasaval kell értékelni.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogdttes instrumentum (alaptermék) E-napi
— a hatarid6s Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci
értékének és a forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam E-napra vonatkozé
jelenértekének a kuldnbségeével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam E-napra vonatkozé jelenértékének és a mogodttes instrumentum (alaptermék) E-
napi — a hataridds Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett —
piaci értékének a kllénbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-
napi BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan taldhatd pénzpiaci
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kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés egyszer( szamtani atlaga), annak hianyaban a E-napi utolsé
ar (Last price)
A mogottes termék  arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatarozni.

2. Opcids Ugyletek:
A vésarolt opcio értéke a nettd eszkodzértéket ndveli, az eladott (Kiirt) opcid értéke pedig azt
csOkkenti.

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzUl a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb
arfolyamadat elérhet6 ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e az opcid arjegyzéjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgéltatd
oldalan publikalt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldott kétoldali arjegyzésébdl
szamitott kdzépértéke (szamitott kdzéparfolyam),

e Az adott opcids Ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Az opci6 értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6l6 opcids
piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfelelben
a részvényre szOlo vételi és eladasi opcidk értekének meghatarozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozd beszerzési arbdl
visszaszamolhatd implikalt volatilitast kell felhasznalni

Swap (gyletek:

A swap poziciot (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek kilonbségeként
kell értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamidére és devizara vonatkozd kamatlabak
felhasznélasaval kell szamolni.

Repo tgyletek (forditott repo):

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kdzotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig idéaranyosan
kerUl elszamolasra. Ha az értékpapir a repo Ugylet iddszakaban kamatot és/vagy
tbketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok
jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), ugy az idé-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketdrlesztés jelenértékét kell hozzaadni.
Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkdzei kdzUl, a fentieken tul a kikerulési
ar és az aktudlis piaci ar kilénbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

d/1 Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repd targyat
képezd eszkoz értékét a portfdlid értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kdzotti arfolyam-
kUldnbdzet e napig szamolt idéaranyos részét kell a forditott repd Ugylet E-napi piaci értékének
tekinteni.

d/2 Az dvadéki repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hatariddés oldalt egyidejlileg kell
figyelembe venni az aldbbiak szerint:

prompt vétel - hatarid6s eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe;
ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kdzotti kilonbozet T napi
id6aranyos részét kell kdvetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridds vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell
a nettd eszkdzértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi
és az eladasi ar kilénbdzetének T napi idéaranyos részét.
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d/3 A szallitasos repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlleg kell
figyelembe venni az aldbbiak szerint:

prompt vétel - hatarid@s eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd
eszkdzértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kdzotti
kUlbnbozet T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke
eredményét.

prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és
kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kuldnbdzetének T
napi idéaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szold CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint
kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tdrtént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tértént kdtés a
tézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivili kereskedelem szerinti arfolyam alapjan
kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell
ertéekelni;

e) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlentl annak régiségétdl, az utolsd tézsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivdli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzll az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt
tébb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezelbhoz olyan, az alaptermékre vonatkozd
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felfliggesztés
el6tti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati
aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az
gjanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés elétti tézsdei zardarfolyam kilonbségének
szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1 szazalékat.

Nem alkalmazando.

Az Alap a tékenbdvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereséq) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkezOk kizardlag a jegyek
eladasaval, vagy az Alap megsziinésével juthatnak hozza a tékendvekményhez.

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.
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Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megbvasaéra, illetve a hozamra vonatkozé igéret teliesllését biztositd hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezeli biztositas (t8ke-, illetve hozamgarancia):
Nem alkalmazando.

34.2. Atbke megbvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem):
Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, kdliségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésik mddija:

Alapkezelési djj.: az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast
megel6z6 értékelési napra szamitott nettd eszkdzértékére vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon belll esedékes. Az Alapkezelési
dij és a forgalmazasi dij egylttes mértéke évente legfeliebb 2%.

Sikerdjj: Nincs

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlendl fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendd dijak, kdltségek &sszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésik és
kiegyenlitéstik mddija:

Letetkezelesi djj: a Letétkezeld szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast
megel6z6 értékelési napra kiszamitott nettd eszkodzertekre vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra, kifizetése havonta, a targyhot kdvetd hdnap utolsé munkanapjan esedékes. A

Letétkezelési dij mérteke evente legfeliebb 0,4%.

Tranzakcios dij: Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakciods dijak, valamint a
Letétkezeld altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései
szerint esedékesek. Maximum mértéke 55 EUR/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési
dijjal egyutt havonta, a targyhét kévetd hdnap utolsé munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolddd egyéb olyan
elére nem lathatd, a szokasos letétkezeldi tevékenységhez nem tartozd kdltség, amelyet a
Letétkezeld ésszerlien és megfelel6 modon alatamasztott formaban kdvetel, és amelyrél a
Letétkezelb elbzetesen tajékoztatast ad a befektetési alap nevében eljard befektetési
alapkezeldnek. Kifizetéslk az esetek felmerilésekor kerll rendezésre, mértéke évente legfeljebb
0,1%.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Gsszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésik és kiegyenlitéstik médija:

Forgalmazasi (allomanyi) dij: a Forgalmazé szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a
Forgalmazd kozott kotott egyedi forgalmazési szerzddésben kerll meghatarozasara. A
Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijal egyltt az adott negyedéves iddperiddusban naponta, a
szamitast megeldz8 értékelési napra szamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kévetd 15 napon bellil esedékes. A Forgalmazasi

(@llomanyi) dij és az alapkezelési dij egyUtttes mértéke évente legfeliebb 2%.

A kényvel6 dja (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente

maximum 5.000.000 Ft + afa. A kdnyveld adott éves varhatd dija naponta egyenletesen kerdl
elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévre vonatkozo dij kiszamlazéasat kdvetben esedékes.

A kénywizsgald dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatérozva). Evente
maximum 5.000.000 Ft + &fa. A kdnywvizsgald adott éves varhatd dija naponta egyenletesen
kerUl elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozd dij (akar tébb részletben torténd)
kiszamlazasat kovetben esedékes.

Feligyeleti djj: az Alap mukddésével kapcsolatos fellgyeleti valtozd dij, melynek mértéke a
mindenkori jogszabdlyi elbGirasoknak megfeleldéen alakul. A Kezelési Szabdlyzat legutolséd
modositasanak idépontjaban a dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke.
A dij naponta, a szamitast megelézé értékelési napra szamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerdl
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd hdnap utolsé munkanapjaig

esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEl kod): A tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyletekrdl, a
kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrdl szold 648/2012/EU rendelet (European
Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok
meghatarozasardl sz6l6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell
egyedi azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LElI kéd egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositia a pénzlgyi tranzakciokban résztvevd
partnereket. Az Alapkezelé a Global Markets Entity Identifier (GMEI) utility portalon keresztul
(elérhetbsége: https://www.gmeiutility.org) regisztralta az Alapot. Az Alapkezelé a LEI kdddal
kapcsolatban az aldbbi koltséget szamitja fel: éves karbantartasi dij. Mértéke a LElI kod
kibocsatdja altal felszamitott mindenkori dij, amely jelenleg 100.000. Ft + AFA. A GME! 4ltal

felszamitott éves karbantartasi dijat el6szdr 2015-ben kell megfizetni.

Banki koltségek: az Alap mikddésével kapcsolatban esetlegesen felmerlld utalasi tranzakciok
utan fizetendd dij, melynek mértéke évente maximum 0,2%, de tranzakcionként 0,025% min.
100 Ft, max. 2000 Ft, amelyet az alap letétkezeldje havonta terhel az Alapra.

Bizomanyosi djj. az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerll meghatarozasra, a dij mértéke a
brokercéggel kotott szerzddésnek megfelelen. Kiegyenlitésik a tranzakcid vétel vagy eladasi
araban kerll megfizetésre a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.
Hataridds koltség: a hataridds kontraktus értékétdl fuggben kerll meghatarozasra, a di
meghatarozasat az adott brokercéggel kotdtt szerzddésnek megfeleléen. Kiegyenlitésik a
hataridds kontraktus araban kerll medfizetésre a tranzakcid elszamolasakor. Ennek mértéke
évente maximum 0,2%.

Befektetési alap kilénado: Az add éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az

Alapkezeld allapitia meg, vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adoémérték egy negyedét
figyelembe véve, a negyedévet kdvetd honap 20. napjaig. Az add alapja naponta, a szamitast
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megeldézd értékelési napra kiszamitott nettd eszkozértékére vetitve kerll kiszamitasra és
elhatérolasra.

A befektetési alapot terhelé egyéb kdltségek és dijak:
Egyéb mikddési koltségek (auditlevél kidllitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi
eljarasok koltségei, az Alap atalakitasaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

A befektetdket terheld egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott Forgalmazéval
kotott szerzddés fuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az
értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi
dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az adott Forgalmazoval kétott megallapodasban leirtaknak

megfeleléen)

Nem alkalmazandd

Nem alkalmazando.

Az Alapkezeld dénthet Ugy, hogy a fenti kéltségeket — amennyiben azok elére jol kalkulalhatok —
a befektet6k érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra kerll§ dijak a Kezelési Szabalyzat utolsd mddositasanak
id6pontjaban a kdvetkezok:

Alapkezelési dij

Forgalmazasi dij

Letétkezelési dij

Esetleges sikerdij

Koényveldi dij

Kénywvizsgaldi dij

Felugyeleti dij

Az Alapot terhel§ koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra
kerUlnek.

Az Alapkezel® az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat t6kéje
legaldbb harom hdénapon keresztll nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 6tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsd harom hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten
el nem éri az indulasakor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat. A mentes idészakban
felmerUlé alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhetdk az Alapra.

Az Alapkezel6 barmely koltségelemet egyoldalian maddosithatja, mely modositashoz a Kbftv.
72.§ (4) bekezdés a) pontjanak kivételével a Felligyelet engedélye szikséges
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41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli
hatérideje:

A folyamatos forgalmazéas id@szakaban a Befektetési Jegyek befekteté altal torténd
megvételének modija:

e az adott Forgalmazdval megkdtdtt dematerializalt értékpapirok nyilvantartéasara alkalmas
értékpapirszamla vezetését magaban foglald értékpapir-szamlaszerzédés,

e a Befektetési Jegyek Ugyfél altal tdrténd vételére vonatkozd megbizasnak az adott
Forgalmazéhoz val6 eljuttatasa

e avételarnak az adott Forgalmazoénal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast az adott Forgalmazdé a beérkezés napjat (T) kdvetd
masodik banki munkanapon (T+2) - (a tovabbiakban Eladasteljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon
a hivatalos ko6zzétételi helyeken megjelend, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott
egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas az
adott Forgalmazohoz torténé beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas az
adott Forgalmazéhoz az aznapi forgalmazasi Orakat kovetden érkezik meg, akkor az adott
Forgalmazdé a megbizast az eredeti beérkezés napjat kdvetd elsd banki munkanapon veszi fel és
a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezelbnek az Ugylet értékének az Alap
Elszamolasi partnerénél vezetett szamlajan torténd jovairasat kdvetden keletkezik kodtelezettsége.
Az Alapkezel6 folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssége — kizardlag ezt kdvetben — a
Befektetési Jegyek keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténd transzferalasara terjed
ki. Az adott Forgalmazé az Ugyfél részérdl érkezd vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az
Alapkezelé éaltal megbizott Elszamolasi partner utasitasa alapjan a KELER Zrt. éltal tértént
keletkeztetését és transzferalasat kovetben az Ugyfél értékpapirszamlajan térténd jovairasaval
teljesitik. A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi ¢rak alatt
térténik.

Az egyes Forgalmazok forgalmazasi Orai eltéréek lehetnek, err6l a befektetdk az adott
Forgalmazoénal tajékozédhatnak.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:
A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkbzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazéas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:
A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kdvetd
masodik munkanapon (T+2) - teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolésa, teliesitése, felvételének napon bellli
hatérideje:

A folyamatos forgalmazas id8szakdban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd
visszavéaltasanak feltétele:

e a Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasnak az adott Forgalmazéhoz
val6 eljuttatasa,
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e a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre
bocsatasa az adott Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltdsa soran az Alapkezel6ének a Befektetési Jegyeknek az
Alapkezeld altal megbizott Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténd
megérkezését kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal
kapcsolatos feleléssége - kizardlag ezt kdvetben - a Befektetési Jegyek torlésére, valamint a
visszavaltas ellenértékének az Alap szamlgjardl az adott Forgalmazéhoz térténd atvezetésre
terjed ki. Az adott Forgalmazd a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek értékesitésébdl
szarmazo, forgalmazasi jutalékkal csokkentett sszegnek az Ugyfél értékpapirszamlajan torténd
jovairasaval teljesiti.

A visszavaltasi megbizast az adott Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kdvetd masodik banki
munkanapon (T+2) - (a tovabbiakban Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon a
hivatalos, Alapkezel® altal szamolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkodzértéknek megfelelé aron. Amennyiben a megbizas az adott
Forgalmazéhoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas az adott
Forgalmazéhoz az aznapi forgalmazasi rakat kdvetden érkezik meg, akkor az adott Forgalmazé
a megbizast az eredeti beérkezés napjat kovetd elsd banki munkanapon veszi fel és a
tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele a Forgalmazok nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi 6rak
alatt térténik. Az egyes Forgalmazok nyitvatartasi ideje eltérd lehet, errél a befektetdk az adott
Forgalmazoén keresztll tajékozddhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T)
vonatkozéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-
elszamolasi nap T.

42.3. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:
A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T)
masodik banki munkanapon (T+2) - teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:
Az Alapkezel§ az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran fels® korlatot,
forgalmazasi maximumot hataroz meg.

Amennyiben a forgalomban |évd befektetési jegy mennyisége eléri az 540,000,000 darabot
(forgalmazasi maximum), az Alapkezel6 a befektetési jegyek forgalomba hozatalat szinetelteti.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kdvetd eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos
feltételei:

A forgalmazasi maximum elérését és az Ujrainditas feltételeit az Alapkezel§ kdzzétételi helyein
kbzzéteszi. A forgalmazas mindaddig szlnetel, amig a forgalomban 1évd befektetési jegyek
darabszama a 43.1. pontban megjeldlt forgalmazasi maximum 50%-a ala csdkken.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy a T napon beadott vételi megbizasok idején a
Befektetési jegyek T napi arfolyama nem ismert, a T napi arfolyam T+1 napon kerUl kiszamitasra.
Az Alap Befektetési jegyeinek pontos darabszama T+1 napon hatarozhatdé meg. Emiatt
technikailag eléfordulhat, hogy az Alap Befektetési jegyeinek darabszama akar napon beldl
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tullépheti a forgalmazasi maximumban meghatarozott Befektetési jegy darabszamot. Ennek a
korilménynek a kezelésére az alabbiakat alkalmazza az Alapkezeld. Abban az esetben,
amennyiben a forgalomban lévé Befektetési jegy darabszam elérné vagy meghaladna a
forgalmazasi maximumot, ugy a T napi vételi megbizésok visszautasitasra kertlhetnek, olyan
mértékben, hogy a forgalomban lévé Befektetési jegy darabszam ne haladja meg a forgalmazasi
maximumot. Mindezek alapjan tajékoztatjuk a Tisztelt Befektetdket, hogy a vételi megbizasaik
részben vagy egészben visszautasitasra kerlUlhetnek, a teljesithetd vételi megbizasok
meghatarozasahoz a Forgalmazé id6rendi allokacidés mechanizmust alkalmaz. Felhivjuk a Tisztelt
a forgalmazasi rendszerben t6rténd rogzitésének pontos ideje hatarozza meg. Az Alapkezeld
megallapitia T+1 napon a T napi végleges arfolyamot, ezzel egyltt a T napi forgalomban levé
befektetési jegyek darabszamat. Ha a T napi forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszama
meghaladta a forgalmazasi maximumot, a Forgalmazé T+1 napon visszautasitja a forgalmazasi
maximum feletti darabbszamra szolo megbizasokat. A T napi forgalomban 1évé Befektetési jegy
darabszam meghatarozasat kdvetden, ha a Befektetési jegyek darabszama elérte a forgalmazasi
maximumot Ugy abban az esetben a Befektetési jegyek forgalomba hozatal szinetel és az adott
napi minden vételi megbizas telieskorlien visszautasitasra kerUl.

Felhiviuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy a T napon forgalomban lévé Befektetési jegyek
darabszama T+1 napon kerll megéllapitasra. Tajekoztatjuk a Tisztelt BefektetGket, hogy a
Befektetési jegyek ismételt forgalomba hozatalara akkor van lehet6ség, ha az Alapkezeld
megallapitia a forgalomban 1évé Bekfetetési jegyek pontos darabszamat. Amennyiben a
megallapitott forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszama a 43.1. pontban megjeldlt
forgalmazasi maximum 50%-a ala csdkken, ugy az Befektetési jegyek ismételten forgalomba
hozhatdak a megdllapitast kovetd forgalmazasi naptdl.

A forgalmazas Ujrainditasarél az Alapkezeld ismételten hirdetmény Utjan értesiti a befektetéket.

eszkozerték.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak mddszere és gyakorisaga:

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) a  tulajdonaban 1évd
befektetések piaci értéke alapjan, az Alapot terheld koltségek levonasa utan, az alap
alapdevizajdban hatarozza meg. A nettd eszkdzérték minden munkanapra kiszamitasra
kerUInek, 6 tizedesre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelét illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka az eladasi arfolyamérték maximum 25 szazaléka, amely az
Alapot illeti meg. (Az Alapkezel6 a Forgalmazoval kdtott szerzédésben ennél alacsonyabb dijrél
is megallapodhat.)

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka,
amely az az Alapot illeti meg. (Az Alapkezelé a Forgalmazédval kotott szerzddésben ennél
alacsonyabb dijrél is megallapodhat.)

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas

idépontjatdl szamitott 5 banki munkanapon belll (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor
Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon felll jogosultak tovabbi 5 szazalék buntetéjutalékot is
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felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon bellli bUntet6jutalék alapja a
visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Kozvetlenll az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavéaltasaval kapcsolatban a
befektetdket mas koltség nem terheli.

Nem alkalmazando.

Magyarorszag

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazd koteles - a kezelési szabdlyzatban meghatarozott
hataridé figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezeldt az altala
értékesitett befektetési jegyek darabszamardl, valamint - amennyiben errél a forgalmazoé és a
befektetési alapkezeld errél megallapodott -, a befektetési alapkezel6t a befektetdk és képviseldik
forgalmazd altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas nem mindstl a Tpt. szerinti
értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés
alapjan a részére atadasra kerll6 adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozo
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez szlkséges célra,
kUldbnodsen a befektettk tajekoztatasa, a befektetési alapkezeld vagy a befektetési alapok
kereskedelmi kommunikacioja céljara hasznalhatja fel.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését a Torvény a
kovetkezdképpen szabalyozza, amelyek az Alappal kapcsolatosan is iranyaddak:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szUnetelésére és felfliggesztésére
vonatkoz6 éltalanos szabdalyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra
szlneteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési
alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a kdzponti értéktar mikodési korében felmerild
okokbdl nem végezhetd. A szlnetelésrdl rendkivili kdzzététel Utjan kell tajékoztatni a
befektetdket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala szinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatarozott
esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavaltast
egyarant -, akkor fuggesztheti fel, ha
a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzéerteke nem allapithatd meg, igy
kllbnosen, ha a befektetési alap sajat tékéje tdbb mint 10%-ara vonatkozdan az adott
eszkdzOk forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;
b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld,
a forgalmazo vagy a kdzponti értéktar - mikddési kdrében felmerild okokbdl nem végezhetd
és ezen akadaly fennalltanak idétartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a
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folyamatos forgalmazas szlneteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
leghosszabb idétartamat;
C) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat felfiggesztheti, ha a leadott
visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre alld id6ét - veszélybe kerdl.

(8) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivali
kdzzététel Utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetéket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi
olyan EGT-allam felligyeleti hatésagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felligyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajgkoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mikddésének tdrvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint
a befektetési jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdéseében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb
befektetési alap esetében legfeliebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit a kezelési szabdlyzataban
meghatarozott befektetési politikaja szerint legalabb 20%-ban mas befektetési alapba fektetd
befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a mogdttes befektetési alap felfliggesztési
szabalyaihoz igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a
felfiggesztést tovabbi, legfeliebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazaséat a forgalmazas felflUggesztését kivaltd ok megsziinését
kovetden, vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset
kivételével - a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni
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Nem alkalmazando.

A befektetési alap megsziinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-dban leirtak az iranyaddak.
Uzletpolitikai megfontolasbol az alapkezel is dénthet az Alap megsz(inésérél. Pozitiv sajat
tékével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébd! befolyt
ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kdtelezettségei levonasat kévetben rendelkezésre
allé (pozitiv 6sszegu) téke a befektetOket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg

Fenntarthatosag:

Az EurOpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban alabbi
tajékoztatast nyuijtja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az Un. fenntarthatdsagi tényezdk (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni
kiUzdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékl pozitiv hatast
gyakorolhat a befektetések értékére. A fenntarthatdsagi kockazat felmerlilése ezzel szemben
negativan befolyasolhatjia a befektietést. Fenntarthatdsagi kockazatnak mindsil az olyan
kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortimény, melynek bekdvetkezése, illetve
fenndllasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére
is.
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Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatdésagi kockéazatok, azaz a
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd
kockéazatok is figyelembevételre és értékelésre kerlinek az alabbiak szerint:

Az Alapkezeld a befektetési dontéshozatalaban a fenntarthatésagi kockéazatokat a szamara
elérhetd nyilvanos informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy
a befektetési politika szerinti befektetésekre lehetfség szerint olyan eszkdzok vonatkozasaban
ne kerUljdn sor, amelyek kibocsatdja, eléallitdja vonatkozasaban felmerUl, hogy tevékenysége a
fenntarthatdésagra 1ényeges karos hatast gyakorolna (pl. kdrnyezetet sulyosan karositd
tevékenységet végeznek, megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhdz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallalék jogait suUlyosan megsértik, munkahelyi
diszkriminacio merdl fel stb.). A befektetési politika szabélyainak betartasaval és keretein belll a
befektetési dontések meghozatal soran azon kibocsatok, elballitok eszkdzei, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat tartalmazé mutatdi (Un. ESG kritériumok
mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbalk, illetéleg azon eléallitok termékei, amelyek értéke nagy
sUlyban ilyen kibocsatok eszkdzeinek az értékétdl fliigg, kisebb sullyal kertlhetnek figyelembe
vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a valdszinlisége, hogy az eszkbz esetében a
fenntarthatdsagi kockazat nagyobb, amely a fenntarthatdésagi tényezékre lényegesen karos
hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az eszkdz hozamara negativ hatast fejt ki

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovdbeni teljesitményre, hozamra.
Az e pénzlugyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

Az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendeletnek (Rendeletek) 14. cikkében foglaltak értelmében a 2009/65/EK iranyelv 69.
cikkében emlitett AEKBV-tajékoztatéban, illetve a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikkének (1) és (3)
bekezdésenek megfelelben:
e Az Alapkezeld jogosult értékpapir-finanszirozasi Ggyletet (repdlgylet; értékpapir vagy aru
kélcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsdnbe vétele; vétel-eladas Ugylet vagy
eladas-visszavasarlas Ugylet), illetve teljeshozam-csereligyletet kotni.
e Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen repdlgylet, illetve értékpapir kolcsdn Ugylet
kotésére jogosult.

Fogalommeghatarozasok:

Jteljeshozam-csereligylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozottak
szerinti, olyan szarmaztatott Ugylet, amelyben egy szerz8dé fél egy referenciakdtelezettség teljes
gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijoevételeket, az arfolyamvaltozasbdl eredd
nyereséget és veszteséget, valamint a hitelveszteségeket — atrundzza egy masik szerz8dé félre.

Lrepo és forditott repdligylet”: olyan, megallapodasban szabalyozott Ugylet, amellyel egy
szerz6do fél értékpapirokat, arukat, vagy értékpapirok vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolddd
olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek esetében a garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki,
amely az értékpapirokhoz vagy az arukhoz valé jogokkal rendelkezik, Ugy, hogy a megallapodas
nem teszi lehetévé a szerz6dé fél szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tébb
szerz6do félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabbéa kételezettséget ir el azoknak, vagy
azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy aruknak meghatarozott aron térténd
visszavasarlasara, az atruhazoé szerz6dd fél altal meghatarozott vagy meghatarozandd jovébeli
idépontban; a megallapodas az értékpapirokat, illetve arukat eladd szerz8dd fél szempontjabdl
repomegallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6d® fél szempontjabdl forditott
repomegallapodasnak tekintendd.
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Lertékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa” és ,értékpapir vagy aru kolcsénbe vétele”: olyan Ugylet,
amellyel egy szerz8dé fél értékpapirokat vagy arukat ad at azzal a kdtelezettségvallalassal, hogy
a koélcsdnbe vevl azonos értékpapirokat, illetve arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli
idépontban vagy amikor a kolcsdnbe ado erre kéri; az Ugylet az értékpapirokat vagy arukat atado
szerz8dd fél szempontjabdl értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasanak, az atvevd szerz6dg fél
szempontjabdl pedig értékpapir vagy aru kolcsénbe vételének tekintendd.

JVvétel-eladas dgylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarias dgylet” (sell-buy back): olyan
dgylet, amellyel egy szerz8dd fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok vagy aruk
tulajdonjogahoz kapcsolddd garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely Ugylet soran vallalja,
hogy meghatarozott aron, valamely jovébeli idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, arukat
vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, arukat
vagy garantalt jogokat megvasarlé szerz6dé fél szempontjabdl vétel-eladas Ugyletnek, az azokat
eladd szerz8db fél szempontjabdl pedig eladas-visszavasarlas Ugyletnek mindsul; e vétel-eladas
Ugyletre és eladas-visszavasarlas Ugyletre a 9. pont értelmében vett repomegallapodas, illetve
forditott repomegallapodas nem iranyado.

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
csereligyletek altalanos ismertetése €s hasznalatuk indoklasa:

Az Alap kizarodlag értékpapir kdlcson Ugyleteket és repo Ugyleteket kot.

Repd és forditott repd gylet

Repd és forditott repd Ugyletek hasznalatara az Alap likviditasanak biztositasa, illetve szabad
likvid eszkdzeinek befektetése érdekében kerll sor.

Ertékpapir kdlcsén Ugylet:

Ertékpapir kolcsdn Ugyletet (Ertékpapir kdlcsdn adas) az Alap olyan esetekben kot, amikor a
befektetési politikgjaval dsszhangban kdzép, minimum 1 évre tartott instrumentumra kdlcsénzési
igény keletkezik. Tekintettel arra, hogy az Alap a kdlcsdn adott instrumentumot kdzép tavon
tartand, igy tébblet hozam fejében, és megfeleld dvadék mellett az instrumentumot kdlcson adija,
amiért az Alap kolcsonzési dijat kap.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival
kapcsolatban szolgaltatandé ésszesitett adatok
Az éves jelentésében az ilyen tipusu Ugyletekrdl az Alap részletes informaciot szolgaltat az alabbi
adatok megjeldlésével:
e az adott év valamennyi tranzakciéjanak felsorolasa, a tranzakcié értékének és NEE-hez
viszonyitott aranyanak bemutatasaval
¢ a 10 legnagyobb szerz6dé fél bemutatasa évesitett 6sszesitett tranzakciod érték alapjan,
ahol bemutatasra kerll a szerz6dd fél tipusa, a biztositék Osszesitett értéke, illetve a
lebonyolitott tranzakcid Osszesitett értéke
e (sszesitett Ugyleti adatok kerlinek bemutatasra a biztositékok likvidalasanak lehetésége
alapjan

Az ugyletekhez felhasznélhat6 eszkdztipusok
Ertékpapir kdlcsdnzés esetében 1 éves allampapirok illetve tézsdei részvények.
Repd Ugylet esetében: a partner altal elfogadott értékpapir tipusok.

Az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzdknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott
maximalis aranya

Az Alap mindenkor térekszik az Ugylet koncentracié diverzifikalasara, de kulén aranyt nem
hataroz meg, azonban a térvényi limiteket betartva az Alap eszkdzeinek maximalisan 60%-at
adhatja értékpapir kdlcsdnzés keretében kolcson.
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Az egyes Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzOknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz
viszonyitott varhaté aranya.

Ertékpapir kdlcsénzés keretében az Alap jogosult az Alap eszkdzeinek 60%-at kolcsdn adni,
ezen belll nem hataroz meg az egyes Ugyletekhez kapcsolddo limiteket.

A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelmingsitést).

Az Alap, az Alapkezeld végrehajtasi politikajaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki
szerz6dd partnereit, ezek a kritériumok:

KdzremUkddd befektetési vallalkozasok, Szerz6dd partnerek kivalasztasa

o Az Alapkezelé a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevd masik
partner kereskedési rendszereihez, platformjaihoz vald kdzvetlen hozzaférés hianyaban a
megbizasok teljesitésére igénybe vett kdzremUkodd befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran
az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

o Az Alapkezelb és a befektetési vallalkozas teliesitési politikdjanak rendelkezései
bsszhangban vannak.

o A befektetési vallalkozas teljesitési politikajanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen
ellenérzott, illetve az Alapkezeld annak hatékonysagardl meggydzadhet.

o A befektetési vallalkozés rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd legjobb aron
teljesitse a megbizast.

o A befektetési vallalkozéas teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga,

illetve a specidlis piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) vald
hozzaférés biztositasa.

o A befektetési vallalkozas arra vald térekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan
felUlvizsgalva csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehetéségekhez, amelyek a megbizasok
magasabb szinvonalu teljesitését eredményezik.

. A befektetési vallalkkozas biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a
gyors valaszadasra.

. A végrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacidszolgaltatas mindsége
kielégitd, azok a back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

. a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idén bellll teljesitse,
valamint minimalizalni legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

. A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizasokat, a szokatlanul
nagy volumenre vonatkozé megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.

. Az elektronikus teljesitési modozatok megfelelé mindsége, gyorsaséga, tovabba
képesseg az dsszetett tranzakciok teljesitésére.

. A kereskedési idé utan adott, vagy a hataron atnyulé megbizasok kezelésének szabalyai
kielégitbek.

. A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo
min&ségu.

. A hibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsolddd panaszok kezelésének szabélyairdl
megfeleld eljarasrenddel rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité mdédon korrigaini képes.
. A befektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

. A befektetési vallalkozds kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek
elérhetésége és mindsége.

. A befektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatasok
elérhet6sége és mindsége, illetve az azokhoz vald hozzaférés biztositasa.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra,

kibocsatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozé és a
korrelacios szabalyokra.
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Az Alap biztositékkén kizardlag olyan eszkdzoket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval
dsszhangban van, igy az elfogadhatd biztositékok kore megegyezik az alap befektetésre
megcélzott instrumentumaira.

Az Alap az értékpapir kolcson Ugyletekre minden esetben keretmegéllapodast kot, ami részletezi
az elfogadhat6 biztositékok korét, és befogadasi értékét a piaci értékhez viszonyitva:
e pénzeszkdz vagy magyar diszkontkincstarjegy (DKJ), Ugy az Ovadék befogadasi értéke
100%.
e magyar allampapir, Ugy az Ovadék befogadasi értéke 95%.
* tézsdei részvény vagy vallalati kdtvény, Ugy az Ovadék befogadasi értéke 70%.
e Accorde Alapkezel§ zrt. altal kezelt befektetési alap, ugy az dvadék befogadasi értéke
90%.
® egyéb (nem az Accorde Alapkezel zrt.) altal kezelt nyiltvégU kollektiv értékpapir, Ugy az
Ovadék befogadasi értéke 70%.
e Kiilféldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejaraty allamkdtvény, Ggy az
Ovadék befogadasi értéke 90%.

A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatés, hogy sor kerll-e napi piaci
értéken valo értékelésre és napi valtozo letét alkkalmazasara.

A Biztositékok napi szinten beértekelesre kerlinek, és az Alapkezelé megallapitja az ertékpapir
kolcsdndk fedezettségét. Az Ertékpapir kdlcsdn Ugyletekre kotott keretszerzédés minden
esetben rendelkezik a fedezettség feltdltési szintjérdl:

A kolcson fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:

A fedezetbe adott Ovadék értéke dsszesen:

SzUkséges induld fedezettség szintje 120 %

Ertesitési pont 110 %

Ovadékok befogadasi értéke (Eljdrasi rendben meghatérozott szamitas szerint)
A kolcson fedezettsége =

Kdlcson kotéskori, ill. aktualis piaci értéke kozil a magasabb érték

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a telieshozam-cserelgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodd kockazatok, példaul mikoddési, likviditasi, partner-, letétkezelési
és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabdl szarmazéd kockazat
ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizardlag értékpapir-finanszirozasi tigyletekre jogosult az alap /Ertékpapir
kolcsdn adas, és Repo Ugylet/, igy kizardlag a biztositék Ujrafelhasznédlasabdl és annak hibas
értékelésébdl eredd kockazat merdl fel. Ennek csdkkentésére az Alap egy 20 %-os tébblet
fedezettséget kérhet az Ugyleti partnerétél. A felhasznalhatd dvadékok értékelésébdl szarmazd
kockazatok kezelésére pedig a kilonbdz8 értékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége
alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat vesz az alap figyelembe. A diszkontalt érték
meghatarozasat az elfogadhatd biztositékok pontban részletezésre kertltek.
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Annak részletezése, hogy milyen modon térténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és
telieshozam-csereligyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti Grzése (példaul
az alap letétkezel6jénél).
Az Alap a kapott biztositékot két féleképp tartja nyilvan:
¢ Transzferélasra kerUl az Alap letétkezel6jéhez, ahol az Alap azt elkuldnitetten tartja nyilvan
az alap eszkozeitdl, és kizardlag az értékpapir kolcsdn Ugyletek fedezettségének
kiszamitasahoz értékeli azokat be, az alap eszkdzértékébe nem kerlil beszamitasra.
e A KELER kedvezményezetti zarolas utjan kerll az Alap letétkezelénél 1évé KELER
szamlgjara zarolva, ezen eszkdzOk nyilvantartasa és értékelése megegyezik az el6z8
pontban leirtakéval.

A biztositék Ujrafelnasznalasara vonatkozé esetleges (szabalyozasbol eredd vagy 6nként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositék felhaszndlasara az Alap kizardlag akkor jogosult, ha az Ugyletbél szarmazd
kotelezettségeit a partner nem teljesiti. llyen esetekre vonatkozéan az Alap és a Kdlcsonzési
partner kozott étrejott keretszerz6dés ad szabalyozast.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és telieshozam-cserelgyletekbdl szarmazd hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és telieshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakertld bevétel, valamint az
alapkezelbnél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kélcsdnnyujtd tgynodknél) felmerlld koltségek és
dijak leirasa. A tajékoztatoban vagy a befektetdk szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tintetni
az alapkezeld és e felek kdzotti kapesolat jellegét is.

Az Alap értékpapir kolcsdnzési dijra jogosult. A Kolcsdnzési dij telies egészében az Alap
eszkdzértéket noveli, ennek a dijnak a merteke nagymértékben fugg az aktudlis piaci
viszonyoktdl, kamat kornyezettél. Az ilyen tipusu Ugyletek kapcsan az alapkezeld kulon
dijazasban, jutalékban nem részesil. Altaldnossagban elmondhaté, hogy a dij mértéke 0,5% -
3,5% kamat felar k6z6tt mozog a mindenkori Jegybanki alapkamathoz képest.

Neve: Accorde Alapkezel§ Zrt
Cégforma: zartkorlen mikodod részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048486

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Feladatai:

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan
letétkezel6t kdteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés
68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.
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A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlenil és az Alap és az Alap
befektet8inek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan
tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat
maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelbi
tevékenységet egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitdl midkddeési és hierarchikus
szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti
és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezeld az alabbi letétkezelsi feladatokat
VEQgzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az
Alap Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tortént befizetések
beérkezzenek

b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel
dsszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljard Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez8 természetd, az unids joggal
egyenértékl prudencialis szabalyozas és felligyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen
konyvelve;

C) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénzlgyi eszkdzdkbdl szarmazo jog
fenndllasat igazold dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonaként mindenkori egyértelmd azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az dgyfélszamiat.

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre alld
kUls6 bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzédik arrdl, hogy a széban
forgd eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az
eszk6zokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellenérzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen torténik-e.
f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és

az Alap Kezelési Szabdlyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak
megfeleléen szamitsak ki;

Q) végrehajtia az Alapkezel§ utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben élinak valamely
jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.
h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkdzeit érintd Ugyletek soran az ellenértéket a

szokasos hatariddn belll kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval
dsszhangban hasznélja fel.

A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeli
feladatok ellatasa korében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelGen.

Természetes személy kdnywvizsgald neve: Kékesing Andrikd Maria (2081 Piliscsaba, Borostyan
u. 7., kamarai nyilvantartasi szama: 003860)

Természetes személy kdnywvizsgald addszama: 66361907-1-33

A Megbizott a kdnywvizsgaldi feladatokat:
o a szamvitelrdl szolo 2000. év C. tv.
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. A kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények
maodositasarol szold 2014. évi XVI. térvény

. a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségrél szold
215/2000 (XII.11) kormanyrendelet-,
. a Magyar Kénywvizsgaléi Kamarardél és a kdnywvizsgaldi tevékenységrél szold 2007. évi

LXXV. tv. és annak modositasai alapjan végzi.

Nem alkalmazando.

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkdrtien Mikddé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlen mikodod részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a
Forgalmazok a Kbftv. 106.§- 108.§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jarnak el.

Nem alkalmazando.

58.1. A prime bréker neve
Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kétdtt megdllapodasa lényegi elemeinek, a felmertld
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelbvel kététt esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkdzei atruhdzasanak és Ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovadbba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozd informacié leirasa

Nem alkalmazando.

Az Alapkezelé a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket
harmadik személyekre szervezheti Ki.

Ezen tulmenben az Alapkezel§ egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem min&suld

tevékenységek tekintetében is megallapodhat harmadik személyekkel Ugy, hogy esetikben is
alkalmazza a kiszervezésre vonatkozo eldirasokat.
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Az Alapkezel§ a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében az alabbi tevékenységeket
szervezte ki

- Compliance

- Belsé ellendr

- IT belsé ellenér

- IT szolgéltatas

- az Alapkezeld és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése
- jogi tanacsadas

Az Alapkezel§ a Kbftv. 34. §-a szerinti 6sszeférhetetlenségre vonatkozé szabéalyoknak
megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint a dokumentum alairasanak pillanatdban az érdekelt felek
vonatkozasaban 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tul annak érdekében, hogy az Alapkezel6 lehetéség szerint elkerlilje a Befektetd érdekeit
sértd esetlegesen felmerlilé Osszeférhetetlenségeket, belsd szabalyzatot dolgozott ki, amelyben
rendelkezik az dsszeférhetetlenségek kezelését szolgald eljarasokrdl és intézkedésekrdl: Az
ugyfél szamara hatranyos érdekdsszeltkdzések elkerllése, feltarasa és kezelése (a
tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezel® mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtalalhatéd az Alapkezeld
honlapjan (www.accorde.hu).

Ezen tllmenden az Osszeférhetetlenségi szabalyzat a Tarsasag székhelyén is a befektetdk

rendelkezésére all és a befektetd kérésére dijmentesen is atadasra kerl.

Az esetlegesen felmerll6 dsszeférhetetlenségekrdl az Alapkezeld rendkivili kdzzététel Utjan
kivanja tdjékoztatni a Befektetbket a kdzzétételi helyein  (www.accorde.hu és a
www.kozzetetelek.hu weboldalon)

Budapest, 2025. 4prilis 16.

Accorde Alapkezels Zrt.
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