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Definiciok
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiil§ kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési
alapkezel6 (az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban)

ABAK-iranyelv: az Europai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-
kezelkrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
madositasarol

ABAK-rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6kr6l sz616 231/2013/EU rendelet

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo eléirasainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabéalyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobh AEKBV-t kezeld befektetési alapkezeld

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irényelve az truhazhat6 értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolésarol

Alap: a Platina Gamma Abszol(t Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltérd devizaban kibocsatott sorozata van, akkor a
Kezelési Szabalyzat 6. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizaja

Alapok: az Accorde Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé ABAK illetve AEKBV
alapkezeld részvénytarsasag, jelen esetben az Accorde Alapkezelé Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.).

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorii kibocsatasaval 1étrehozott és miitkodtetett, jogi személyiséggel
rendelkez6 vagyontomeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a befektetok altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir

Befekteto: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutézsdei szolgéltatoval, vagy mas
befektetovel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a
tézsde hatasaitol teszi fiiggdveé, kockaztatja

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz016 2007. évi CXXXVIII. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilén jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus Gton létrehozott régzitett,
tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon tartalmazo adatdsszesség

E-nap: a legfrissebb nett6 eszkdzérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja
Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mindsiil pénziigyi eszkoz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolodo jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Felugyelet vagy MNB: a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljard Magyar Nemzeti Bank
(MNB)

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazéas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv
befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszdmoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetoknek jard
ellenértéket.

Forgalmazés-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektetdk felé
teljesitik, jovairjak

Forgalmazdk: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezelével kétoldalt szerz8dést kotott bank(ok),
illetve befektetési szolgaltatd(k), illetve azok igynokei.

Forgalmazasi Hely: a Tajékoztatd 2. sz. mellékletében felsorolt, bankok és befektetési vallalkozasok tgyfélforgalom
szamara nyitva all6 helységei

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténd atadasa



Kbftv (Térvény).: A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol
sz616 2014. évi XVI. térvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap miikodése soran kovetendd eljarasokat rogzitd szabalyzat, roviden: Kezelési Szabalyzat
Kibocsato: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (111.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
Konyvvizsgald: feladata az alap éves beszamolojanak auditalasa, nyilvantartasainak ellendrzése

Letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatdsra vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen az UniCredit Bank Hungary Zrt.
(Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Minimum Hozamkorlat (MHK): elére meghatarozott, fix, naptari éves hozam. Az a minimum megtériilési rata, amelyet az
Alap adott sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdijat szamolhasson el. Az MHK meghatarozasa soran az Alap hozam-
kockazati profilja mellett, a befektetési stratégia megvaldsitasanak konkrét eszkdzeit is figyelembe vettilk, dgymint az Alap
foldrajzi és szektoralis kitettsége, a varhatd tékeattétel és diverzifikacié mértéke, valamint a portfoliokezel§ track recordjanak
hossza.

A Minimum Hozamkorlatot az Alapkezel6 évente feliilvizsgalja és sziikség esetén modositja.

e

kdlcsonbe adashol szarmazo koveteléseket is -, csokkentve a portfoliot terheld Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
iddbeli elhatarolasokat is

Nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos forgalmazas
sordn az alap futamideje alatt megvasarolhatjék, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap kezelési szabélyzatdban
foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt visszavalthatjak

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrél szo16 2013. évi V. térvény

RMAX: a hdrom hénapnal hosszabb, de egy ¢vnél rovidebb futamidejli nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasi Magyar
Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint dsszeallitott dokumentum
T-nap: az tigyletkotésre vonatkozé megbizas leadasanak napja
Tpt.: a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény

Végrehajtasi Partner: azon befektetési szolgaltatok, akikkel az alapkezelé szarmaztatott tigyletek lebonyolitasara
megallapodast kotott

Eszkdz deciniciok

Allampapir: allampapir-kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (Bszt. 4. § (2). bekezdés (2a) pontja)
Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejii 4llampapir

Hataridds tigylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tigylet

HosszU pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat tekintve,
aremelkedés hatdséara értékndvekedésben nyilvanul meg

Révid pozicid: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgélé eszkdz arvaltozasét tekintve,
arcsokkenés hatdséara értékndvekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott Gigylet: olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgal6 befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata
(alaptermék) értékétol fiigg, és 6nallod kereskedés targyat képezi (derivativa)

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyitt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd tulajdoni hanyadat
az alap vagyonaban, igy minden befektetd az altala birtokolt jegyek aranyaban részesedhet az alap hozamaibdl és t6kéjébol

Certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok altal kibocsatott instrumentumok,
amelyek barmely befektetési eszkoz osztalyra, illetve ezek tetszdleges kombinacidjara létrehozhatok



Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejli allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél alacsonyabb,
diszkont aron keriil forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonléan kozvetleniil a tézsdén
forognak

ETN: hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amelyek a részvényekhez hasonléan kdzvetleniil a t6zsdén forognak

Jelzaloglevél: kizardlag jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kétvény jellegli értékpapir, amely a
hitelintézet hitelallomanyanak finanszirozasara szolgal

Kotvény: hitelviszonybol eredé pénzkovetelést biztositod értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat, hogy az ott
megjelent pénzosszeget, valamint annak elére meghatarozott kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak a megjelolt
id6ben és modon megfizeti

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem  korlatozott repd, az
atruhdzhat6sagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatdsdgaban nem korlatozott
betét, tovabbd az atruhazhatosagaban nem Kkorlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévd
futamidejli, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.

OTC részvény: tézsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

Részvény: a részvénytarsasagok alapitdsakor vagy alaptékéjiik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptokéjének meghatdrozott, a részvény
névértékének megfelelé hanyadat, masrészt 6nmagaban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabalyozott piacokon kereskedett részvény

Véllalati kdtvény: gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Egyéb, a Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabalyzatban szerepld azon fogalmak vonatkozasaban, melyek meghatarozasat sem a Téjékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat
egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Kbftv. altal meghatarozott definiciok alkalmazandok.

Egyéb informéaciok

Az Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
Az Alap felligyeletét az MNB latja el.

Az Alap létrehozasa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban olvashato.
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A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

A befektetési alap alapadatai

A befektetési alap neve:

Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

A befektetési alap révid neve:

Platina Gamma AbszolUt Hozamd Szarmaztatott Befektetési Alap

A befektetési alap székhelye:

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:

2006. augusztus 22.,

1111-185

A befektetési alapkezel6 neve:

Accorde Alapkezel6 Zrt.

A letétkezel6 neve:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazdk neve:

Concorde Ertékpapir Zrt.
A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore:

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai addillet6ségli személyek
kivételével - devizakilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, amennyiben eleget tesznek a forgalomba
hozatali feltételekben meghatérozott szabalyoknak. A befektetési alap altal kibocsatott nyilvanos befektetési jegyeket
mind szakmai, mind lakossagi befektetk megvasarolhatjak

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii):
Nyiltvégii

A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé lejaratanak
feltlintetése:

Hatérozatlan
Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jellése, annak feltlintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzokben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.
A befektetési alap jogszabdly szerinti elsédleges eszkozkategoridjanak tipusa:):

Ertékpapiralap



1.14.

2.

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet
altal véallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikdja timasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabéalyzatban részletesen tartalmaz6 pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy téke-, illetve hozamgarancia .
A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinforméciok

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség)
folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ijabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkezOk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltisaval, lejaratkor juthatnak hozza a
tékendvekményhez.

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt forgalmazok az Alapkezeldvel kotott
forgalmazasi szerz6désiik keretein beliil, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

Az adott Forgalmazé Uzletszabalyzataban specialis feltételeket hatarozhat meg, amellyel az Alap Befektetési jegyeinek
forgalomképességét korlatozhatja. Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy a forgalmazasi szerzédéseken keresztiil a
tovabbi forgalmazok Uzletszabalyzatban foglalt kondiciéit szabalyozza. Felhivjuk tisztelt Befektetdink figyelmét, hogy
a Forgalmaz6 Uzletszabalyzataban a befektetok korére vonatkozoéan megkotéseket alkalmazhat.

Az Alapkezeld az alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasarol. A Torvény
rendelkezései az alabbiak

A7, A befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkiilonitése

128. § (1) Nyilt végii értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkdzeinek 5%-at meghaladd része
illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a befektetok kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos
forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetési alap portfoliojan, illetve az azokat
megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil torténé elkiilonitésérol.

(2) Jelen szakasz vonatkozasaban illikvidnek mindsiil az az eszk6z, amely az adott piaci koriilmények kozott nem, vagy
a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

(3) Az elkiilonitésrdl sz6l6 dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitds soran a
befektetési alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap altal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap
nettd eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast kdveten az illikvid eszkdzoket megtestesitd befektetési jegyeket
,IL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkdzdket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabol elkildnitetten kell nyilvantartani, az
eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a
felmeriild koltségek az illikvid eszkdzportfolidval szemben nem teljesithetok, ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési
alapkezel6 viseli. Az illikvid eszkozportf6lio terhére sem alapkezel6i, sem letétkezel6i, sem forgalmazasi dij vagy jutalék
nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfélidban
nyilvantartott eszkzok és kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani és kdzzétenni a nettd eszkdzérték-
szamitasra vonatkozd altalanos szabalyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a
lehetdségét és a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezel§ az ,,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogottes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkiilonitésre okot add koriilmények megsziinését kovetden az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérél a befektetési alapkezelé dont, amelynek soran az ,JIL” sorozatjeli befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak megfeleld atvaltasi arany szerint.

(7) Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos dontés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkiviili tajékoztatas szabalyai szerint tajékoztatja a
befektetdket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatast kell adni az elkulonitett
eszk0zok Osszetételérdl.
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(8) A befektetési alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésrél szold dontés
kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig felfiiggeszti.”.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazésara vonatkozo,
valamint az alap és a befektetok kozott jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
madositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

2008. évi XLVII. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

2017. évi LXXX. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarol

2006. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadorol és jaradékrol (Kildnadd tv.)

2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol (Tpt.)

78/2014. (111.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és tovabbitasanak modjarol és biztonsagi
ziggg:ig:;g:, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az tigyfélszdmla megnyitasanak és vezetésének

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba
az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasardl

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelvek a
mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében
torténo kiegészitésekrol

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl sz6l16 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

Az Eurtpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekr6l (SFDR)

Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatdo befektetések elomozditasat célzd keret 1étrehozasardl,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxondmia rendelet).

2018. évi LII. torvény a szocidlis hozzajarulasi adorol.

2017. évi LII. térvény az Eurdpai Uni6 és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé
intézkedések végrehajtasarol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informéacidkat tartalmazo
dokumentumokrol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. janius 8.) a pénziigyi eszkdzokben és pénziigyi
tigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint
a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl

A fenti felsorolas nem taxativ jellegli, igy a fenticken tilmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi rendelkezések,
amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd folyamatait, illetdleg a
Felugyelettel szemben fenndllo adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatosagi jogkor gyakorlasabdl eredd
egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kdvetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidnyara vonatkozé informaciokat, amelyek az
ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az iranyaddak.
Az Alap ¢és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeriilé vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren kiviil, a felek
méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitas igyben az Alap lehetové

teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitds kérdés megtargyalasat - és a lehetdségek keretei kozott, ha erre mod
nyilik - a vita peren kiviili rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szoban, vagy irasban benyujtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezeld mindenkor

il



ésszerii hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon beliil ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos torvényi valaszadasi hataridé eredménytelen eltelte
esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzddés létrejottével, érvényességével, joghatasaival és
megsziinésével, tovabba a szerz6désszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénziigyi Békéltetd
Testiilethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal mikodtetett szakmailag fliggetlen testiilethez fordulhat (levelezési cime:
H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-80-203-776; e-mail: ugyfelszolglat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeriilo vitas kérdések peren kiviili rendezése nem jart
eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzotti vitas ligyekben a polgari perrendtartasrol sz616 1952.
évi lll. torvény rendelkezései az iranyaddak. Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala
tartoz6 barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerilt, barmely jogvita esetén a Pp. altalanos szabalyai az iranyaddak.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a Forgalmazok
Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatérozott orszag jogszabélyai az irdnyaddak.
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Il. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK

5.

6.

7.

8.

10.

A befektetési jegy ISIN azonositéja:
HU0000704663

A befektetési jegy névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme:
Magyar forint

A befektetési jegy eloallitasanak modja, a Kibocsatésra, értékesitésre vonatkozd informaciok:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt forméban Keriilnek el8allitasra, és az Alap
futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitéset a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazdk végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfiiggesztésére vonatkozé altalanos szabalyokra
a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8) bekezdés, valamint a 95. § (2)
bekezdés vonatkoznak.

A befektetési jegyre vonatkoz6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazdknal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befekteté tulajdonjogat
az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhdzasa kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve
jovairas atjan kertlhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai iton t6rténd elballitasara és fizikai
kiadasara nincs lehetdség.

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdasa, hogy az ABAK hogyan biztositja
a befektetokkel valo tisztességes bandasmédot, és amennyiben valamely befektetd Kkivételezett
banadsmodban részesil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmadd leirdsa, a kivételezett
banasmodban részesiilo befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz fiiz6dé jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb
informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazok pénztari oraiban -
visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csdkkentett egy jegyre jutd
netté eszkozértéken,

e  jogosult arra, hogy az Alap megsziinése esetén az Alap végelszamolasat kdvetden fennmaradd vagyonabol a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen,

e  Kkérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatét, a Kezelési Szabalyzatot, a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazd Dokumentumot, az Alap féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a
Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kdzzétételi helyeken)

a nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara els6 alkalommal torténd
értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetonek téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatdjat, a
legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

e  jogosult rendkiviili tajékoztatésra,
e  jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alap Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényesiil, a Befektetési jegy tulajdonosok
azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.
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IIl. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON ELJARASOK
LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA
MODOSITHATO, AZON BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio):

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett.
12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:

A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvet6en
fundamentalis elemzésekre taimaszkodva, de technikai alapt id6zitést is figyelembe véve. Az Alapkezel az egyes
értékpapirok kivalasztasanal értékalapd szemléletet kovet, alacsonyan &razott eszkdzoket vasarolva a portfélioba. Ennek
érdekében az Alap jelentds mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi
lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam a jelen kezelési szabalyzat hatalyba lépéséig az RMAX index teljesitménye.

Jelen kezelési szabalyzat hatélyba 1épésétdl az éves Minimum Hozamkorlat (MHK) mértéke, dsszhangban a 11/2021
(VII. 1.) szami MNB ajénlassal, 5,5%, amely 5,5% kockéazatmentes hozambdl és 0% kockazati felarbol tevédik ossze.

13. Azon eszkdzkategdriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kulon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tgyletek alkalmazésa:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb €s globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott iigyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér
el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — es6 piacon is van lehetdsége hozamot elérni.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénziigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%

Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkozok: 0% 100%

Kollektiv Befektetési értékpapirok: 0% 70%
Likvid eszk6z6k azonnali fizetoképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszkdzok* : 0% 100%

* A kitettségi limitek a 15. pontban keriiltek rogzitésre.

Az Alapkezelé a befektetési és eszkdzallokacios dontései, az Alap eszkdzeinek kivalasztasa és eszkdzaranyainak
kialakitdsa soran az abszolut hozamu alapokra vonatkoz6, a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,Betkr.”) 1/C. § (5)
bekezdésében rogzitett rendelkezésnek megfelelden jar el, azaz a tOkepiaci kornyezettdl fiiggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik és valamely kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index meghaladasat tiizi ki
célként (,,Elsédleges Cé1”). Az Alapkezeld az Alap befektetéskezelése soran mindenkor az Elsédleges Célt koveti és nem
torekedhet arra, hogy a Befkr. egyes befektetési alap tipusokra vonatkozd szabalyozasat megkeriilje. Az Alapkezeld
ugyanakkor nyomatékosan felhivja a Befektetok figyelmét arra, hogy az Elsédleges Cél elérése érdekében, a tékepiaci
kornyezettdl fliggden, az Alapkezeld altal gondosan mérlegelt befektetéskezelési szakmai indokai alapjan, az Alap
befektetési politikdjanak messzemend betartasaval az Alap olyan portfoliot alakitson ki, elére meg nem hataroztat6 ideig,
amelynek kovetkeztében az Alap eszkozosszetétele és eszkdzaranyai tikkrozhetik mas befektetési alap tipusok jellemzdit.
Az Alapkezel0 részérél ez nem jarhat a befektetési alapok tipusaira vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsértésének
vagy megkeriilésének céljaval.
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhat6 ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasdra, a garancidk és eszkozok Ujbéli felhasznéldsara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében
az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleldinformaciokat:

A Kormany a Kbftv.-ben kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptdrvény 15. cikk (3) bekezdésében meghatarozott
feladatkorében eljarva a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendeletben rendelkezik a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl. Ezeket ismertetjik lentebb.

Az Alap tulajdondaban 1évd befektetési eszkozok kblesonzésének, az eszkozok terhelhetdségének szabdlyai

Befektetési eszkdzok kdlcsonzése

Az Alapkezel6 a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendeletben - eldirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat
toke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsonadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok dsszes eszkdzon bellli aranyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében kélcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a
kélcsonvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, 6vadéki és zalogjoggal terhelt
értékpapir-kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai ton el6allitott, névre szold értékpapir csak iires forgatmannyal
ellatva lehet kdlcsoniigylet targya.

A kolesonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kélesonbe vevore.

Ertékpapirkolcsdn-szerzédés kizardlag hatarozott idSre kothetd.

Az Alap értékpapirkdlcsdn tgylet keretében koélcsén vehet, vagy koélcsén adhat értékpapirt, feltéve, hogy annak
lehetéségét és feltételeit a kezelési szabalyzat tartalmazza. A limitek eléirdsoknak valé megfelelés szempontjabdl az
egyes értékpapirok dsszes eszkdzon beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében kélcsdnadott
értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsonvett értékpapirt.

Az Alap értékpapirkdlcson Ugyletet kothet a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kolesonzési keretszerzodésben és annak
mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlesonzés lebonyolitasa soran az Alapkezeld az altala kezelt Alapok nevében
és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett €s azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsonbe vevd gyakorolja.
A kolcsonadd Alapot a kolesonszolgaltatas nytjtasaért dij illeti meg, a kdlesonvevd Alapot dijfizetési kotelezettség
terheli, amelynek mértékét, szamitdsanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-kolcsonzési keretszerzodés
tartalmazza. A kolcsonvevé a kolesoniigyletbdl eredé mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az
értékpapirok visszaszolgéltatasanak biztositékaul a koélcsoniigylet megkotésével egyidejiileg legalabb olyan mértékii
Gvadékot koteles nydjtani kézizalogként a kolcsonadd részére, hogy a kélcsdn fedezettsége elérje az Ertékpapir-
kolcsonzési keretszerz6dés vonatkozd mellékletében meghatarozott sziikséges indulé fedezeti szintet. Az dvadék
pénzeszkoz, allampapir, nyiltvégli kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszég
t6zsdéjén jegyzett — vagy vallalati kdtvény lehet.

Ha az 6vadék piaci értéke a kdlesonbe adott értékpapir piaci értékének az el6z6ekben meghatarozott szintje ala csdkken,
az 6vadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kdlcsonbe
vevl a szerzOdésben kikotott ovadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezelé a rendkiviili
felmondassal egyidejlileg az 6vadékbol az Alap javara kozvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kdlcsonbe vevo a kélcsonszerzodés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités esetén az Alap
részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kolesonbe adas, illetdleg a lejarat napjanak arfolyamai koziil
a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban 1év6 értékpapir kolcsonzéséhez az Alap és a kdlesonbe vevd kozotti értékpapir-kdlcsonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkdleson-szerzédés megléte sziikséges.

Az értékpapirkdlcsonre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendeletben nem szabalyozott kérdésekben a Ptk.
pénzkdlcsonre vonatkozd szabdlyait kell alkalmazni. Tovabba a tdkepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény XVIIL
fejezete.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi koriilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi eldirasok betartasaval egyiitt az
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eszkozok kolesonzését a fejlodé magyar tokepiac egyik tjabb allomasanak tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy
tulajdonosok hozamanak javitasdhoz. Amennyiben ebbdl az alapok befektetdinek eldnye szarmazik, a kolcsonzés
intézményét az Alapkezel6 a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott (igyletek miatti fedezetny(jtas

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott Uigyleteihez 6vadékot nydjtani.

Az 6vadék az Alap altal tartott barmelyik eszkoz lehet az Alap teljes nettd eszkozértékének dtven szazaléka erejéig.

Az 6vadék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz dvadékba helyezése esetén az dvadék az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan kerl elhelyezésre.
Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni
kdvetelését.

Ertékpapir 6vadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezelSje szempontjabol alletétkezelének
mindsiild) elszamolohaznal, vagy az Alap letétkezel6jénél az Alap nevére nyitott szamlan keriil elhelyezésre, amely
szadmléra az elszdmolasi partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az Gvadékba adott
értékpapir tulajdonjoga nem szall & az Ovadék kedvezményezettjére. Az Gvadékba adas futamideje alatt az
értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja.

A 18. 8 szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok dsszes eszkdzdn belili ardnyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal 6vadékba adott értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas id6étartama

e pénz 6vadékba helyezése esetén a szarmaztatott iigylet meglétének iddtartama (beleértve a szarmaztatott iigylet
tovabbkotését (gorgetését) is)

e ¢rtékpapir 6vadékba helyezése esetén hatdrozatlan idétartam.
Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott igyletek figyelembevételével szdmitott - teljes nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az aldbbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott szorzdval
korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszereseét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekcio nélkil
szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek abszolut
értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkozokben meglévo nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévo kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ligyletekben 1év0 kitettségeket egymassal szemben
nettésitani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkoz6 limitnek valé megfelelés szempontjabdl az
Alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet
hagyni.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 13.8 - 14. §-ai tartalmazzak. Az el6z6ekben
hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva

A 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 18.8-20. § az irdnyadd. Az eléz6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Kollektiv befektetési formakba torténd befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 21 § az irdnyad6. Az Alapkezel$ az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (11L.4.)
Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzata keretein bellil sajat megitélése szerint hajtja végre.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az irdanyadd. Az elézéekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informacidkat:
a) Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok
b) Biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga
c) Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszege.

Nett6 kockazati kitettség

Szarmaztatott ligyletek netté kockazati
kitettsége (korrekcioval szamitva): 0% 200%

Szarmaztatott ligyletek netté kockazati
kitettsége (korrekcio nélkal): 0% 800%

A portfolio devizalis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van aldtamasztva,_akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa:

Nem alkalmazandd.
Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkozeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki. A
Korméanyrendelet alkalmazasa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo,
a forgalmazok 4ltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb, mint 35 szazalékat fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unié barmely orszaga.

A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektet6é befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan fektetni:

Nem alkalmazandé.

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informaciok:

Nem alkalmazandé.

Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informécidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo
informéciok, amennyiben az ABA alapok alapja:

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzligyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.
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Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkOzei terhére szarmaztatott ligyleteihez és
értékpapir-kdlcson tgyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tobb intézménnyel ((Concorde Ertékpapir Zrt., , Erste Befektetési Zrt., ING Bank
N.V. Magyarorszéagi Fioktelepe, MBH Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., UniCredit Bank Hungary Zrt., Saxo Bank A/S,
Raiffeisen Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszk6zeinek 20 szazalékat, ami megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési Szabalyzat keretein
bell sajat megitélése szerint hajtja végre.

24, Szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatos informaciok:

24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

24.5.

Szarmaztatott ligyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott
termékekre, indexekre, kamatldbra, devizara, arupiaci termékekre kotott tézsdei és tézsdén kiviili szdrmaztatott
lgyleteket (hataridds, opcids, swap, repo és forditott repd, CFD). Nem mindsiilnek hataridds tigyletnek azok az tigyletek,
amelyek a tézsdei prompt tligyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzesek és az aukcidkon kotott tgyletek. Az alabb felsorolt korlatozdsok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra
kotott repo Ugyletekre.

Szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozd informacio, hogy a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitisa érdekében van lehet6ség:

Az Alap fedezeti célbol és befektetési céljainak megvalositasa érdekében is kdthet szarmaztatott tigyleteket.
A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott Ugyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkdzokre szAl6 szarmaztatott ligyleteket kothet:

e  értékpapirok

e ¢rtékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
e indexek

e  kamatlab

o deviza

e  arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott (igylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzdkre az alabbi szarmaztatott Gigyleteket kdthetjiik:

tdzsdei szarmaztatott tigyletek
hataridds iigyletek

opcios lgyletek

swap Ugyletek

rep6 Ugyletek (forditott repd lgyletek)
CFD-k

Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt:

Az Alap a Korményrendelet 12. pontja szerint szdrmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti eltérésekkel kothet
szarmaztatott Uigyleteket.

A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 22.8-23. 8-a az irdnyadd. Az el6zdekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszk6zokben meglévo nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk0zon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu tigyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban 1év6, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett diszkontkincstarjegyek,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott ligyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettosithatok.
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A Dbefektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott hossza (rovid)

valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszk6zben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben
nettésithatja.

atvalthato.

A befektetési alap nett6 pozicidjat devizanemenkeént is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozicié a kovetkez6
elemek egydittes dsszege:

e  anem szarmaztatott iigyletekbdl eredd pozicio,

e  anettd hataridés pozicio6 (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennallo kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizaiigyletek és a deviza swap tigyletek tOkedsszegét is),

o afelmerilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott iigyletek még nem realizalt
eredményei,

e az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockazatok abszolat értékének kildnbsége. VValamely opcids ligylet delta kockéazata az alapul
szolgél6 deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e  egyéb, devizdban denominalt szarmaztatott igyletek piaci értéke.
A hitelfelvétel dvadékaul szolgalo vagy kolcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott révid pozicioval.
Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az aldbbiak szerint kell eljarni:

Azonnali Uigyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron szamitott
értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridos tigyletek

Ennek soran a hataridds eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csdkkenteni, a hataridds
vételi pozicié mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktualis
piaci &ron értékelni. A piaci &r meghatérozésanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabélyzataban
foglaltakat kell alkalmazni.

Opci6s Ugyletek

Az eladasi, illetve vételi opcio kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak €s az opcid delta tényezdjének
szorzatat lehet a nettositasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott tigyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi igylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzéval korrigalva)
csokkenteni, a szdrmaztatott vételi igylet mennyiségével névelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és az igy
kialakult nettdé poziciot aktudlis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévo pozicidk kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerlilnek a kontraktusszorz6 és az index dsszetétele alapjan egyedi részvényekre, amiket
nettdsitunk a portfolidban esetlegesen szerepld azonos részvényekkel, vagy az azonos részvényekre sz616 szarmaztatott
termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak szerint kell a
nettositasnal figyelembe venni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:
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A szarmaztatott igyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacio forrasa a Reuters, a Bloomberg, vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltaté

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly
altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatirozott altalanos jellemzoktol, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet jellemzéit és kockazatat:

Nem alkalmazando.
24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazandé.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkoz6 specialis rendelkezések:

Nem alkalmazandé.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok valamint annak bemutatisa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.8 (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magéaban, amelyek dontd tobbsége arra vezethetd vissza, hogy
tobbségének arvaltozadsa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen beliil is az inflacid és a kamatok alakulasatol
fligg, tovabba jelentdsen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga.
Rovid tdvon azonban a vallalati eredmények és a részvények arfolyamanak alakulasa jelentGsen eltérhet egymastol.

Az Accorde Alapkezeld Zrt. a Kbftv. 35. §-4ban meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket miikddtet és tart
fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kovetésére.

Az Alapkezeld évente egyszer feliilvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magéaban:
Politikai kockazat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetden befolydsolja a magyar monetaris ¢s
gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormény, jegybank) altal kovetett koltségvetési és monetéris politika. Igy a
Befektetési Jegyek hozamét is er8sen befolydsolja a hatosagok altal valasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika.
Emellett Magyarorszag kiilfoldi befektetok altali megitélésére és a magyar kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra
(kockazati prémiumra) is szamottevé hatassal van a mindenkori korméany (és jegybank) gazdaséagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdaségi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhdzési aktivitast
dontbéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen beliil is kiilondsen az inflacio alakulasa. Az inflacio
emelkedésével egyiitt jar6 hozamszint-emelkedés kedvezdtleniil hat a fix kamatozast hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok arfolyamara és a beruhazéasok visszafogasan keresztiil ront(hat)ja a véllalatok profitabilitasat. Szintén
befolyésolja attételesen a fenti tényezOket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az &llamhaztartas egyenlege
(kiils6 és belsd egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag a Befektetési Jegyek kamatlabkockéazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfdldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolyasoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac hozamat
alapvetden meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszaban van. Ezért a Befektetetési
jegyek arfolyam ingadozasa is fiigg Magyarorszag makrogazdasagi helyzetét6l. Ezen tilmenden az egyes vallalatok
gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, csdd, felszamolas stb.), ami a
részvények aralakulasaban tiikrozédik. Az egyes vallalatokhoz kapcsol6dd egyedi kockazat — bar (tekintettel egy-egy
részvény viszonylagos alacsony stlyara a részvényportfolion belil) csak kisebb mértékben, de — kedvezétleniil is érintheti
a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Nemzetkozi tokepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a kiilfoldi
tokepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kdtvény- és részvénypiac hozamait. A kiilf6ldi befektetok magyar kétvények,
illetve részvények iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilfoldi tékepiacok kamatszintjét6l
is. Ezaltal a kuilfoldi kamatok is befolyasoljdk a Befektetési Jegyek arfolyamét. Hasonloképpen a nemzetkozi
részvénypiaci hangulat alapvetden meghatarozza a hazai részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiilonbozé orszagok és ott miikodd vallalatok egymastol eltérd devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kdvetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra az
adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fiiggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket megvasarlo
meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniik.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és szigord szabalyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa révid
id6n beliil erésen visszaeshet, valamint jelentds tokeattétellel mitkodnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget
nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott tigyleteknél tovabbi kockazatot
rejt magéban az elszamol6ar véltozésa. Rovid tdvon eléfordulhat, hogy egy termék tdzsdei elszamolodara eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. Tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
esetében az ugyletnek nem része az elszdmoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az tigyfél nemteljesitésébdl eredd
kockéazatot is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat
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belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést részletes elemzést kovetden hajt
végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak
tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelonek nem all modjaban garantalni
az Alap teljesitményét, vagy jovobeni hozamat.

Realhozam kockéazata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli id§szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nominélis hozama alapvet6en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fiigg, az Alap nomindlis teljesitménye
ez altal egyes id6szakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ realhozam kockézatat hordozza magéaban.

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfolidban 1évo eszkdzok
likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszko6z likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi
értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvez6tleniil befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a
Befektetési Jegyek arfolyamat. Kélcsdnadott értékpapir esetén likvidéacids kockézatot jelent, hogy az ligylet futamideje
alatt a kdlcsOnadott értékpapir nem, vagy csak az tigylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazésa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld sziineteltetheti, illetve
felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd miikodési
korében felmeriilé okokbol nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetoket és
haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezeld a forgalomban 1éve befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot allapitott meg
(forgalmazéasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keril sor, amig a
befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizarolag a befektetok
érdekében, akkor fiiggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nett6 eszkgzértéke nem allapithatd meg, igy kiléndsen, ha a befektetési
alap sajat tokéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozoan az adott eszk6zok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdéshen meghatarozott eset kivételével
- nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetok érdekében kizardlag akkor fliggesztheti fel,
ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely
miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo idot
- veszélybe kerl.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfiiggesztésrdl rendkiviili kdzzététel Gtjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetoket, a Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hataskoérrel rendelkez6
felligyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikddésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a 114. §
(2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20 szdzalékban mas befektetési
alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idGtartama a mdogottes befektetési alap felfliggesztési
szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel
meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfiiggesztését kivaltd ok megsziinését kovetden, vagy amennyiben
azt a Felugyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A hefektetési alap nettd eszkdzértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.
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Netto eszkozeértéek szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezeld célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrozze a portfolié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban eléfordulhat, hogy
azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkdz piaci értékét.
Ekkor — miutan a nett6 eszkdzérték enyhe felul- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken valo forgalmazas

értékének valtozasatol.
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitasanak kockdzata

Az Alapok hatarozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid6 végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektetdk esetleg az altaluk
szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az alap nettd
eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha a befektetési alapkezelé befektetési
alapkezelési tevékenység végzésere jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Feliigyelet ktelezte a befektetési
alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadésara, azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld
sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az alapkezeld
lzletpolitikai megfontolashol igy dont.

A letétkezeld kockazata

a meghatédrozott torvényi szabalyoknak és tokekovetelményeknek megfelel.
Adoszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvetden kedvezéek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezd eldirdsok a jovoben esetleg
kedvezoétlen irdanyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott ligyletekben kdzremiikodo partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Netté Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hianydban torténé megbizds kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektetok nem ismerik a
Befektetési Jegyek pontos arfolyamét, amelyen a megbizas teljestlni fog. A teljesiiléskori arfolyam csak két banki
munkanappal a megbizast kdvetéen valik ismertté. Bar az Alapkezel6 Nettd Eszkozérték meghatdrozasara szolgalo —
jelen Kezelési Szabalyzatban rogzitett — értékelési elvek és modszerek régzitésével térekedett arra, hogy a Befektetési
Jegyek teljestiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizéasnapi arait tikrozze, a pontos arfolyam ismeretének
hianya kockazatot jelent.

Fenntarthatdsagi kockazat

olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Fenntarthatdsagi kockazat

olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:
Portfolidatstrukturalasi kockézat:

A futamid? alatt a kdlcsonadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolio megfeleld atstrukturalasanak.
Piaci kockéazat:

A futamid§ alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen 0 piaci informacio, esemény kapcsan nem, vagy csak
korlatozottan végezhetd befektetési ligylet.

Limitkockazat:

A kolcsonadott papirok kikeriilnek az tulajdonos portfoliojabol, igy az eldirt befektetési korlatozasok betartasa
nehézséget okozhat.

Ovadéki kockazat:
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Amennyiben az 6vadék mértéke nem kellden magas a napon beliili armozgashoz képest, akkor el6fordulhat, hogy
nemteljesités esetén az 6vadék nem nyujt kello fedezetet.

1do eldtti visszaadasi kockadzat:

Amennyiben a kolcsonbe vevonek lehetdsége van a futamidd el6tti a papirokat visszaadni, akkor ez nem tervezett
nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolio kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolédo kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsolodo tarsasagi esemény (pl. split, bonuszrészvény, felvasarlasi
ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kozvetlendl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolédo kockazat:

Az értékpapir kolcsonadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidd alatti 0j informaciok fényében eléfordulhat, hogy
az eredeti tulajdonos a kozgytilésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.5 (5) bekezdésében eldirt feltételeknek valo megfelelése:

Az esetleges szakmai feleldsséggel kapcsolatos, az Alapkezel§ altal végzett tevékenységekbdl szarmazd — a Kbftv. 16. §
(5) bekezdésében meghatarozott — kockazatok fedezésére az Alapkezel$ olyan tovabbi szavatolotékével, rendelkezik,
amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbol adodo potencialis feleldsséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kdvetkezd tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belfoldi makrogazdaséagi kockazat XXX
Belfoldi egyedi és részvénypiaci kockézat XXX
Nemzetkozi tokepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockézat XXX
Befektetési kockazat XXXX
Reélhozam kockazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockéazata XXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztésének X
kockazata
Netto eszkozérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidejtivé alakitasanak X
kockazata
Megsziinés kockazata X
Letétkezel6 kockazata X
Adoszabalyok valtozésanak kockazata XXXX
Partnerkockazat XXX
Fenntarthat6sagi kockazat X
A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténd megbizas XX
kockéazata

24



Ertékpapir kélcsonbe adasab6l szarmazé egyéb kockézatok X

Magyarazat: xxxx: jelentds — xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhato x: nem jelentés, minimalis -1 nincs

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X.
pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel$ a Kbftv. 36.§-8ban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat alkalmaz annak
biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
likviditéasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel$ mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési
stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja dsszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd
visszavaltasanak szabdlyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alapkdtelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartasat, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fennallé relativ likviditasara vonatkozd értékelésen alapul, figyelembe véve a lezarashoz szlikséges
idOt és azt az &rat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatdk, valamint az egyéb piaci kockéazatokkal vagy
tényezokkel szembeni érzékenységiiket;

eszkozok fedezeti hozzajarulasara, amely jelent0s hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel a 1ényeges
kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap
alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbol az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak
profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavaltasi hataridéket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a mésik kollektiv befektetési
vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékii, harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az Alapkezel6
nyomon kdveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezel6i altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitést,
tobbek kozott idoszakos feliilvizsgalatok lefolytatasaval, amelyek célja az azon alapul szolgalo kollektiv befektetési
vallalkozasok visszavaltasi politikdjaban bekdvetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az Alap befektet;

4. az Alapkezel6 megfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be €s tart fenn a poziciok, valamint az Alap
kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra
gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez sziikséges eszkdzoket
¢és rendelkezéseket, beleértve a kiilonds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld azonositja azoknak a koriilményeknek a
tipusait, amelyekben ezek az eszkdzok és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkivili kérilmények kozott
alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezel — figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és dsszetettségét — az Alap alapkdtelezettségeinek és
visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditasara vonatkozé korlatokat alkalmaz és tart
fenn, a mennyiségi és mindségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informéciokat:
d) az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kiilénleges szabalyok vonatkoznak
e) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott iddszakban kotott G megéllapodas
f) az Alap aktuélis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek.
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V. AZESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nett6 eszkdzérték megallapitasa, kozzetételének helye és ideje, a hibas nettd eszkdzerték szdmitasa
esetén kovetendo eljaras:

Az Alap nettd eszkdzértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezel§ allapitja meg.

A T napra vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkdzértéket — ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és
forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezel$ az Alapok egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6
tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo nett6 eszkdzértékét az Alapkezelé T+1 napon allapitja meg oly médon, hogy az Alap altal T
napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az
Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettod eszkozértéke naponta keriil kiszamitasra, melyet az Alapkezeld
T napi datummal ellatva a www.accorde.hu honlapjan tesz kézzé T+1. napon.

A befektetési alapkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli
- ha a befektetési alap legaldbb 5 éve mikodik - 5 éves, ennek hidnyaban a teljes mitkodési idészakra vonatkozo egy
jegyre juto nettd eszkozérték adatainak elérhetdségét.

A befektetési alap nett6 eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat
kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkzértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozOan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kdzzé kell tenni

» Nem minésiil hibanak az olyan hibés piaci arfolyam és adatk6zlés, amely nem az Alapkezeld érdekkdrében meriilt
fel, feltéve, hogy az Alapkezel§ a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitisa soran.

» Habefektetési jegy forgalmazésara hibas nett6 eszkdzértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkdzérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

= ahibés nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilénbség mértéke nem
éri el a helyes netto eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

= a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo elszdmolasi
kotelezettség 6sszegszeriien nem haladja meg befektetonként az egyezer forintot, vagy

= abefektetési alapkezel6 a nett6 eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a befektetési jegy forgalmazési araban keletkezd kiilonbségbdl adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan a
befektetot terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért
vagyoncsokkenést az Alapkezeld a befektetési alap szamara.

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran a 38. §-anak
megfeleléen alkalmazott modszereket:

A Kbftv. 38.8 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezeld maga végzi el.

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkozeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkdzértékének kiszamitasaért és a nettd
eszkozerték kozzétételéert.

Az értékelési elveket az Alapkezel a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg, kiillénds
tekintettel a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozo eldirasokra. Az alabbiakban meghatarozott, eszkoz
tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkdzeinek értéke minden pillanatban megallapithat6 legyen.

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folydszamla, lekotott betét:

A folydszamlan elhelyezett pénzosszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az el6z6 kamatfizetés
Ota E-napig eltelt id§szakra juté elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell névelni. A lekotott betétek Gsszegét az E-
napig elhatarolt kamatok dsszegével kell megndévelni. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt)
idéaranyos kamat és jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd
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eszkozértékben kertl elismerésre.
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdonaban 1év6, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasti kotvények és jelzaloglevelek
esetén (kivéve a b) pontba tartozd kétvényeket)— az els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, valamint a 3
honapnal rovidebb hatralévé futamidejii allamkotvényeket kivéve — egységesen az E-napig tartd idészakban az
utolsé tozsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kdtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél évben, de
legalabb a kétvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kdzol zardarat, ott az utolsé Bloomberg zard nett6
arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévo futamidejii fix és valtozo
kamatozast allampapirok, illetve diszkontkincstérjegyek esetén az Allamadossag Kezel$ Kozpont (a tovabbiakban:
AKK) altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és
eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni.

d) A 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejii dllamkotvények, diszkontkinestarjegyek és MNB-kotvények
— ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal az E-napon, illetve
annak hidnyaban az azt megel3z6 legutolsé munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az
E-napra diszkontalt (lineéris kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéket
meghatarozni.

e) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az E-napig felhalmozott
kamatokat.

Részvények:

A részvényeket az értékpapirok jellemzO kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde) hivatalos
zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasdnak idopontjaban a zaréar nem
elérhetd, akkor az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

» Szabalyozott piac/t6zsde hivatalos zaroarfolyama.

* Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt arfolyam.
» Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

* Az Alap altal kotott utolso iizletktés arfolyama.

Nyiltvégii befektetési alapok jegyei

Nyiltvégii befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkozérték, amelyen a befektetési jegyek
E napon visszavalthatéak. Ennek megfelelden a befektetési jegyek E napi értékének meghatarozdsahoz az adott
befektetési jegy E napi (forgalmazésra vonatkozo) hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkzértékét kell hasznalni.

Zartvegii befektetési alapok jegyei

a) Amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi és eladasi
arjegyzés kdzépértékén kerlilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek t6zsdén

kereskedettek, akkor azok a legutols6 — 30 napnal nem régebbi — tézsdei zaroarfolyamon keriilnek értékelésre.

¢) Amennyiben az adott zartvégili befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és t6zsdén sem kereskedettek, illetve
tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre juto eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Ertékpapir kolcsdnbeadas

Ertékpapir kolcstnbeadas esetén a koélcsdnbeadott értékpapir aktualis napi piaci értéken keriil értékelésre. A
kolcsoniigylethez kapcsolodo kdlesdnzési dij naponta idéaranyosan keriil elhatarolasra

Klfoldi befektetések értékelése:

A kilféldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett, ennek
hidnyaban a legutols6 nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-
ar). Emellett minden devizaparra let6ltésre keriil a Bloombergrél a londoni id6 szerint 14:30-kor fixalt kdzépar
(Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok koziil legalabb egynek
a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artol, akkor a valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci
arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell
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hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan kerlilnek
eléallitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg EURHUF, a tobbi devizanal
USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti moédszer nem
alkalmazhatd, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizakat
tartalmaz6 devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni az E-napon
a14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél rankeént) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon
devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan
keriilnek el8allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetéleg eurd, a tobbi
devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy id6pontra sincs Bloomberg-ara, ott az MNB-arat kell
hasznalni, ennek hianyaban a Bloomberg London Composite (CMPL) arat.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban 1év0, hitelviszonyt megtestesito értékpapirokat egységesen az utolso nyilvanossagra hozott
nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok dsszegeként kell értékelni;

b) Az olyan devizdban denomindlt kotvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsd fél évben, de
legalabb a kétvény induldsa 6ta minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott az utolsd6 Bloomberg
zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a koétvényt oly mddon, hogy a nettd arhoz
a piaci érték meghatarozdsakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

¢) ha a fenti értékelési mddszer nem hasznélhatd, akkor a nett6 beszerzési arat kell felhasznalni oly médon, hogy a
piaci érték meghatarozésakor hozza kell adni az értékpapir utols6 kamatfizetése 6ta az E-napig felhalmozott
kamatokat.

2. Részvények:

A részvényeket az értékpapirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde) hivatalos
zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak idopontjaban a zaréar
nem elérhetd, akkor az adott részvényt az aldbbi forrasokbdl szarmazé legfrissebb elérhetd aron kell értékelni,
azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

 Szabalyozott piac/t6zsde hivatalos zaroarfolyama.
* Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt arfolyam.
» Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

« Az Alap altal kotott utolso tizletkdtés arfolyama.

3. Tézsdére bevezetett befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (pl ETF-ek, ETN-ek):

Az értékpapirokat a papirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabdlyozott piac/tézsde) hivatalos
zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak iddpontjaban a zardar
nem elérhetd, akkor az adott eszkozt az alabbi forrasokbol szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni,
azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

* Szabalyozott piac/tozsde hivatalos zaréarfolyama.
» Az értékpapir jellemz0 piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters) altal kozolt arfolyam.
» Befektetési szolgaltatast nyujtd szolgaltato altal jegyzett arfolyam.
* Az Alap altal kotott utolso iizletktés arfolyama.
Révid (short) pozicio értékelése

A rovid pozici6 E-napi értékének kiszamitasahoz a kélcsonvett instrumentumok fenti értékelési modszerek alapjan
meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a legutols6) piaci arfolyama és mennyisége alapjan szamolt
kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben &ll az instrumentumok eladasabdl szarmazé
eszkdzok fenti értékelési mddszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi modszer — az értékpapir piaci aranak
valamely piaci szerepld altal torténd vélelmezhetGen szandékos eltéritése miatt — nem az adott ertékpapir valos
értékét tiikrozi, az Alapkezelének joga van az adott értékpapir arat azon modszer segitségével meghatarozni, amely
legjobban megfelel a valddisag elvének.

Barmely tézsdére bevezetett eszkizre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszkoz kereskedése fel van fiiggesztve barmilyen, az arfolyamot
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lényegesen befolyasolo hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az Alapkezelének az eszkoz
értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz Alapkezeld altal szamolt fair ara olyan
mértékben valtozna az utolso tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nett6 eszk6zértékében 0,5 szazaléknal nagyobb
eltérést okozna, az Alapkezelonek joga van a befektetok védelmében az eszkozt az altala szamolt fair aron értékelni.
A dontésr6l az Alapkezeld egyeztet a Letétkezel6vel, és a szamitas modjarol feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése:
Tézsdei szarmaztatott iigyletek

a) Tdzsdei hataridés ligyletek (futures): A nyitott tdzsdei hataridés ligyleteket az adott instrumentumra kialakult E
napi hivatalos elszamoléaron kell figyelembe venni.

Ennek megfelelden a hataridés poziciod értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszdmoldar és a pozicid
bekertilési ara kozotti kiilonbdzetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids tigyletek: a nyitott tézsdei opcids ligyletek az E napi tézsdei opcids zardaron (elszamoldaron)
keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a tézsdei opcidk értékelését a nem
t6zsdei opciodk szabalyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek — nem szabdlyositott (OTC):
1. Hatérid6s (forward) megéllapodasok

A tdzsdén kiviili deviza hataridds a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizak megfeleld futamiddére vonatkozo
pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontalt értéke, és a devizapéar azonnali (spot) arfolyama felhasznalasaval
kell értékelni.

A forward vételi megallapodéas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a hataridds
lgylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam E-napra vonatkoz6 jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi arfolyam E-napra
vonatkozd jelenértékének és a mdgottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a hataridds tigylet teljesitéséig
véarhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értekének a kulonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi BUBOR-
kamatfixingjei, egyeb devizak esetében Bloomberg oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés
egyszer(i szamtani atlaga), annak hidnyaban a E-napi utolsé ar (Last price)

A mogottes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelelden kell meghatarozni.

2. Opcios ugyletek:
A vasérolt opcio értéke a nettd eszkzértéket noveli, az eladott (Kiirt) opcio értéke pedig azt csokkenti.

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat elérhet6
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

* az opciod arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldalan publikalt,
illet6leg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkiildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépértéke (szamitott
kdzéparfolyam),

* Az adott opcids tligylet alabbiak szerint szamitott értéke:

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6l6 opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szolo
vételi és eladasi opcidk értékének meghatarozésa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez
a legutolso bekeriiléshez tartoz beszerzési arbdl visszaszdmolhatd implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Swap ugyletek:
A swap pozici6t (csere Ugylet) az tigyletet alkotd elemi tigyletek jelenértékeinek kiillonbségeként kell értékelni.

Az elemi ligyletek jelenértékét a megfeleld futamiddre és devizara vonatkozo kamatldbak felhasznalasaval kell
szamolni.

Repo Uligyletek (forditott repd):

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig id6aranyosan keriil elszamolasra.
Ha az értékpapir a repo ligylet idészakaban kamatot és/vagy tdketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be
(az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), ugy az id6-ardnyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/toketdrlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeriil az Alap eszkozei kozil, a fentieken tdl a kikeriilési ar és az aktualis
piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.
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d/1 Forditott repo tigylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repo targyat képez6 eszkoz értékét a
portfélid értékébe beszdmitani. A vételi és az eladasi ar kdzotti arfolyam-kiilonbozet e napig szamolt idéaranyos részét
kell a forditott repd tgylet E-napi piaci értékének tekinteni.

d/2 Az 6vadéki repo ligyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az alabbiak
szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe; ehelyett a megvasarolt
értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéaranyos részét kell kovetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridds vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a nettd eszkozértékben,
tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kilénbozetének T napi
idBaranyos részét.

d/3 A szallitasos repo tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az alabbiak
szerint:

prompt vétel - hataridss eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd eszkozértékben és
kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéaranyos része minusz
a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell allitani az
eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kiillonbozetének T napi idOaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci
értéke eredményét.

CFD-k:
a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz0l6 CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lizletkotés, akkor a legutolso tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az
arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént kotés a t6zsdén, akkor a
Bloomberg altal publikalt tézsdén kiviili kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolsd t6zsdei, ennek hidnyaban
tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Feliigyeleti hatarozat miatt tobb, mint két napra
fel van fliiggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, az alaptermékre vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely
legaldbb 10 szazalékkal kedvez6bb, mint a felfliggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénziigyileg
megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék
darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfiiggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam kiilonbségének
szorzata meghaladja az Alap nett6 eszkdzértékének 1 szazalékat.

30. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informaciok:

A befektetési alapkezel6 vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve miikodik - 5 éves, ennek hidnyaban a teljes
miikodési idoszakra vonatkozd egy jegyre jutod nettd eszkozérték adatainak elérhetdségét.
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V.  AHOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitadsanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a t6kendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség)
folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ijabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
befektetési jeggyel rendelkezok kizarolag a jegyek eladasaval, vagy lejaratkor az Alap megsziinésével juthatnak hozza a
tékendvekményhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazandé.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret:
Nem alkalmazando.

34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal vallalat garancia
vagy kezelési biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):
Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatimaszto befektetési politika (téke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéciok:

Nem alkalmazando.

VIIl. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésuk és kiegyenlitésik modja:

Alapkezelési dij: az Alapkezel6 szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra
szamitott nettd eszkozértékre vetitve kertil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd 15 napon
belll esedékes. Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi dij egyittes mértéke évente legfeljebb 2%.

Sikerdij: Nincs

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetendé dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Letétkezelési dij: a Letétkezeld szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra
kiszamitott nettd eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése havonta, a targyhot kdveté honap
utols6 munkanapjan esedékes. A Letétkezelési dij mértéke évente legfeljebb 0,4%.

Tranzakcios dij: Az tigyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaro tranzakcios dijak, valamint a Letétkezeld altal
tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek. Maximum mértéke
50 EUR/elszamolas, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egyiitt havonta, a targyhot kovetd honap utolsod
munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolodo egyéb olyan elére nem lathatd, a
szokasos letétkezel6i tevékenységhez nem tartozd koltség, amelyet a Letétkezeld ésszeriien és megfelelé modon
alatdmasztott formaban kovetel, és amelyrdl a Letétkezel6 elGzetesen tajékoztatast ad a befektetési alap nevében eljard
befektetési alapkezelének. Kifizetésiik az esetek felmeriilésekor keriil rendezésre, mértéke évente legfeljebb 0,1%.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlenll fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendé dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Forgalmazasi (allomanyi) dij: a Forgalmazo szolgaltatisainak dija, mértéke az Alapkezel§ és a Forgalmazé k6zott kotott
egyedi forgalmazasi szerzédésben keriil meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egyiitt az adott
negyedéves idéperiddusban naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra szamitott nettd eszkozértékre vetitve kerill
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd 15 napon beliil esedékes. A Forgalmazasi (allomanyi)
dij és az alapkezelési dij egyiittes mértéke évente legfeljebb 2%.

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kozvetit vagy a befektetd részére egyedi
megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3). bekezdése alapjan. Az Alapkezelé a honlapjan
kdzzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrdl, tovabba az Alapkezeld
kotelezettséget vallal arra, hogy az Alap befektetdjének kérésére ezen tilmenden részletes tajékoztatast nyjt.

A dij visszatérités mértékének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos idétavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az 0sztonzOk nyujtasara a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolodo
0sztonzokrdl szold 15/2017. (VIL.30) NGM rendeletben foglaltak mindenkori figyelembevételével kertil sor.

A kényveld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfelelden meghatérozva.) Evente maximum 5.000.000 Ft + afa.
A konyveld adott éves varhato dija naponta egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévre vonatkozd
dij kiszamlazasat kdvetden esedékes.

A kdnywizsgald dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente maximum 5.000.000 Ft +
afa. A konyvvizsgald adott éves varhatd dija naponta egyenletesen kertll elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkoz6
dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetéen esedékes.

Feltgyeleti dij: az Alap miikodésével kapcsolatos feliigyeleti valtozo dij, melynek mértéke a mindenkori jogszabalyi
eléirasoknak megfelelden alakul. A Kezelési Szabalyzat legutolsé modositasanak idopontjaban a dij éves mértéke az éves
atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij naponta, a szamitast megeléz6 értékelési napra szamitott netto
eszkozértékre vetitve kerilil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd hoénap utolsod
munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI k6d) 4 t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerzédé felekrdl
és a kereskedési adattarakrol sz6l6 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban:
EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasarol szol6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci
szereplonek rendelkeznie kell egyedi azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kod egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevd partnereket. Az Alapkezelé a LET
kdddal kapcsolatban felszamitott éves dija a LEI kéd kibocsatoja altal felszamitott mindenkori dij, amely maximum
100.000.- Ft + AFA

Banki koltségek: Az Alap letétkezelénél vezetett pénz szamlajaval kapcsolatban, az Alap miikddésével kapcsolatosan
esetlegesen felmeriild utalasi és egyéb dijak, melynek mértéke évente maximum 0,2%.

Bizomanyosi dij: az adott Ugylet ellenértéke alapjan keriil meghatarozasra, a dij mértéke a brokercéggel kotott
szerz6désnek megfelelden. Kiegyenlitésilk a tranzakcio vétel vagy eladasi araban keriil megfizetésre a tranzakciod
elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hataridds koltség: a hataridés kontraktus értékétdl fiiggden kerlil meghatdrozasra, a dij meghatarozasat az adott
brokercéggel kotott szerzoédésnek megfelelden. Kiegyenlitésiik a hataridds kontraktus ardban keriil megfizetésre a
tranzakcié elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.

Befektetési alap kiillonadd: Az ado éves mértéke az adoalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az Alapkezeld allapitja meg,
vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kovetd honap 20.
napjaig. Az adé alapja naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra kiszamitott nettd eszkdzértékére vetitve keril
kiszamitésra és elhatérolésra.

37. Abefektetési alapot és a befektetéket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban
emlitett koltségeket:

A befektetési alapot terhels egyéb koltségek és dijak:

Egyéb miikodési koltségek (auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb &llamigazgatasi eljarasok koltségei, az Alap
atalakitasaval kapcsolatos kéltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

A befektetbket terheld egyéb koltségek és dijak:
Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke az adott Forgalmazoval kotott szerz8dés fiiggvénye
(a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszdmla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok,
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értékpapir transzfer dija, tutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: az adott Forgalmazdval kotott szerzédésben
leirtaknak megfeleléen)

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mérték e:

Nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy a fenti koltségeket — amennyiben azok eldre jol kalkulalhatok — a befektetdk érdekében
naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra keriilé dijak a Kezelési Szabalyzat utolsé modositasanak idopontjaban a kovetkezok:

Alapkezelési dij
Forgalmazasi dij
Letétkezelési dij
Konyveldi dij
Kényvvizsgaloi dij
Felligyeleti dij
Befektetési alap kullénado

Az Alapot terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kertilnek.

Az Alapkezel$ az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat t6kéje legalabb harom hénapon
keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes tdrvényi minimum dtven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom
hénapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat.
A mentes idészakban felmeriil6 alapkezelési dij utdlagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezel§ barmely koltségelemet egyoldalian modosithatja, mely modositashoz a Kbftv. 72.8§ (4) bekezdés a)
pontjanak kivételével a Felligyelet engedélye szlikséges.
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IX.

41.

41.1.

41.2.

41.3

42.

421

A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
A befektetési jegyek vétele:

A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beltli hatarideje:
A folyamatos forgalmazas iddszakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténé megvételének modja:

e az adott Forgalmazdval megkotdtt dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamla
vezetését magaban foglald értékpapir-szamlaszerz$dés,

e aBefektetési Jegyek tigyfél altal torténd vételére vonatkozo megbizasnak az adott Forgalmazohoz valo eljuttatasa
e avételarnak az adott Forgalmazonal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast az adott Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kovetd masodik banki
munkanapon (T+2) - (a tovabbiakban Eladasteljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos kozzétételi helyeken
megjelend, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutdé nettd eszkdzértéknek
megfelelé aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazohoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap
vagy a megbizas az adott Forgalmazo6hoz az aznapi forgalmazasi érékat ko vetéen érkezik meg, akkor az adott Forgalmazo
a megbizast az eredeti beérkezés napjat kovetd elsé banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas
beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezeldnek az iigylet értékének az Alap Elszamolasi partnerénél vezetett
szamlajan torténd jovairasat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos
feleléssége — kizérolag ezt kovetéen — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténd
transzferalasara terjed ki. Az adott Forgalmazo az iigyfél részér6l érkez6 vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az
Alapkezel6 altal megbizott Elszamolasi partner utasitasa alapjan a KELER Zrt. &ltal tortént keletkeztetését és
transzferalasat kovetden az ligyfél értékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rék alatt torténik. Az egyes Forgalmazok
nyitvatartasi idejérdl az adott Forgalmazon keresztiil tdjékozodhatnak.
A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszdmolasi nap:

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozdan megéllapitott nettd
eszkozérték alapjan szamoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap:

A befektet6 részérdl érkez vételi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kovetd masodik munkanapon (T+2)
teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

A befektetési jegyek visszavaltasa:

. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszdmoldasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje:

A folyamatos forgalmazas iddszakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd visszavaltasanak feltétele:
o aBefektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozé megbizasnak az adott Forgalmazohoz valo eljuttatésa,

e a visszavéltasi megbhizasban megjeldlt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatdsa az adott
Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezelonek a Befektetési Jegyeknek az Alapkezel$ altal megbizott
Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara torténd megérkezését kovetden keletkezik kdtelezettsége.
Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleldssége - kizardlag ezt koveten - a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajardl a Forgalmazokhoz torténd atvezetésre terjed ki. A
Forgalmazdkra a visszavaltasi megbizdst a Befektetési Jegyek értékesitésébdl szarmazo, forgalmazasi jutalékkal
csokkentett sszegnek az ligyfél értékpapir szamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A visszavaltasi megbizast az adott Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kovetd masodik banki munkanapon (T+2) - (a
tovébbiakban Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezeld altal szamolt, a megbizas
beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéknek megfelel aron. Amennyiben a
megbizas az adott Forgalmazohoz torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizds az adott
Forgalmazdhoz az aznapi Forgalmazasi orakat kovetéen érkezik meg, akkor az adott Forgalmaz6 a megbizast az eredeti
beérkezés napjat kdvetd elsé banki munkanapon veszi fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizas beérkezése napjanak

M-

A visszavaltasi meghizasok felvétele az adott Forgalmazé a nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi 6rak alatt térténik. Az
egyes Forgalmazok nyitvatartasi idejérdl az adott Forgalmazon keresztiil tajékozodhatnak.
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42.2.

42.3.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjara (T) vonatkozéan megallapitott
netté eszkdzérték alapjan szdmoljak el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazés-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazok a beérkezés napjat (T) kovetd méasodik munkanapon
(T+2) teljesitik. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+2.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasénak részletszabalyai:

43.1.

43.2.

A forgalmazasi maximum mértéke:

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran felsé korlatot, forgalmazasi maximumot
hataroz meg.

Amennyiben a forgalomban 1év6 befektetési jegy mennyisége eléri az 1 300 000 000 darabot (forgalmazasi maximum),
az Alapkezel0 a befektetési jegyek forgalomba hozatalat sziinetelteti. Az Alapkezeld a forgalmazasi maximum elérését
és/vagy meghaladasat eredményez6 elsd tranzakcid, vagyis Befektetési jegy vételi megbizast elszamolja, miden azt
kdvetd tovabbi tranzakciot azonban mar nem fogad el, illetve nem szamol el, azokat visszautasitja.

A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditdsanak pontos feltételei:

A forgalmazasi maximum elérését és az ujrainditas feltételeit az Alapkezeld kozzétételi helyein kozzéteszi. A
forgalmazas mindaddig sziinetel, amig a forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszdma a 43.1. pontban megjelolt
forgalmazasi maximum 50%-a aléa csokken.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a T napon beadott vételi megbizasok idején a Befektetési jegyek T napi
arfolyama nem ismert, a T napi arfolyam T+1 napon kerll kiszdmitasra. Az Alap Befektetési jegyeinek pontos
darabszama T+1 napon hatdrozhato meg. Emiatt technikailag el6fordulhat, hogy az Alap Befektetési jegyeinek
darabszdma akar napon belll tallépheti a forgalmazéasi maximumban meghatarozott Befektetési jegy darabszamot. Ennek
a korilménynek a kezelésére az aldbbiakat alkalmazza az Alapkezels. Abban az esetben, amennyiben a forgalomban
1év6 Befektetési jegy darabszam elérné vagy meghaladna a forgalmazasi maximumot, ugy a T napi vételi megbizasok
visszautasitasra kerlilhetnek, olyan mértékben, hogy a forgalomban 1év6 Befektetési jegy darabszam ne haladja meg a
forgalmazasi maximumot. Mindezek alapjan tajékoztatjuk a Tisztelt Befektetoket, hogy a vételi megbizasaik részben
vagy egészben visszautasitasra keriilhetnek, a teljesithetd vételi megbizdsok meghatarozadsahoz a Forgalmazé idérendi
allokacios mechanizmust alkalmaz. Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy a vételi megbizas idérendi
Az Alapkezel6 megallapitja T+1 napon a T napi végleges arfolyamot, ezzel egyiitt a T napi forgalomban levé befektetési
jegyek darabszamat. Ha a T napi forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma meghaladta a forgalmazasi
maximumot, a Forgalmazdé T+1 napon visszautasitja a forgalmazasi maximum feletti darabszamra sz616 megbizéasokat.
A T napi forgalomban 1év6 Befektetési jegy darabszam meghatarozasat kovetden, ha a Befektetési jegyek darabszama
elérte a forgalmazasi maximumot Ggy abban az esetben a Befektetési jegyek forgalomba hozatal sziinetel és az adott napi
minden vételi megbizas teljeskoriien visszautasitasra kertil

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a T napon forgalomban 1év6 Befektetési jegyek darabszama T+1 napon
keriil megallapitasra. Téjékoztatjuk a Tisztelt Befektetoket, hogy a Befektetési jegyek ismételt forgalomba hozatalara
akkor van lehet6ség, ha az Alapkezel6 megallapitja a forgalomban 1év0 Bekfetetési jegyek pontos darabszamat.
Amennyiben a megallapitott forgalomban 1év6é Befektetési jegyek darabszama a 43.1. pontban megjel6lt forgalmazasi
maximum 50%-a ala csokken, ugy az Befektetési jegyek ismételten forgalomba hozhatéak a megallapitast kovetd
forgalmazasi naptol.

A forgalmazas Gjrainditasarol az Alapkezeld ismételten hirdetmény Utjan értesiti a befektetdket.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

44.1.

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérték.

A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkdzértékét (forgalmazasi arfolyamat) a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke
alapjan, az Alapot terheld koltségek levonasa utan, az alap alapdevizdjaban hatarozza meg. A nettd eszkdzérték
minden munkanapra kiszamitasra keriilnek, 6 tizedesre kerekitve
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44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis

45.

46.

47.

mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a
befektetési alapkezelét illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek eladasi jutaléka az eladasi arfolyamérték maximum 10 szézaléka (Az Alapkezel$ az adott
Forgalmazéval kotott szerzddésben ennél alacsonyabb dijrol is megallapodhat.), amely az Alapot illeti meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az Alapkezel6 az adott
Forgalmazéval kotott szerzddésben ennél alacsonyabb dijrol is megallapodhat.), amely az Alapot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas idépontjatol szamitott 5 banki
munkanapon belll (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazék a visszavaltasi jutalékon felll jogosultak
tovabbi 5 szazalék bintet6jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon belili
blintetdjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek eladasaval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetoket mas koltség
nem terheli.

Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazando.

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terlleteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak:

Magyarorszag
Az adott targykorre vonatkozo egyéb informéaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazo koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé figyelembevételével
- tajékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezelGt az altala értékesitett befektetési jegyek darabszamarol, valamint
- amennyiben errdl a forgalmazo és a befektetési alapkezel6 err6l megallapodott -, a befektetési alapkezel6t a befektetok
és képviseldik forgalmazo altal felvett adatair6l. Az ilyen adattovabbitas nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy
az lzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra keriilé adatokat
kizérolag az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges
célra, kiilonosen a befektetok tajékoztatasa, a befektetési alapkezelé vagy a befektetési alapok kereskedelmi
kommunikécioja céljara hasznalhatja fel.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezOképpen szabalyozza,
amelyek az Alappal kapcsolatosan is irdnyadoak:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziinetelésére és felfliggesztésére vonatkozd éaltalanos szabalyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazo vagy a kdzponti
értéktar mikodési korében felmeriildé okokbol nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell
tajékoztatni a befektetoket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatérozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezel$ a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavaltast egyarant -, akkor
fuggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nett6 eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kiléndsen, ha a befektetési alap
sajat t6kéje tobb mint 10%-&ra vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informécio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a
kdzponti értéktar - miikodési korében felmeriild okokbol nem végezhetd és ezen akadaly fennélltanak idGtartama alatt
varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos forgalmazas sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdéshen
meghatarozott leghosszabb iddtartamat;

¢) a befektetési alap nett6 eszkdzértéke negativva valt.
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(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi megbizasok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre alld idét - veszélybe kerll.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkiviili kdzzététel Gtjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetket, a Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam feliigyeleti hatdsagat,
ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasét a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavéltasat a 114. §
(2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit a kezelési szabalyzataban meghatérozott befektetési politikaja szerint legalabb
20%-ban mas befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a felfliiggesztés idétartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiiggesztést
tovabbi, legfeljebb 1 évig terjed6 idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kdvetden, vagy amennyiben
azt a Felugyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfliggesztés
ideje alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell tenni.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

Datum N ot eszkd zérisk Egy Bgyre Jto nettd Nettd hozam az adott Nettd hozam az adott Referench
eszkbzértek Hdszakban @nnualzdl) évben hom hdls) hozam
Platha Gamm a AbszolitHozam U Szam aztatottBefektetésiAlap

2006 08 .18 540,000,000 1000000

20061231 1,336,308,727 1096221 26 02% 9 62% 289%
20071231 1462,148,966 1199453 942% 942% 767%
20081231 2,305,648 271 1260005 505% 505% 8 45%
20091231 2,505,626,901] 1527964 2127% 2127% 10.79%
201012 31 2.814,822,171 1773244 16 05% 16 05% 553%
201112 31 2,978,658,363 2026542 14 28% 14 28% 517%
201212 31 2,908,520 479 2102211 3.73% 3.73% 8 52%
201312 31 3239,613,746 2341518 1138% 1138% 5.71%
2014 12 31 3,934,681522 2843897 2146% 2146% 331%
201512 31 4,013561,669 2900909 200% 200% 153%
2016 12 31 3,778,818,913 3099899 686% 686% 122%
20171231 3697976292 3033581 —214% -214% 020%
201812 31 3,827,719 ,531 3140014 351% 351% 0 31%
201912 31 4,238,153497 3476708 10 .72% 10 72% 023%
20201231 4,334,739 ,820 3555941 228% 228% 034%
202112 31 4,682.217,654 3840989 802% 802% -060%
202212 31 4,953885,760 4063848 580% 530% 301%
20231231 5442299918 4464512 986% 986% 1519%
202412 31 6,578,027,359 5396189 20 81% 20 87% 722%
ndulstol 6,578,027,359 5396189 960% 439 62%

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonésara, ennek feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok jogaira:

51.

A befektetési alap megsziinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-aban leirtak az irdnyaddak. Uzletpolitikai megfontolashdl
az alapkezel6 is donthet az Alap megsziinésérdl. Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési
alap eszkozeinek értékesitésébol befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre allo (pozitiv dsszegli) toke a befektetdket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni
a felkinalt befektetési lehetoségrol:

Fenntarthat6sag:

Az Eurtpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében foglaltaknak
megfeleléen az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban alabbi tdjékoztatast nyujtja:

A befektetések vonatkozasaban jelentdséggel bir a fenntarthato fejlédés fontossaga is. Az egyes befektetésekben az un.
fenntarthatdsagi tényezok (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa,
valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékii
pozitiv hatast gyakorolhat a befektetések értékére. A fenntarthatésagi kockazat felmertiilése ezzel szemben negativan
befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatosagi kockazatnak mindsiil az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatosagi kockazatok, azaz a kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
(environmental, social, governance) hatasokbol eredé kockazatok is figyelembevételre és értékelésre keriilnek az
alébbiak szerint:

Az Alapkezelé a befektetési dontéshozatalaban a fenntarthatésagi kockazatokat a szamara elérhet6 nyilvanos
informéacidk, mutatdk alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési politika szerinti
befektetésekre lehetdség szerint olyan eszkdzok vonatkozasdban ne keriiljon sor, amelyek kibocsatoja, eldallitdja
vonatkozasaban felmerill, hogy tevékenysége a fenntarthatosagra lényeges karos hatéast gyakorolna (pl. kdrnyezetet
stlyosan kérositdo tevékenységet végeznek, megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhoz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallalok jogait stlyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié meril fel sth.). A
befektetési politika szabalyainak betartasaval és keretein belil a befektetési dontések meghozatal soran azon kibocsatdk,
eléallitok eszkozei, amelyek a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat tartalmazé mutatoéi (Gn. ESG
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kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetdleg azon eldallitok termékei, amelyek értéke nagy sulyban
ilyen kibocsatok eszkozeinek az értékétdl fiigg, kisebb stllyal keriilhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben
nagyobb annak a valosziniisége, hogy az eszkoz esetében a fenntarthatdsagi kockazat nagyobb, amely a fenntarthatosagi
tényezOkre lényegesen karos hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az eszkdz hozamara negativ hatast fejt ki

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szemponthdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 unios kritériumokat.

Az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasarol sz6lé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek (Rendeletek) 14.
cikkében foglaltak értelmében a 2009/65/EK iranyelv 69. cikkében emlitett AEKBV-tajékoztatoban, illetve a
2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdésének megfeleléen:

e Az Alapkezeld jogosult értékpapir-finanszirozasi ugyletet (rep6 Ugylet; értékpapir vagy aru kélcsonbe adésa,
valamint értékpapir vagy aru kolcsonbe vétele; vétel-eladas ligylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet), illetve
teljeshozam-csereligyletet kotni.

e Az Alap befektetési politikajanak megfeleléen rep0 Ugylet, illetve értékpapir kdlcson Ugylet kotésére jogosult.

Fogalommeghatarozasok:

Hteljeshozam-csereiigylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatdrozottak szerinti, olyan
szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerz6dd fél egy referenciakotelezettség teljes gazdasigi eredményét — ideértve a
kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbol ered nyereséget és veszteséget, valamint a hitelveszteségeket —
atruhdzza egy masik szerz6do félre.

,»Fep0 és forditott repd iigylet”: olyan, megallapodasban szabalyozott ligylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat,
arukat, vagy értékpapirok vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsol6dd olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek esetében a
garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az arukhoz valé jogokkal rendelkezik, ugy,
hogy a megallapodas nem teszi lehet6vé a szerz6dd fél szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tobb
szerz6d6 félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir el azoknak, vagy azokat helyettesito,
ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, az atruhazo szerz6do fél
altal meghatarozott vagy meghatarozandé jovobeli idopontban; a megéllapodas az értékpapirokat, illetve arukat eladé
szerz6d6 fél szempontjabol repOmegallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6dd fél szempontjabol forditott
repdmegallapodasnak tekintend§.

»Ertékpapir vagy dru kélcsonbe addsa” és ,, értékpapir vagy dru kélcséonbe vétele”: olyan ligylet, amellyel egy szerz6do
fél értékpapirokat vagy arukat ad at azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a kdlcsonbe vevo azonos értékpapirokat, illetve
arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli id6pontban vagy amikor a kolcsonbe add erre kéri; az ugylet az
értékpapirokat vagy arukat atado szerzodo fél szempontjabol értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasanak, az atvevo szerzdo
fél szempontjabol pedig értékpapir vagy aru kélcsonbe vételének tekintendd.

., vétel-eladas iigylet” (buy-sell back) és ,,eladas-visszavasarlas tigylet” (sell-buy back): olyan ugylet, amellyel egy
szerz6do fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolddo garantalt jogokat vasarol
vagy ad el, és amely tigylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely jov6beli idépontban ugyanolyan tipusu
értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott Uigylet az értékpapirokat, arukat
vagy garantélt jogokat megvasarlé szerz6d6 fél szempontjabdl vétel-eladas tigyletnek, az azokat eladd szerz6dé fél
szempontjabol pedig eladas-visszavasarlas tigyletnek mindsiil; e vétel-eladas lUgyletre és eladas-visszavasarlas tgyletre
a 9. pont értelmében vett repomegéllapodas, illetve forditott repomegallapodas nem iranyadd.

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa:

Az Alap kizarolag értékpapir kdlcson tgyleteket és repo tigyleteket kot.

Repo és forditott repo tigylet
Repo és forditott repd (gyletek hasznalatara az Alap likviditasanak biztositasa, illetve szabad likvid eszkdzeinek
befektetése érdekében keril sor.

Ertékpapir kdlcson tigylet:

Ertékpapir kolcson tigyletet (Ertékpapir kdlcson adés) az Alap olyan esetekben két, amikor a befektetési politikajaval
6sszhangban kdzép, minimum 1 évre tartott instrumentumra kdlcsonzési igény keletkezik. Tekintettel arra, hogy az Alap
a kolcson adott instrumentumot k6zép tivon tartand, igy tobblet hozam fejében, és megfelelé 6vadék mellett az
instrumentumot koélcson adja, amiért az Alap kolcsénzési dijat kap.
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Az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-cseretigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd
Osszesitett adatok

Az éves jelentésében az ilyen tipusu tigyletekrdl az Alap részletes informéaciot szolgaltat az alabbi adatok megjel6lésével:

e az adott év valamennyi tranzakciojanak felsorolasa, a tranzakcio értékének és NEE-hez viszonyitott aranyéanak
bemutatéasaval

e a 10 legnagyobb szerz8d6 fél bemutatasa évesitett Gsszesitett tranzakcio érték alapjan, ahol bemutatasra kertil
a szerz6do fél tipusa, a biztositék dsszesitett értéke, illetve a lebonyolitott tranzakcio Gsszesitett értéke

e  Osszesitett ligyleti adatok keriilnek bemutatasra a biztositékok likvidalasanak lehetdsége alapjan

Az Uigyletekhez felhasznalhat6 eszkdztipusok

Ertékpapir kolcsonzés esetében 1 éves allampapirok illetve tdzsdei részvények.
Repd Ugylet esetében: a partner altal elfogadott értékpapir tipusok.

Az Ugyletekhez felhasznalhat6 eszkdzoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya

Az Alap mindenkor torekszik az tigylet koncentracio diverzifikalasara, de kilén ardnyt nem hatadroz meg, azonban a
torvényi limiteket betartva az Alap eszkdzeinek maximalisan 60%-at adhatja értékpapir kdlcsdnzés keretében kdlcson.

Az egyes ugyletekhez felhasznélhato eszkzoknek az alap kezelt eszkdzalloméanyahoz viszonyitott varhato aranya.

Ertékpapir kolcsonzés keretében az Alap jogosult az Alap eszkdzeinek 60%-at kdlcson adni, ezen beliil nem hataroz meg
az egyes ugyletekhez kapcsolddo limiteket.

A szerz6do felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szdrmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindgsitést).

Az Alap, az Alapkezelé végrehajtasi politikdjaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki szerz6d6 partnereit,
ezek a kritériumok:

Koézremiikodo befektetési vallalkozasok, Szerz6do partnerek kivalasztasa

Az Alapkezel6 a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevé masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz valé kozvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe vett
kozremiikodo befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

Az Alapkezel6 és a befektetési vallalkozas teljesitési politikdjanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

A befektetési vallalkozas teljesitési politikdjanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen ellenérzott, illetve az
Alapkezel6 annak hatékonysagarol meggy6zddhet.

A befektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a lehet6 legjobb aron teljesitse a megbizast.

A befektetési vallalkozas teljesitési politikdjaban felsorolt teljesitési helyek szdmossaga, illetve a specidlis
piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) vald hozzaférés biztositasa.

A befektetési vallalkozas arra vald torekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan feliilvizsgalva
csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehetéségekhez, amelyek a megbizasok magasabb szinvonalu teljesitését
eredményezik.

A befektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikéciot, és képes legyen a gyors valaszadasra.

A végrehajtott tigyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacioszolgaltatas mindsége kielégit6, azok a back-office
szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tdmogatjak.

a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos id6n beliil teljesitse, valamint minimalizalni
legyen képes a nem teljesitett meghizasok szamat.

A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult meghizasokat, a szokatlanul nagy volumenre
vonatkozé megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.

Az elektronikus teljesitési moédozatok megfeleld mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az dsszetett tranzakciok
teljesitésére.

A kereskedési id6 utan adott, vagy a hataron atnylé6 megbizasok kezelésének szabalyai kielégitoek.

A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo mindségii.

A hibésan teljesitett megbizasokhoz kapcsolodd panaszok kezelésének szabalyairol megfeleld eljarasrenddel
rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité modon korrigélni képes.

A befektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.
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o A befektetési vallalkozas kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és mindsége.
o A befektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatasok elérhet6sége és mindsége,
illetve az azokhoz val6 hozzaférés biztositasa.

Elfogadhat6 biztositékok: az elfogadhat6 biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatéra,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciojara vonatkozo és a korrelacios szabalyokra.

Az Alap biztositékkén kizarolag olyan eszkdzoket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval 6sszhangban van, igy az
elfogadhatd biztositékok kére megegyezik az alap befektetésre megcélzott instrumentumaira.
Az Alap az értékpapir kdlcson Ugyletekre minden esetben keretmegallapodast kot, ami részletezi az elfogadhat6
biztositékok korét, és befogadasi értékét a piaci értékhez viszonyitva:
e pénzeszkdz vagy magyar diszkontkincstarjegy (DKJ), tgy az Ovadék befogadasi értéke 100%.
magyar allampapir, (igy az Ovadék befogadasi értéke 95%.
t6zsdei részvény vagy vallalati kotvény, ugy az Ovadék befogadasi értéke 70%.
Accorde Alapkezel§ Zrt. altal kezelt befektetési alap, Ugy az 6vadék befogadasi értéke 90%.
egyéb (nem az Accorde Alapkezel6 Zrt.) altal kezelt nyiltvégii kollektiv értékpapir, gy az dvadék befogadasi
értéke 70%.
e  Kilféldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejaratt allamkétvény, tgy az 6vadék befogadasi
értéke 90%.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozd tdjékoztatés, hogy sor kerll-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozd letét alkalmazasara.

A Biztositékok napi szinten beértékelésre keriilnek, és az Alapkezeld megéllapitja az értékpapir kdlcsondk fedezettségét.
Az Ertékpapir koleson iigyletekre kotott keretszerzédés minden esetben rendelkezik a fedezettség feltoltési szintjérdl:

A kolcson fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:

A fedezetbe adott Ovadék értéke dsszesen:

Szikséges indulé fedezettség szintje 120 %

Ertesitési pont 110 %

Ovadékok befogadaési értéke (Eljarési rendben meghatarozott szamités szerint)
A kolcson fedezettsége =

Kolcson kotéskori, ill. aktudlis piaci értéke kozil a magasabb érték

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi  Ugyletekhez, a teljeshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodo kockazatok, példaul miikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat,
valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabdl szarmazé kockazat ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizarolag értékpapir-finanszirozasi tigyletekre jogosult az alap /Ertékpapir kdlcsén adas, és Repo
igylet/, igy kizarélag a biztositék Gjrafelhasznalasabol és annak hibas értékelésébdl eredd kockazat meriil fel. Ennek
csokkentésére az Alap egy 20 %-os tobblet fedezettséget kérhet az ligyleti partnerétél. A felhasznalhatd 6vadékok
értékelésébdl szarmazd kockazatok kezelésére pedig a kiilonbozé értékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége
alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat vesz az alap figyelembe. A diszkontalt érték meghatarozéasat az
elfogadhato biztositékok pontban részletezésre keriiltek.

Annak részletezése, hogy milyen modon toérténik az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez és teljeshozam-
csereiigyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelGjénél).

Az Alap a kapott biztositékot két féleképp tartja nyilvan:

e  Transzferalasra keriil az Alap letétkezeldjéhez, ahol az Alap azt elkiilonitetten tartja nyilvan az alap eszkozeitdl,
és kizarolag az értékpapir kolcson Ugyletek fedezettségének kiszamitasahoz értékeli azokat be, az alap
eszkozértékébe nem keril beszdmitasra.

o A KELER kedvezményezetti zarolas utjan keriil az Alap letétkezel6nél 1évé KELER szamlajara zarolva, ezen
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eszk0zok nyilvantartasa és értékelése megegyezik az el6z6 pontban leirtakéval.

A biztositék ujrafelhasznalasiara vonatkozoé esetleges (szabalyozasbol ered6é vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.

A biztositék felhasznéalasara az Alap kizardlag akkor jogosult, ha az ligyletbdl szarmazo kotelezettségeit a partner nem
teljesiti. Ilyen esetekre vonatkozoan az Alap és a Kolesonzési partner kdzott 1étrejott keretszerzodés ad szabalyozast.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szarmazé hozam megosztasara
vonatkoz6 stratégia: az értékpapir-finanszirozasi tgyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a kollektiv
befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint az alapkezelonél, illetve a harmadik feleknél (pl. a
kolesonnyujté iigynoknél) felmeriilé koltségek és dijak leirdasa. A tdjékoztatoban vagy a befektetok szamara
nytjtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezeld és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az Alap értékpapir kdlcsonzési dijra jogosult. A Kolcsonzési dij teljes egészében az Alap eszkdzértékét noveli, ennek a
dijnak a mértéke nagymértékben fiigg az aktualis piaci viszonyoktol, kamat kornyezettél. Az ilyen tipust tligyletek
kapcsan az alapkezel kiilén dijazashan, jutalékban nem részesill. Altalanossagban elmondhato, hogy a dij mértéke 0,5%
- 3,5% kamat felar kdz6tt mozog a mindenkori Jegybanki alapkamathoz képest.
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XI.  KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
52. A befektetési alapkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Neve: Accorde Alapkezel Zrt.
Cégforma: zartkortien miikodo részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348
53. A letétkezelére vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladati:
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkoriien milkodd részvénytarsasig
Cégbejegyzés szama: 01-10-041348
Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel6t koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezel? tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetlentil és az Alap és az Alap befektetdinek érdekeit szem
el6tt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetoi,
az Alapkezeld vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi
tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitdl mitkodési €s hierarchikus szempontbol elvalasztja, €s
az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezeld az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek
jegyzése soran a befektetdk altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

b) biztositja, hogy az Alap készpénzalloméanya a Bszt. 57. §-4ban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy az
Alap nevében eljard Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél,
vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyezd természet,
az unids joggal egyenértékli prudencialis szabalyozas és feliigyelet ala esé intézménynél vezetett szamlan legyen
koényvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazd jog fennallasat igazolod
dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelmii azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsara szolgalo szamlat, az értékpapirszdmlat, a fizetési szamlat,
az lgyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatis vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsd bizonyitékok alapjan
minden egyéb eszkoz tekintetében meggydzddik arrdl, hogy a szoban forgd eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és

naprakész nyilvantartast vezet azokrol az eszkozokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellenérzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelelden torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

g) végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy
az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkozeit érint6 tigyletek soran az ellenértéket a szokasos hatariddn beliil kézhez
kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval dsszhangban hasznélja fel.
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A Letétkezel6 megfelel6 eljarasokat hoz 1étre és hajt végre az elbbiek szerinti letétkezel6i feladatok ellatasa korében,
az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

54. A koényvvizsgalora vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladati:

Neve: REPORT & AUDIT Konywvizsgalo és Addszakértd Kft.
Cégforma: korlatolt feleldsségii tarsasag

Székhelye: 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.

Cégbejegyzés szama: 09-09-006577

A kdnyvvizsgdlat célja és feladata, hogy az Alapkezeld részére a konyvvizsgald véleményt alkosson arrdl, hogy az Alap

éves beszamoldja /mérleg, eredménykimutatas, kiegészité melléklet/, valamint az {izleti jelentés megbizhato és valos
képet mutat és 6sszhangban van a szamviteli és egyéb torvényes el6irasokkal; tovabba véleményt alkosson az Alap

vagyoni, pénziigyi helyzetérél, a miikodés eredményérdl és ennek alapjan - a feltételek fennallasa esetén — az Alap éves
beszamolojat hitelesité zaradékkal lassa el.

A Megbizott a kdnyvvizsgaldi feladatokat:

a szamvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szo6lo
2014. évi XVI. torvény

a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségrol sz616 215/2000 (X1I.11) kormanyrendelet-
a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarardl és a konyvvizsgaloi tevékenységrol szoldo 2007. évi LXXV. tv. és annak
madositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanécsaddra vonatkozd alapinforméciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik:

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnev, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkériien Miikods Részvénytarsasag

Cégforma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Feladatai:

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazék a Kbftv. 106.8-

108.8-ainak vonatkoz6 rendelkezései szerint jarnak el.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Nem alkalmazandé.

58. A prime brdkerre vonatkozo informaciok

58.1.

58.2.

58.3.

A prime broker neve
Nem alkalmazandd.

Az ABA prime brékerrel kotott megallapodasa 1ényegi elemeinek, a felmeriilé dsszeférhetetlenségek kezelésének
leirasa

Nem alkalmazando.

A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei atruhazasanak és

ujrafelhasznalasnak lehetdségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen atruhazott felelosségre
vonatkoz6 informécio leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa
Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb ellatdsa érdekében egyes tevékenységeket harmadik személyekre

Sz

ervezheti ki.
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Ezen tilmenden az Alapkezel6 egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem mindsiilé tevékenységek tekintetében is
megallapodhat harmadik személyekkel ugy, hogy esetiikben is alkalmazza a kiszervezésre vonatkozé eldirasokat.

Az Alapkezeld a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében az alabbi tevékenységeket szervezte ki:

- Compliance

- Bels6 ellendr

- IT belsé ellendr

- IT szolgaltatas

- az Alapkezel6 és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok konyvelése

- jogi tandcsadas

Az Alapkezel6 a Kbftv. 34. §-a szerinti Osszeférhetetlenségre vonatkozo szabalyoknak megfelelden jar el.

Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint a dokumentum alairasanak pillanatdban az érdekelt felek vonatkozasaban
oOsszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tal annak érdekében, hogy az Alapkezeld lehetdség szerint elkeriilje a Befektetd érdekeit sért esetlegesen felmertild
Osszeférhetetlenségeket, belsd szabalyzatot dolgozott ki, amelyben rendelkezik az dsszeférhetetlenségek kezelését szolgalo
eljarasokrol és intézkedésekrdl: Az tigyfél szamara hatranyos érdekosszeiitkozések elkeriilése, feltarasa és kezelése (a
tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezeld mindenkor hatdlyos Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtaldlhato az Alapkezel6 honlapjan
(www.accorde.hu).

Ezen tilmenden az Osszeférhetetlenségi szabalyzat a Tarsasag székhelyén is a befektetk rendelkezésére 4ll és a befektetd
kérésére dijmentesen is atadasra kerdl.

Az esetlegesen felmeriilo Osszeférhetetlenségekrél az Alapkezeld rendkiviili kozzététel tjan kivanja tajékoztatni a
Befektetoket a kozzétételi helyein (www.accorde.hu és a www.kozzetetelek.hu weboldalon).

Budapest, 2025 mércius 21.

Accorde Alapkezeld Zrt.
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2.sz. MELLEKLET - Az Alap forgalmazé helyeinek listaja

- Concorde Ertékpapir Zrt. - fdiroda
1123, Budapest, Alkotas u 55-61.

Nyitva tartas: H-P 9.00 -17-00

honlap: www.con.hu

Concorde Ertépapir telefonos iigyfélszolgalat: 06-1-489-2222
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