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Meghatározások  

Kezelési 

szabályzatban használt fogalmak: 

Alap: A Relax Alapok Alapja  

Alapok: Zrt. által kezelt alapok  

ABA: alternatív befektetési alap 

ABAK:  azaz rendszeres gazdasági tevékenységként egy vagy több 

ABA-  

ABAK- irányelv:  

ABAK-rendelet:  

ABA székhely szerinti tagállama: Magyarország;  

Alapdeviza

kibocsátott sorozata van, akkor a Kezelési Szabályzat 7. pontjában megjelölt sorozat kibocsátási 

pénzneme az Alap alapdevizája  

 Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotás utca 55-61.) 

ÁKK  

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatározott feltételekkel létrehozott kollektív befektetési forma 

Befektetési alapkezelés: a kollektív befektetési forma számára a Kbftv. szerint végzett 

befektetéskezelési tevékenység, valamint a kollektív befektetési forma létrehozatalához, 

  

Befektetési jegy: a Kbftv- Befektetési alap mint 

kibocsátó által sorozatban forgalomba hozott, a Befektetési alappal szembeni, a Kezelési 

szabályzatban meghatározott követelést és egyéb jogokat biztosító, átruházható értékpapír 

 a Befektetési jegy tulajdonosa 

Bszt.:  

 

Dematerializált értékpapír: a Tpt.-ben  és  külön  jogszabályban  meghatározott  módon,  

elektronikus  úton létrehozott,  rögzített,  továbbított  és  nyilvántartott,  az  értékpapír  tartalmi  

kellékeit  azonosítható  módon tartalmazó adatösszesség  

E-nap: a nettó eszközérték, illetve az árfolyam érvényességének napja  

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Európa, a Közel-Kelet és Afrika országainak összefoglaló 

elnevezése 

EMU: Európai Monetáris Unió tagállamainak összessége  

EU: az Európai Unió tagállamainak összessége  
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Felügyelet vagy MNB: felügyeleti hatóság, amely engedélyezi az alapok létrehozatalát, folyamatosan 

jei 

(ÁÉTF, ÁÉF, PSZÁF)  

Forgalmazási Hely:  A Forgalmazó által az Alap befektetési jegyeinek értékesítésére kijelölt helyek 

Forgalmazási nap: minden olyan nap, amely az adott alap befektetési jegyeinek tényleges 

forgalmazása folyik  

Forgalmazó: a Befektetési jegy forgalomba hozatalában és forgalmazásában 

23. § (1) bekezdésében meghatározott szervezet 

Kezelési szabályzat: az Alap kezelésének különös szabályait tartalmazó a Kbftv. 3. számú 

mellékleté , 

feltételeket tartalmazza.  

Kibocsátó: az alap  

a Befektetési alapról mint ABA-

adandó legfontosabb információkat tartalmazó rövid dokumentum; 

Kormányrendelet: 78/2014. (III.14.) Korm. rendelet a kollektív befektetési formák befektetési és 

hitelfelvételi szabályairól 

Könyvvizsgáló:  

Letétkezelés: 

beszedése és egyéb kapcsolódó szolgáltatás együttes nyújtása, ideértve az óvadék (biztosíték) 

 

 A Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjában meghatározott letétkezelési szolgáltatásra 

nevezetesen UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.) 

MNB: Magyar Nemzeti Bank  

Minimum hozamkorlát:  

Nettó eszközérték: a befektetési - ideértve 

elhatárolásokat és a kölcsönbe  adásból származó követeléseket is - értéke, csökkentve a portfóliót 

 

 

folyamatos forgalmazás során az alap futamideje alatt megvásárolhatják, továbbá a befektetési 

latt 

visszaválthatják  

OECD:  

Portfólió:  

Ptk.:   
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Sorozat: Egy befektetési alap nevében egy vagy több sorozatot alkotó, egyazon sorozaton belül 

szabályzatnak részletesen meg kell határoznia, hogy az egyes sorozatok milyen 

el egymástól 

T-nap: az ügyletkötésre vonatkozó megbízás leadásának napja  

Tanácsadók

igénybe vehet. A tanácsadókat be kell mutatni az alap tájékoztatójában  

Tájékoztató: a Befektetési Jegyek nyilvános forgalomba hozatalához és folyamatos forgalmazásához 

készített, a Felügyelet által jóváhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabályzat is része  

Törvény (Kbftv.): 

törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény 

Tpt.:  

Végrehajtási Partner: 

lebonyolítására megállapodást kötött 

 

Egyéb, a Kezelési Szabályzatban használt fogalmak jelentése: 

azon fogalmak vonatkozásában, melyek meghatározását sem a Tájékoztató, sem a Kezelési 

Szabályzat egyéb pontjai nem tartalmazzák, a Kbftv. által meghatározott definíciók alkalmazandók. 

Egyéb információk  

Az Kbftv. szabályozza.  

Az Alap felügyeletét az MNB látja el.  

Az Alap létrehozása Magyarországon történt.  

Az Alap részletes befektetési politikája a Kezelési Szabályzatban olvasható.  

 

A jelen Kezelési S  , a 

Felügyelet engedélyével  módosíthatja egyoldalúan. A Kbftv. 72. § (4) bekezdésében megnevezett 

esetekben továbbá a módosításokhoz a Felügyelet engedélye  nem szükséges.  
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I. A befektetési alapra vonatkozó alapinformációk  

1.  A befektetési alap alapadatai  

1.1.  A befektetési alap neve  

Relax Alapok Alapja  

elnevezés angolul: Relax Fund of Funds  

1.2.  A befektetési alap rövid neve  

Relax Alapok Alapja  

elnevezés angolul: Relax Fund of Funds 

1.3.  A befektetési alap székhelye  

1123 Budapest, Alkotás út 55-61. 

 

Az Alap nyilvántartásba vételének dátuma : 2017.09.18. 

Lajstrom szám: 1111-739 

 

 

 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

1.7.  A forgalmazó neve  

Concorde Értékpapír Zrt. 

(szakmai vagy lakossági) 

Nyilvános  

a Kbftv. szerinti szakmai és lakossági egyaránt. 

 

1.9.  A befektetési alap fajtája (nyílt   

Nyílt  

 

 

1.11.  Annak feltüntetése, ha a befektetési alap ÁÉKBV-irányelv alapján harmonizált alap  

ABAK irányelv alapján harmonizált  

1.12.  A befektetési alap  által  kibocsátott  sorozatok  száma,  jelölése,  annak  feltüntetése,  

 

Az alapnak két sorozata van.  

 

Sorozat Eltérés 
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Relax Alapok Alapja (A sorozat, HUF) ISIN: HU0000719232 

Relax Alapok Alapja (B sorozat, EUR) ISIN: HU0000719240 

Devizanem, devizafedezett sorozat 

 

1.13.  A befektetési alap jogszabály szerinti  

Értékpapíralap 

Típusa: alapok alapja 

vonatkozó ígéretet hitelintézet által vállalt -,  illetve  

-,  

illetve  hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabályzatban részletesen tartalmazó pont 

megjelölése  

- illetve hozamígéret, vagy -, illetve hozamgarancia.   

2.  A befektetési alapra vonatkozó egyéb alapinformációk  

Az Alap Befektetési jegy sorozatait az egyes F

üzletszabályzatuk szerint forgalmazhatják.  

A Forgalmazó üzletszabályzatában speciális feltételeket határozhat meg, amellyel a Befektetési 

jegyek 

ben megállapodhat az Forgalmazók üzletszabályzatában meghatározandó feltételekben 

a forgalmazás vonatkozásában. A Forgalmazó az üzletszabályzatában az adott Forgalmazón 

 inek a körére 

vonatkozóan megkötéseket alkalmazhat.  

 Kbftv. 128.§-ában foglaltakat figyelembe véve dönthet illikvid sorozat létrehozásáról.  

 

3.  A  befektetési alapkezelésre,  továbbá  a  befektetési  jegyek  forgalomba  hozatalára  és 

forgalmazására  vonatkozó,  valamint  az  Alap  és  a  B

jogszabályok felsorolása  

Törvények  

tárgyú törvények módosításáról (Kbftv) 

(Ptk.) 

 

 

17. évi LXXX. törvény a pénzmosás 

megakadályozásáról 
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2017. évi LII. törvény az Európai Unió és az ENSZ Biztonsági Tanácsa által elrendelt pénzügyi és 

vagyoni korlátozó intézkedések végrehajtásáról 

 

 

  2018. évi LII. törvény a szociális hozzájárulási adóról 

Kormányrendeletek  

hitelfelvételi szabályairól   

Európai Uniós szabályozás  

befektetésialap- -irányelv) 

(ABAK-rendelet) 

adathordozón vagy weboldalon rendelkezésre bocsátott kiemelt befekte

 

Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az 

értékpapír-finanszírozási ügyletek és az újrafelhasználás átláthatóságáról, valamint a 648/2012/EU 

rendelet módosításáról 

 

eszközökben és pénzügyi ügyletekben referenciamutatóként vagy a befektetési alapok 

7/EU irányelv, 

továbbá az 596/2014/EU rendelet módosításáról 

 Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzügyi 

 

Taxonómia rendelet: AZ EURÓPAI PARLAMENT ÉS A TANÁCS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020. 

2019/2088 rendelet módosításáról 

 

rendelkezések, amelyek szabályozzák az alapkezelési tevékenység és a forgalmazási tevékenység 

adat-bejelentési, adatszolgáltatási és a 
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4. A befektetés legfontosabb jogi következményeinek leírása, beleértve a joghatóságra, az 

alkalmazandó jogra és bármilyen olyan jogi eszköz meglétére vagy hiányára vonatkozó információkat, 

amelyek az ABA letelepedése szerinti országban hozott ítéletek elis

rendelkeznek:  

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa közötti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabályai az 

irányadóak.  

egy tulajdonosa részére a vitás kérdés 

megtárgyalását - - a vita peren kívüli rendezését.  

A Befektetési jegy tulajdonosa által szóban, vagy írásban benyújtott panasz, vagy igény esetén az 

napon belül ad választ.  

-1525 

Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-80-203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).  

rendezése nem járt eredménnyel, úgy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa közötti vitás 

ügyekben a polgári perrendtartásról szóló 2016. évi CXXX. törvény (Pp.) rendelkezései az irányadóak. 

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabályzat hatálya alá tartozó bármely 

tevékenységgel kapcsolatban felmerült, bármely jogvita esetén a Pp. általános szabályai az 

irányadóak.  

Az értékpapírszámla megnyitására és vezetésére, valamint a vételi, visszaváltási megbízások 

teljesítésére a Forgalmazók üzletszabályzatának rendelkezései, valamint az abban meghatározott 

ország jogszabályai az irányadóak. 

 

II. A befektetési jegyre vonatkozó információk (sorozatonként)  

5.  A befektetési jegyek ISIN azonosítója  

Sorozat ISIN 

Relax Alapok Alapja (A sorozat, HUF) HU0000719232 

Relax Alapok Alapja (B sorozat, EUR) HU0000719240 

 

6.  A befektetési jegyek névértéke  

Sorozat Névérték 

Relax Alapok Alapja (A sorozat, HUF) 1 HUF  

Relax Alapok Alapja (B sorozat, EUR) 1 EUR 

 

 

7.  A befektetési jegy devizaneme  

Sorozat Devizanem 

Relax Alapok Alapja (A sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint  

Relax Alapok Alapja (B sorozat, EUR) EUR, azaz euró 
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Minden sorozat befektetési jegye a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializált formában kerül 

 

Az értékesítésre vonatkozó szabályokra a Kbftv. 103. §-112. §-  

Befektetési jegy értékesítését a Kezelési Szabályzat 1. 7. pontjában felsorolt Forgalmazó(k ) végzi(k).  

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának szüneteltetésére és felfüggesztésére vonatkozó 

általános szabályokra a Kbftv. 113. §-116. §-ának pontjai vonatkoznak.  

9.  A befektetési jegyre vonatkozó tulajdonjog igazolásának és nyilvántartásának módja  

A Befektetési jegyek  dematerializált  értékpapírként  elektronikus jelként - 

kinyomtatásuk nem lehetséges. 

A Befektetési jegyeket az a személy  vásárolhatja  meg,  aki/amely  értékpapír-számlavezetésre  az  

- -

-számlán  

számlán  t

valamint kérésre a tulajdonos részére igazolást állít ki. 

A Ptk. 6:569. § (7) bekezdése szerint a dematerializált értékpapír átruházásához az átruházásra 

az új jogosult értékpapírszámláján a dematerializált értékpapír jóváírása szükséges. A Tpt. 138. § (1) 

bekezdése szerint a dematerializált értékpapír megszerzésére és átruházására kizárólag 

-a szerint a 

dematerializált értékpapír átruházásával az értékpapírban rögzített jogok átszállnak az értékpapír új 

jogosultjára, függetlenül attól, hogy az átruházó rendelkezett-e az értékpapírban rögzített jogokkal.  

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializált értékpapír 

jogosultjának - - annak az értékpapírszámlának a jogosultját kell 

tekinteni, amelyiken a dematerializált értékpapírt nyil

kiállított számlakivonat a dematerializált értékpapír jogosultja jogosultságát az értékpapír tulajdonjogát 

értékpapírnak, nem ruházható át és nem lehet engedményezés tárgya.   

Ha a dematerializált értékpapír jogosultjának személye nem átruházás útján változik meg, az új 

jogosult a jogszerzés igazolása mellett kérheti, hogy a dematerializált értékpapírt az 

értékpapírszámláján írják jóvá. A korábbi jogosult számlájának megterhelését és a dematerializált 

értékpapírnak az új jogosult számláján való jóváírását a dematerializált értékpapírok átruházására 

 



14 
 

kivételezett bánásmódban részesül, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bánásmód leírása, a 

ABA-hoz vagy az ABAK-

vonatkozó egyéb információk  

A Befektetési jegyek minden tulajdonosa  

Befektetési  jegyeit,  vagy  azok  egy  részét, visszaváltási  jutalék  megfizetése  mellett,  

az érvényes  egy  jegyre  jutó  nettó  eszközértéken  visszaváltani,  a  jelen  Tájékoztatóban  és  

Kezelési Szabályzatban meghatározottak szerint;  

részesüljön;  

jogosultságok gyakorlására.  

jogosult  

vagy  az  éves  jelentést,  valamint  a legfrissebb portfólió jelentés térítésmentes igénylésére azzal, 

;   

Tájékoztatót a B az Alap közzétételi helyén 

kell adni.  

B

jogok gyakorlására is.  

jegy tulajdonosok azonos jogokkal és kötelezettségekkel rendelkeznek.  

III. A befektetési alap befektetési politikája és céljai, azon eljárások leírása, amelyekkel a 

befektetési politika és stratégia módosítható, ezen belül különösen:  

Kbftv-ben  és 

Kormányrendeletben  pontosan  meghatározott  szabályokkal  és  befektetési  korlátokkal  

összhangban fekteti  be,  melyek  kockázatkezelési  szempontok  alapján  tovább  szigoríthatóak.  

 minden  elemét  kizárólag  

 

11.  A befektetési alap  befektetési  céljainak,  specializációjának  leírása,  feltüntetve  a  pénzügyi 

 

Az Alap célja az állampapírok által biztosított hozamnál nagyobb hozam elérése addicionális kockázat 

ás kollektív befektetési értékpapírokat 

vegyen. Mivel az Alap 

Az alap Alapok Alapja típusú 
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befektetési alap, mely befektetési politikája megvalósításához eszközeinek legalább 85 százalékát 

kollektív befektetési értékpapírokba helyezi. 

12.  Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalósításának eszközei  

85 százalékban ) kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és 

nemzetközi részvények illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre 

vonatkozó származtatott ügyletek.  

Az Alap benchmarkkal nem rendelkezik, és nem referenciaindex alapján kezelt Alap. 

Minimum hozamkorlát szintje az adott naptári évben A sorozat B sorozat 

2022 2% 0 

2023 8% 2% 

2024 6% 3% 

 

 

 

A Minimum Hozamkorlát 

Alapnak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdíj elszámolásra kerülhessen sor. Az alkalmazott Minimum 

Hozamkorlát nem jelent az Alap teljesítményére vonatkozó konkrét ígéretet.  

 

-át meghaladó mértékben az Accorde 

Abacus Abszolút Hozamú Alap, az Accorde Bond Abszolút Hozamú Kötvény Alap, Accorde Sharp 

Abszolút Hozamú Részalap, az Accorde Prizma Abszolút Hozamú Alap, Accorde Eurobond Alap, , 

Accorde Trezor Forint Rövid Kötvény Részalap, Accorde World Nemzetközi Részvényalap  

befektetési jegyeibe fektetheti. 

13.  Azon eszközkategóriák megjelölése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, külön utalással 

arra vonatkozóan, hogy a befektetési alap számára engedélyezett-e a származtatott ügyletek 

alkalmazása  

Az Alap befektetési politika által megengedett eszközeinek részletezését a 14. pont tartalmazza. 

z Alap a 

Bszt. 6.§-ában meghatározott származtatott ügyletekbe fektethet.  

14.  Az egyes portfolióelemek maximális, illetve minimális vagy tervezett aránya  

Az Alap befektetési politika által megengedett eszközei, a nettó eszközértékének arányában: 

Eszközök 
Minimális 

részarány 

Maximális 
részarány 

Pénzforgalmi és betétek 0% 7%* 

 0% 15% 

 0% 15% 

 0% 15% 

részvények) 
0% 7% 

Kollektív befektetési formák 85% 100% 
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Egyéb eszközök 0% 7% 

állampapírra kötött repo ügyletek   0% 7% 

szabályozott piacra és szabályozott piacon kívüli származtatott 

ügyletek  
0% 4,99% 

* A meghatározott limit ideglenesen elérheti a 10 százalékot.  

** A fenti kategória esetén, az alap a nettó eszközérték arányában legalább 5% éven túli állampapírt és 

 

 

Az eszközök aránya a fenti táblázatban közölt értékek között lehet, figyelembe véve a jogszabályi 

korlátokat, illetve a Kezelési szabályzatban meghatározott egyéb befektetési határértékeket.  

Az Alap az ABA alapokra vonatkozó befektetési szabályok figyelembevételével fektet be.  

azokkal nem alakít ki vagy ér el olyan eszközportfóliót, amely a Kormányrendelet 1/C. §-ában 

meghatározott egyéb befektetési alap típusokra vonatkozik és amely az Alap típusának, illetve 

altípusának megváltoztatását és az Alap elnevezésének módosítását tenné szükségessé.  

15.  A befektetési politika minden esetleges korlátozása, valamint bármely olyan technika, eszköz 

vagy hitelfelvételi jogosítvány, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasználható, ideértve a 

özök újbóli felhasználására vonatkozó 

  

 

-ában és az abban visszahivatkozott  rendelkezésekben 

foglaltak alapján    -  nyolcvan 

százaléka erejéig az Alap nevében kölcsönadhatja. 

A Kormányrendelet 27. §-

az Alap  értékpapírkölcsön  ügyletet köthet. Az e paragrafus alapján alkalmazandó 8. § szerinti 

korlátoknak való megfelelés szempontjából az egyes értékpapírok összes eszközön belüli arányának 

számításakor  figyelembe  kell  venni  az Alap nevében  kölcsönadott  értékpapírokat. 

zálogjoggal, valamint egyéb biztosítékkal  terhelt értékpapír értékpapír-kölcsönügylet tárgya nem 

sak üres forgatmánnyal ellátva lehet 

kölcsönügylet tárgya. 

 

 

Az Alap értékpapírkölcsön ügylet  keretében  kölcsön  adhat  értékpapírt. A kölcsönzés lebonyolítása 

 

A kölcsön futamideje alatt az értékpapírokban megtestesített és azzal kapcsolatos jogokat a 

amelynek mértékét, számításának és kifizetésének szabályait az értékpapírkölcsönzési  
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annak járulékai megfizetésének, illetve az értékpapírok visszaszolgáltatásának biztosítékául a 

biztosítékot  köteles  nyújtani  

kézizálogként  a  kölcsönadó részére,  hogy  a  kölcsön  fedezettsége  elérje  az  Értékpapír-

kölcsönzési  megállapodásban meghatározott szükséges induló fedezeti szintet. Az biztosíték 

  BÉT,  illetve  

 vagy vállalati kötvény lehet. 

meghatározott szintje alá csökken, a biztosítékot ki kell egészíteni, azt folyamatosan a kölcsönbe 

a biztosítékból az Alap javára közvetlen kielégítést kereshet. 

 a magasabbat kell figyelembe venni. 

értékpapír kölcsönzési megállapodás megléte szükséges. 

Az értékpapírkölcsönre  a  Kbftv.-ben és  a Rendeletben  nem  szabályozott kérdésekben a Ptk. 

pénzkölcsönre vonatkozó szabályait, továbbá a Tpt. XVIII. fejezetét kell alkalmazni. 

állomásának  tartja, ami  hozzájárulhat  a  befektetési  jegy  tulajdonosok  hozamának  javításához.  

 

A Kormányrendelet értelmében: 

A származtatott alap típus megjelölés is lehet a Kormányrendelet szabályainak betartása szerint, de 

alkategóriaként való feltüntetése szükséges, ha a származtatott eszközök mértéke eléri az 5%-ot. 

(Kormányrendelet 1/B.§ (6)) 

Az Alapok Alapja eszközeinek legalább 85 százaléka kollektív befektetési értékpapír, legalább 5 

köz. (Kormányrendelet 1/C.§ (9)) 

Az Alapok Alapja 

eszközkategóriát (Kormányrendelet 1/H.§ (2)) 

Származtatott ügyletek miatti fedezetnyújtás 

Az Alap jogosult az adott Alap eszközei terhére a végrehajtási partnereivel kötött származtatott 

ügyleteihez biztosítékot nyújtani.  

A biztosíték az Alap tekintetében tartott bármelyik eszköz lehet az Alap teljes nettó eszközértékének 

ötven százaléka erejéig.  

A biztosíték lehet pénzeszköz vagy értékpapír is. 
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Pénz biztosítékba helyezése esetén a biztosíték a végrehajtási partnernél az Alap  eszközeinek 

nyilvántartására szolgáló számlán kerül elhelyezésre. A végrehajtási partner az Alap 

készpénzállományát a Bszt. 57. §-ában megállapított elvekkel összhangban, a Bszt. 60. § (1) 

bekezdés a) c) pontjában meghatározott intézménynél, vagy a 2017/593/EU irányelv 4. cikk (1) 

bekezdés a)

követelését. 

Értékpapír biztosítékba  helyezése  esetén  az  értékpapír  vagy  egy  Elszámolási Rendszer(ek)nél 

egy háromoldalú megállapodás keretében (Elszámolási Rendszer(ek)  végrehajtási partner  

énél az Alap eszközeinek 

nyilvántartására szolgáló számlán kerül elhelyezésre és zárolásra, amely számlára a végrehajtási 

partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesítése esetén lehívási joga van. A biztosítékba adott 

értékpapír tulajdonjoga nem száll át a biztosíték kedvezményezettjére a biztosíték érvényesítéséig. A 

biztosítékba adás futamideje alatt az értékpapírokban megtestesített és azzal kapcsolatos jogokat 

továbbra is az Alap gyakorolja. 

származtatott ügylet továbbkötését (görgetését) is), ill. értékpapír biztosíték esetén az értékpapír 

lejárata amennyiben az rövidebb mint a származtatott ügyl  

 

Az  Alap  -  származtatott  ügyletek  figyelembevételével  számított  -  teljes  nettósított  kockázati 

kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettó eszközértékének a kétszeresét. A teljes nettósított 

kockázati  kitettségen  az  Alap  egyes  eszközeiben  me

kockázati  kitettségét  az  adott  eszköz  aktuális  értékének,  továbbá  az  ugyanezen  az  eszközön 

alapuló  

nettósítani  kell.  Az  Alap  teljes  nettósított  kockázati  kitettségére  vonatkozó  limitnek  való 

kötött származtatott ügyleteket figyelmen kívül lehet hagyni.  

Az Alapra vonatkozó egyéb befektetési korlátozások 

Az  Alap  köthet  olyan  származtatott  ügyletet,  amely  a  kockázat  csökkentése  és/vagy  a  portfólió 

hatékony kialakítása érdekében szükséges.  

Az Alap egyéb befektetési korlátait a Kormányrendelet 18.§  -  19. §-

hivatkozott  jogszabályhelyeken  kívül  egyéb  befektetési  korlátozások  nem  vonatkoznak  az Alapra. 

Befektetési korlátok a megengedett eszközök oldaláról 

A Kormányrendelet  25.  §-

egyéb befektetési korlátok nem vonatkoznak az Alapra. 

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alábbi információkat: 
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A származtatott eszközök alkalmazása nem járhat a Kormányrendeletben, vagy a Kezelési 

Szabályzatban megállapított befektetési szabályok és korlátok megsértésével.  

A befektetési politika által meghatározott befektetési szabályok:  

Az  Alap  köthet  olyan  származtatott  ügyletet,  amely  a  kockázat  csökkentése  és/vagy  a  portfólió 

hatékony kialakítása érdekében szükséges.  

16.  A portfólió devizális kitettsége  

figyelembe vételével ): 0-200%.  

-, illetve hozamígéret a befektetési alap befektetési politikájával van alátámasztva, akkor 

a mögöttes tervezett tranzakciók leírása  

Nem alkalmazandó  

18.  Hitelfelvételi szabályok  

Az Alap a Kormányrendeletbe  

19.  Azon  értékpapírokat  kibocsátó  vagy  garantáló  államok,  önkormányzatok  vagy  nemzetközi 

szervezetek,  amelyeknek  az  értékpapírjaiba  az  alap  eszközeinek  több  mint  35  százalékát fekteti  

Nem alkalmazandó 

20.  A  leképezett  index  bemutatása  és  az  egyes  értékpapírok  indexbeli  súlyától  való  

eltérésének maximális nagysága  

Nem alkalmazandó.  

alap eszközeinek legalább 20 százalékát meghaladó mértékben kíván befektetni  

 

Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap 

Az 

(ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszközökbe, származtatott ügyletekbe és egyéb kamatozó papírokba 

eszközöket,  amelyeket  az adott  befektetési  környezetben  jó  befektetésnek  tart,  az  Alap  

összetétele  dinamikusan   adódóan az Alap nem mindig egyformán reagál a 

 úgy igyekszik kialakítani, hogy az a 

befektetési jegy-  

Accorde Bond Abszolút Hozamú Kötvény Alap 

kockázathozam profilú befektetési alternatívát kíván nyújtani. Az Alap célja hosszú távon pozitív 

esen a kötvény és deviza piaci 
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eszközök által. 

befektetési alapokba (ETF-ekbe), és származtatott ügyletekbe és egyéb kamatozó papírokba kíván 

befektetni. 

kitettséggel nem rendelkezik.  

való kereskedés, deviza opciókkal való kereskedés és egyéb származtatott termékek használata, 

Az Alap benchmarkkal nem rendelkezik, 

és nem referenciaindex alapján kezelt Alap. 

Accorde Prizma Abszolút Hozamú Alap 

(ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszközökbe, származtatott ügyletekbe és egyéb kamatozó papírokba 

eszközöket,  amelyeket  az adott  befektetési  környezetben  jó  befektetésnek  tart,  az  Alap  

összetétele  dinamikusan   adódóan az Alap nem mindig egyformán reagál a 

 úgy igyekszik kialakítani, hogy az a 

befektetési jegy- A minimum 

hozamkorlát az alap által elérni kívánt pozitív hozamból és a kockázatmentes hozamot reprezentáló 

 

Accorde Sharp Abszolút Hozamú Részlap 

z 

származtatott ügyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba, másodsorban állampapírokba, 

vállalati kötvényekbe valamint pénzpiaci eszközökbe, és egyéb kamatozó papírokba kíván befektetni. 

A származtatott ügyleteket a fedezeti cél mellett a portfólió hatékony kialakítása érdekében is 

alkalmazza. 

amelyeket  az adott  befektetési  környezetben  jó  befektetésnek  tart,  az alap  összetétele  

 

változásaira. Az -

 

Az alap top-down global macro stratégiája következtében az alap 

pozíciókat részvényindexekben illetve árupiaci termékekben valamint a kokázatok mérséklése 

céljából, származtatott ügyletekket is rendszeresen vállal. Az alap mindenkörülmények között pozitív 

hozam elérésére törekszik. Az Alap benchmarkkal nem rendelkezik, és nem referenciaindex alapján 

kezelt Alap. 

Accorde Eurobond Alap 

kockázathozam profilú befektetési alternatívát kíván nyújtani. Az Alap célja hosszú távon pozitív 

esen a kötvény és deviza piaci 

eszközök által. 
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befektetési alapokba (ETF-ekbe), részvényekbe valamint származtatott ügyletekbe és egyéb 

kamatozó papírokba kíván befektetni. 

és specifikus iparági kitettséggel nem rendelkezik. A befektetési alap eszközeinek legalább 80 

százalékát Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközökbe fekteti. 

kockázati kitettség kialakítását. Az Alap referenciahozammal (benchmarkkal) nem rendelkezik. 

Accorde World Nemzetközi Részvényalap 

 

-ek), másodsorban kötvények, 

bankbetétek, kollektív befektetési 

devizák, repo 

ügyletek,  valamint ezekre a termékekre vonatkozó 

származtatott ügyletek. Az Alap számára engedélyezett a származtatott ügyletek alkalmazása, 

azonban az Alap nem vehet olyan származtatott eszközt, mely nem tartozik a Kormányrendelet 2.§ 

(1) g) pontjában felsoroltak alá. A befektetési alap eszközeinek legalább 80 százalékát 

Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközökbe fekteti.  

Accorde Trezor Forint Rövid Kötvény Részalap 

-

ekbe), származtatott ügyletekbe és egyéb kamatozó papírokba kíván befektetni. 

piaci  várakozásainak  függvényében  választja  ki  azokat  az  eszközöket,  amelyeket  az adott  

befektetési  környezetben  jó  befektetésnek  tart,  az  Alap  összetétele  dinamikusan  változhat.  

-tulajdonosok által 

 

 

22.  A cél-ÁÉKBV, illetve annak részalapjának megnevezése, a cél-ABA megnevezése, 

letelepedésére vonatkozó információk:  

Nem alkalmazandó.  

23.  Az adott tárgykörre vonatkozó egyéb információk, így pl. a mögöttes alapok letelepedésére 

vonatkozó információk, amennyiben az ABA alapok alapja. 

Az Alap portfóliójában tartható mögöttes alapok Magyarországon létrehozott  

 

epedett kollektív 

befektetési formákba is fektethesse. 

Az  Alap  nem  nyújthat  pénzkölcsönt,  nem  vállalhat  kezességet.  Ez  a  tilalom  nem  vonatkozik  

a maradéktalanul még ki nem fizetett pénzügyi eszközök vásárlására. 

Az Alap nem köthet fedezetlen eladási ügyleteket. 
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Az  Alap  a  kezelési  szabályzatában  foglalt  feltételek  szerint  jogosult  az  eszközei  terhére  

származtatott ügyleteihez biztosítékot nyújtani. 

megfelelés  szempontjából  az  egyes értékpapírok  összes eszközön  belüli  arányának számításakor  

figyelembe  kell  venni  az  Alap  nevében  kölcsönadott  értékpapírokat. 

Az értékpapírkölcsönre a Kbftv.-ben, vagy a Kormányrendeletben nem szabályozott kérdésekben a 

törvény XVIII. fejezetét.  

ányrendelet  és  a  jelen  Kezelési Szabályzat 

keretein belül saját megítélése szerint hajtja végre. 

24.  Származtatott ügyletekkel kapcsolatos információk  

24.1.  Származtatott  ügyletek  alkalmazása  esetén  arra  vonatkozó  információ,  hogy  a  

származtatott ügyletek  alkalmazására  fedezeti  célból  vagy  a  befektetési  célok  megvalósítása  

 

Az  Alap  köthet  származtatott  ügyleteket.  A  származtatott  ügylet  az  Alap  általános  befektetési 

politikájával  összhangban  a  tájékoztatóban  meghatározott  célok  megvalósítása  érdekében,  

 fedezeti céllal a tájékoztatóban meghatározott kockázati profil kialakítása érdekében 

 

Az Alap  B sorozatának az alapdevizával szembeni devizakockázatának csökkentése céljából fedezeti 

ügyleteket köt.  

24.2.  A származtatott termékek, illetve a származtatott ügyletek lehetséges köre  

ügyletek, opciók, swapok, CFD-k)  

élt  

Nem alkalmazandó 

24.4.  A származtatott ügylettel kapcsolatos befektetési korlátok  

 

a hatékony fedezésnek mi   

 

aktuális értékének,  továbbá  az  ugyanezen  az  eszközön  alapuló  származtatott  ügyletekben  

egállapítani,  úgy  hogy  az  ellentétes  
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diszkontkincstárjegyek,  követelések,  kötelezettségek  és  származtatott  ügyletek  még  nem  

realizált eredményei egymással nettósíthatók. 

A   az  alap  devizában,  illetve  pénzügyi  

hosszú  (rövid)  pozícióját  az  ugyanezen  devizán,  illetve  pénzügyi eszközön  alapuló  rövid  (hosszú) 

származtatott  pozíciójával  szemben,  valamint  a  származtatott  -  ugyanazon  alapul  szolgáló  

 hosszú és rövid pozíciókat egymással szemben nettósíthatja. 

Az  átváltható  értékpapír  pozíciója  nem  nettósítható  olyan  értékpapír  ellentétes  pozíciójával,  

amelyre  az értékpapír átváltható.  

Az Alap nettó pozícióját devizanemenként is meg kell állapítani. A nettó nyitott deviza pozíció a 

 

•  

• 

 

• 

még nem realizált eredményei    

• az  ugyanazon  devizára  kötött  opciós  ügyletek  nettó  delta  kockázata  (A  nettó  delta  

kockázat  a pozitív és a negatív deltakockázatok abszolút értékének különbsége. Valamely 

opciós ügylet delta kockázata az alapul szolgáló deviza piaci értékének és az opció delta 

 

• egyéb, devizában denominált származtatott ügyletek piaci értéke. 

A  hitelfelvétel  biztosítékául  szolgáló  vagy  kölcsönadott  értékpapírok  nem  nettósíthatók  

származtatott rövid pozícióval. 

Az értékpapír-pozíciók nettósítása során az alábbiak szerint kell eljárni: 

Az  alap  teljes  nettósított  kockázati  kitettségére  vonatkozó  limitnek  való  megfelelés  

szempontjából figyelmen  kívül  hagyhatóak  az  olyan,  devizakockázat  fedezésére  szolgáló  

ügyletek,  amelyek  célja  a befektetési alap adott sorozata devizakockázatának csökkentése a 

 

 

Azonnali ügyletek  

A megkötött, de még nem teljesített eladási és vételi tranzakciók  -  kezelési szabályzat szerinti  -  

piaci áron számított értékével az értékpapír pozíciót nettósítani kell. 

 

mennyiségét  és az  így  kialakult  nettó pozíciót  aktuális  piaci  áron értékelni.  A piaci  ár  

meghatározásánál  itt  és  minden további esetben is az alap kezelési szabályzatában foglaltakat kell 

alkalmazni. 
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Opciós ügyletek 

Az eladási, illetve vételi opció kötési volumenének piaci áron számított nagyságának és az opció delta 

 

Egyéb származtatott ügyletek (pl. CFD-k) 

A származtatott eladási ügylet értékpapír mennyiségével (névérték, darabszám a kontraktus 

szorzóval korrigálva)  csökkenteni,  a  származtatott  vételi  ügylet  mennyiségével  növelni  kell  az  

azonnali  pozíció mennyiségét és az így kialakult nettó pozíciót aktuális piaci áron értékelni. 

 

Nem alkalmazandó  

24.7.  Az értékeléshez felhasználni kívánt árinformációk forrása  

A származtatott ügyletek értékeléséhez felhasznált árinformáció forrása  a Bloomberg, vagy egyéb 

hivatalos adatszolgáltató.  

különböznek a jogszabály által a származtatott ügyletekre vonatkozóan meghatározott általános 

 adott  származtatott  ügylet  

 

Nem alkalmazandó  

24.9.  Az adott tárgykörre vonatkozó egyéb információk  

Nincs ilyen információ  

25.  Ingatlanalapra vonatkozó speciális rendelkezések  

ingatlanokba fektet az ingatlanalap  

Nem alkalmazandó.  

25.2. Annak  megjelölése,  hogy  milyen  funkciójú  (lakás,  kereskedelmi,  ipari  stb.)  ingatlanokba  

fektet  az ingatlanalap  

Nem alkalmazandó.  

25.3.  Annak megjelölése, hogy mely országokban fektet be az ingatlanalap  

Nem alkalmazandó.  

 

Nem alkalmazandó.  

az  összes eszközhöz viszonyítottan  

Nem alkalmazandó.  

25.6.  Az építés alatt álló ingatlanok maximum aránya  

Nem alkalmazandó.  

25.7.  Az ingatlanalapra háruló kockázatok  

Nem alkalmazandó.  



25 
 

25.8.  Az  ingatlanalapra  háruló  kockázatok  kezelésének  módja,  a  kockázatkezelés  stratégiája  

 

Nem alkalmazandó.  

esetén az apportálandó ingatlanok részletes bemutatása  

Nem alkalmazandó.  

IV. A kockázatok  

  

 

A származtatott ügyletekhez kapcsolódó kockázatok  

A származtatott ügyletek árfolyam kockázata  

a  származtatott  eszközárfolyama  a  mögöttes  termé

eredményezhet.  Emellett  egy  adott mögöttes  termékhez  kötött  származtatott  ügylet  árfolyamát  

 

Az értékpapír-  

következik  be  az  eszközök értékelésének, elszámolásának napján, hogy az piaci összeomlásnak 

 

Származtatott ügyletekhez kapcsolódó partner kockázat  

pénzügyi  szolgáltatókkal,  mivel sok esetben a szabván

 

 

Az Alap befektetései között  a jogszabályok betartásával  származtatott eszközök is 

szerepelhetnek.  A  származtatott  termékek  speciális  kockázatokat  képviselnek,  mivel  ezen  

hogy  

származtatott ügyleten elért nyereségét részben, vagy  egészben  nem  tudja  realizálni.  Továbbá  a  
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Általános gazdasági kockázat  

A  nemzetközi  pénz-  -egy  ország,  illetve  

mozgásokat indukálva, melyek az adott ország m

- és középtávú ingadozások negatívan is befolyásolhatják az 

Alap eszközeinek árfolyamát.  

Kamatláb kockázat  

-nagyobb  részt  

képviselnek  a kamatozó,  illetve  diszkont  értékpapírok,  ezért  a  befektetési  jegyek  árfolyam  

alakulása  függ  a  piaci  hozamszint változásától.  

Likviditási kockázat  

mélysége bizonyos körülmények között drámaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozíciók zárása 

eszteségek árán lehetséges. 

Részvénypiaci kockázat  

elemzésekkel  sem  lehet  biztonsággal megjósolni a részvényárfolyamo

elveszítheti  értékét.  Így  az  

nem tudja kivédeni.  

 

Emellett  mégis  megtörténhet,  hogy  bizonyos 

hirtelen felfüggesztése, stb.  

Befektetési döntések kockázata  

-  legjobb  tudása  

szerint  - 

teljesítményét.  A  piaci folyamatok azonban elt

Alap teljesítményét.  
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 igyekezett meghatározni az eszközök értékelési 

- vagy 

felülértékeltséget mutatnak.  

Hitelezési kockázat  

-

esetben az Alap portfóliójában 

értékpapírokba kizárólag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapírt kibocsátó állam, 

intézmény átfogó és részlete  

leggondosabb  kiválasztás  ellenére  sem  zárható  ki  teljes  bizonyossággal  ezen  intézmények,  

jegyek  értékének drasztikus csökkenéséhez vezethet.  

Vállalati kockázat  

információk  sokszor nem elég részletesek az értékpapírok megítéléséhez. 

Partnerkockázat  

ugyanakkor  nem  kizárt,  hogy  a partnerek pénzügyi, illetve egyéb típusú nehézségeken mennek 

keresztül, melyek veszteségeket okoznak az Alap számára.  

 

k kihathatnak az Alap eredményességére is.  

Adózási kockázat  

A befektetési jegyekre  vonatkozó adószabályok a 

változhatnak (pl. adómérték emelés, új adónem bevezetése, 

. 

Adópolitikai kockázat  
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Szabályozási kockázat  

A pénz- , kormányzati és más 

jogalkotó szervek 

mértékben  változnak,  melyek a  korábban  kialakított,  és  optimálisnak  tartott  portfolió 

átalakítása  

kereskedési  feltételeinek  változása,  egy devizaárfolyam-rendszer megváltozása, stb.  

Politikai kockázat  

egyes országok kormányai  hozhatnak  olyan  intézkedéseket  (pl.  profit  repatriálás  korlátozása  

rszágban korábban végrehajtott 

befektetéseket.  

Hatósági korlátozások kockázata 

Az Alap futamideje  nem zárhatók ki olyan hatósági intézkedések,  

ely  a  

számára is okozhat. 

 

Az  Alap  nettó  eszközértékét  a   állapítja meg.  A   törekszik  az  értékelés  

nettó  eszközérték  hibásan  kerül megállapításra. Amennyiben  a  hiba  utólag  megállapításra  kerül  

és  az  eltérés  nagyobb,  mint  a  Kezelési Szabályzat 27. pontjában meghatározott hibahatárok,úgy 

az érintett napon tranzakciót lebonyolító ügyfelek és az Alap kompenzálásra kerülnek, amennyiben 

kár ért  

A forgalmazás felfüggesztésének kockázata  

befektetéseik ellenértékéhez. A  befektetési  jegyek  folyamatos  forgalmazásának  felfüggesztésének  

törvényi  szabályozását  a  Kezelési Szabályzat 47. pontja részletezi.  

 

 

kénytelenek befektetési jegyeiket visszaváltani.  

 

befektetési  alap nettó eszközértéke  3 hónapon keresztül, átlagosan nem éri el a húszmillió forintot.  
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Az Alap megszüntetésének kockázata  

.  

eljárást az alábbi esetekben, 

nem éri el a húszmillió forintot; 

b) ha a befektetési alap nettó eszközértéke negatívvá vált; 

a Felügyelet visszavonta, 

 

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazása vagy a befektetési jegyek visszaváltása 

biztosítottak. 

 
 

 

kihathatnak  a  kezelt  alapok eredményességére is.  

 

befektetés kezelésre, illetve a back office tevékenység 

vonatkozó  tör

 

 

 

 

árfolyama. Így a befektetési jegyek tényleges vásárlási és visszaváltási árfolyama eltérhet a megbízás 

  hatályos  árfolyamoktól.  A  Forgalmazás  során  a  befektetési  jegyek 

vásárlásakor  és  visszaváltásakor  felszámított  jutalék  alkalmazásának  feltételei  a Tájékoztatóban  

foglaltakhoz képest  - mint maximális jutalék -  Forgalmazónként  eltérhetnek

forgalm

ég elszenvedésének a kockázata. 
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Devizaárfolyam kockázat  

lehetnek. Ezen eszközök  alapdevizában  kifejezett  árfolyama  függ  az alapdeviza  és  az  idegen  

deviza  keresztárfolyamának változásától is. Az alapdeviza idegen devizához viszonyított gyengülése 

alapdevizában  számított  ér

befolyásolhatja az Alap idegen devizában denominált eszközeinek alapdevizában számított értékét.  

Árfolyam nem-  

amelyen a tranzakciók teljesülnek), így az ismert árfolyam  

Fenntarthatósági kockázat 

kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartása, valamint a korrupció és a vesztegetés elleni 

befektetések értékére. A fenntarthatósági kockázat felmerülése ezzel szemben negatívan 

befolyásolhatja a befektetést.  Fenntarthat

vagy irányítási esemény vagy körülmény, melynek bekövetkezése, illetve fennállása tényleges vagy 

potenciális, lényeges negatív hatást gyakorolhat a befektetés értékére is (pl. környezetet súlyosan 

k

gyerekmunkát alkalmaznak, a munkavállalók jogait súlyosan megsértik, munkahelyi diszkrimináció 

merül fel stb.). 

Az e pénzügyi termék alapjául szolgáló befektetések nem veszik figyelembe a környezeti szempontból 

fenntartható gazdasági tevékenységekre vonatkozó uniós kritériumokat. 

Egyéb kockázatok  

 

 

Egyéb rendelkezések 

származó  a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében  meghatározott  

 

 

visszaváltási megállapodások leírása, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés 

 

Az  - kezelési  rendszert  

és  eljárásokat alkalmaz annak biztosítása érdekében, hogy nyomon kövesse az Alap likviditási 

kockázatát, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditási profilja megfeleljen az Alap 
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ája, a 

likviditási profilja és a visszaváltási politikája összhangban álljanak egymással. 

 

Likviditáskezelés biztosítja legalább, hogy: 

fenntartását, amely az Alap eszközeinek a piacon fennálló relatív likviditására vonatkozó értékelésen 

az árat vagy értéket, amelyen az említett 

érzékenységüket; 

likviditásra, valamint tekintettel a lényeges kötelezettségekre, valamint a feltételes vagy másmilyen 

kötelezettségvállalásokra, amelyekkel az Alap alapkötelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E 

 

méretét és az ezekre a  

3. amennyiben az Alap más kollektív befektetési vállalkozásokba fektet be -kivéve, ha a másik kollektív  

aktívan kereskedik  

lefolytatásával, amelyek  célja  az  azon  alapul  szolgáló  kollektív  befektetési  vállalkozások  

visszaváltási  politikájában bekövetkezett változások nyomon követése, amelyekbe az Alap befektet;  

4, 

lésére annak érdekében, hogy 

 általános likviditási profilra gyakorolt hatását; 

azonosítja azoknak a körülményeknek a típusait, amelyekben ezek az eszközök és rendelkezések 

mind rendes, mind pedig rendkívüli körülmények között alkalmazhatók. 

Likviditási korlátok 

 figyelembe  véve  az  Alap  jellegét,  nagyságrendjét  és  összetettségét  az  Alap 

 

kapcsolatosan meghatározott követelményekkel összhangban. 

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alábbi információkat: 

a)az Alap olyan eszközeinek aránya, amelyekre nem likvid jellegüknél fogva különleges szabályok  

vonatkoznak 
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b) az Alap likviditáskezelésével kapcsolatos minden,  

c) az Alap aktuális kockázati profilja és az Alap által e kockázatok kezelése érdekében alkalmazott  

kockázatkezelési rendszerek 

V. Az eszközök értékelése  

27.  A  nettó  eszközérték  megállapítása,  közzétételének  helye  és  ideje,  a  hibás  nettó  eszközérték 

 

Az Alap összesített nettó eszközértékét és az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközértékét a 

Kezelési Szabályzatban foglaltak alapján az  

költségekkel, követelésekkel és kötelezettségekkel való korrekciója után határozza meg.  

Az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték az Alap összesített nettó eszközértékének és a 

 

A E-napi nettó eszközértéket (E-nap a nettó eszközérték, illetve az árfolyam érvényességének napja) 

és a E- E+1 munkanapon állapítja 

 

E-napi záró állománya,  

b)  A E-napig megkötött üzletek  

E-  

d)  A E-napon beállított követelések, kötelezettségek, 

e)  A folyószámlák E-napi záró egyenlege,  

f)  E-  

 

Hiba a nettó eszközérték megállapításában  

A Kbftv. az alábbiakat mondja ki:  

Eljárás  a  nettó  eszközérték-számításban  bekövetkezett  hiba  esetén  

Az eljárásra a Kbftv. 126.§-ának a rendelkezései az irányadóak: 

 

  az  Alap  összesített  és  egy  befektetési  jegyre  jutó  nettó  eszközértéket  minden  

forgalmazási napra  vonatkozóan  közli.  Teljesítés  szempontjából  a forgalmazási  nap  

 

 

információk, illetve az Alap napi Nettó eszközértéke, éves, féléves jelentései, havi portfóliójelentései, 

az Alapra vonatkozó hivatalos  közlemények  és  az  Alappal  kapcsolatos  egyéb  információk  
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a  www.accorde.hu,  valamint  a  Felügyelet  által  

üzemeltetett  nyilvános  közzétételi  felületen,  a https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.  

28.  A portfólió elemeinek értékelése, az értékelési eljárásnak és az eszközök értékelése során 

a 38. §-   

 

A 38. §-ban foglalt  elvárások  figyelembevételével 

az  alap  eszközeinek értéke minden pillanatban megállapítható legyen. 

 

 

árfolyam használatára. Amennyiben az érvényesség E-napjára nem áll rendelkezésre záróár/ár, akkor 

E-

értékelés.  

a) Folyószámla  

 megszolgált kamattal kerülnek figyelembe 

vételre

kamat között különbség mutatkozik, a kamatkülönbség a jóváírás napi nettó eszközértékben kerül 

elismerésre.  

 

b/1. A tranzakcióból származó követelések és kötelezettségek értékét az üzletkötés értékén kell 

figyelembe venni, figyelembe véve a tranzakcióhoz kapcsolódó költségeket (pl. brókerdíj).  

 ismert esedékes kamatát, vagy osztalékát  

amennyiben az  nem  szerepel  az  értékpapír  értékeléshez  használt árfolyamban  (azaz  a  papír  

osztalék,  vagy kamatszelvény  nélküli  kereskedik)  -  az  esetlegesen  ismert  adók,  járulékok  

várható kifizetés értékén.  

kifizetés értékén kell figyelembe venni.  

c)  Lekötött  betét  

A lekötött betétek esetében a betétek összegét az érvényesség napjáig  megszolgált kamatokkal 

együtt kell figyelembe venni a nettó eszközérték számítása során. Amennyiben a kamatperiódus 

kamatkülönbség a jóváírás napi nettó eszközértékben kerül elismerésre. 

d)  Repo  ügyletek  

Az  eladási  és  a  visszavásárlási  ár  közötti  árfolyamnyereség/veszteség  E-

kerül elszámolásra.  Ha  az  értékpapír  a  repo 

fizet,  ami  az Alapokhoz  folyik  be  (az  esedékes  kifizetéseket  az  értékpapírok  jelenlegi  tulajdonosa  

http://www.accorde.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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-arányos  árfolyamnyereséghez/veszteséghez  a  befolyó  

 

Amennyiben repo  esetén az értékpapír kikerül az  Alap eszközei közül, a fentieken  túl a kikerülési  

ár  és az aktuális piaci ár különbségét is érvényesíteni kell az értékelés során.  

d/1 

eszköz értékét a portfólió értékébe beszámítani. A vételi és az eladási ár közötti árfolyam-különbözet 

e E-napi piaci értékének tekinteni. 

venni az alábbiak szerint: 

prompt vétel - 

ehelyett a megvásárolt értékpapír vételi árát és az eladási és a vételi ár közötti különbözet T 

 

prompt eladás - 

kell a nettó eszközértékben, továbbá kötelezettségként be kell állítani az eladási árat, valamint 

zét. 

figyelembe venni az alábbiak szerint: 

prompt vétel - 

nettó eszközértékben és követelésként be kell állítani a vételi ár plusz az eladási és a vételi ár 

 értékpapír T napi piaci 

értéke eredményét. 

prompt eladás - 

kötelezettségként be kell állítani az eladási ár plusz a vételi és az eladási ár különbözetének T 

eredményét. 

 

e1

jelzáloglevelek  esetén  (kivéve  a  e2)  pontba  tartozó  kötvényeket)    

kivéve    egységesen  az  E- rfolyam 

felhasználásával kell értékelni oly módon, hogy a nettó árhoz a piaci érték meghatározásakor hozzá 

kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat. 

e2)  Az  olyan  devizában  denominált  kötvények  esetén,  amelyekre  a  Bloomberg  a  legutolsó  fél 

évben,  de  legalább  a  kötvény  indulása  óta  minimum  heti  rendszerességgel  közöl  záróárat,  ott  

az utolsó  Bloomberg  záró  nettó  árfolyam  (Mid  Price)  felhasználásával  kell  értékelni  a  kötvényt  

oly módon,  hogy  a  nettó  árhoz  a  piaci  érték  meghatározásakor  hozzá  kell  adni  az  E-napig  

felhalmozott  kamatokat. 

e3

fix  és  változó  kamatozású  állampapírok,  illetve  diszkontkincstárjegyek  esetén  az  Államadósság 

-napon,  illetve  annak  hiányában  az  azt  
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és az E-napig felhalmozott kamatok összegeként kell a piaci értéket meghatározni. 

e4  

kötvények     esetén az ÁKK 

által  az  E-

hónapos  referenciahozam  felhasználásával  az  E-napra  diszkontált  (lineáris  kamatszámítással,  

360 napos éves bázison) bruttó árfolyamként kell a piaci értéket meghatározni. 

e5)  Ha  a  fenti  értékelési  módszerek  nem  használhatóak,  akkor  a  nettó  beszerzési  árat  kell 

felhasználni oly módon, hogy a piaci érték meghatározásakor hozzá kell adni az utolsó kamatfizetés 

óta az E-napig felhalmozott kamatokat. 

f)  Befektetési  jegyek  

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszaváltási árfolyam.  

g)  Részvények   

 

hivatalos záróárfolyamán kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés számításának 

rfolyamok esetében az alábbi 

sorrendet is figyelembe véve:  

Szabályozott piac/t  

/Reuters) által közölt 

árfolyam.  

 

 

-

ek,  ETN-ek)  

 

hivatalos záróárfolyamán kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapírra az értékelés számításának 

on jegyzett árfolyamok esetében az alábbi 

sorrendet is figyelembe véve:  

Szabályozott piac/t  

, Reuters) által közölt 

árfolyam.  

szolgáltatást nyújtó szolgáltató által jegyzett árfolyam.  
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) 

hivatalos záróárfolyamán kell értékelni.  

azonos  napon jegyzett árfolyamok esetében az alábbi sorrendet is figyelembe véve:  

Szabályozott piac/t  

/Reuters) által közölt 

árfolyam.  

szolgáltatást nyújtó szolgáltató által jegyzett árfolyam. 

 

j)  Devizák,  illetve  nem  a  bázisdevizában  denominált  eszközök 

A külföldi befektetések révén keletkezett pozíciók devizában kifejezett értékét a E-napon közzétett, 

ennek hiányában a legutolsó nyilvánosságra hozott MNB-középárfolyam felhasználásával kell 

forintban kifejezni  (MNB-

-kor  fixált  középár  (Bloomberg-ár).  Abban  az  esetben,  ha  az  EURHUF,  USDHUF  

vagy  JPYHUF devizapárok  közül  legalább  egynek  a  Bloomberg-ára  minimum  1%-kal  eltér  az  

MNB-ártól,  akkor  a valódiság elvének, valamint a legfrissebb piaci árfolyamok használatának 

érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizapárra a Bloomberg-ár is használható.  

Azon  devizapárok  MNB-ára,  amelyekre  nincs  publikált  MNB-ár,  a  legkevesebb  plusz  számítással 

-

EURHUF, a többi devizánál USDHUF árfolyamok felhasználásával). 

Azon devizapárok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixált Bloomberg-ár, meg kell keresni 

a E-

Bloomberg-árként. Azon devizapárok, amelyekre egyáltalán nincs félóránként fixált ár, a legkevesebb 

llításra  a  leglikvidebb  Bloomberg-árakból  (európai 

 

-ára,  ott  

a Bloomberg London Composite (CMPL) árat, ennek hiányában az MNB-árat kell használni. 

k.)  

E-napi vételi és 

eladási árjegyzés középértékén kerülnek értékelésre. 

 30 napnál nem régebbi  

kerülnek értékelésre.  
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E-napi egy jegyre jutó 

eszközértéken kerülnek értékelésre.  

l, Értékpapír kölcsönbeadás 

Értékpapír kölcsönbeadás esetén a kölcsönbeadott értékpapír aktuális napi piaci értéken kerül 

 

29.  A származtatott ügyletek értékelése  

a) Származtatott ügyletek - nem szabványosított (OTC)  

 

E-napra  diszkontált  értéke,  és  a  devizapár  

 

 

A forward vételi megállapodás E-napi piaci értéke a mögöttes instrumentum (alaptermék) E-napi  a 

 piaci értékének és 

-napra vonatkozó jelenértékének a 

különbségével egyezik meg. 

A forward eladási  megállapodás  E-

árfolyam  E-napra  vonatkozó  jelenértékének  és  a  mögöttes  instrumentum  (alaptermék)  E-napi  

    piaci  

értékének  a különbségével egyezik meg. 

A jelenérték-számítás során használt kamatok forrása forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi 

BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizák esetében Bloomberg oldalán található pénzpiaci kamatok 

közepe  E-napi utolsó ár (Last price) 

 

a/3.  pciós  ügyletek  

Az  értékelés  alapja  az  alább  felsoroltak  közül  a  legfrissebb  árfolyam. Amennyiben több 

 

-en, Reuters-en, vagy  egyéb  hivatalos  adatszolgáltató  

 

 

 az adott alaptermékre 

szóló opciós piacon legelterjedtebb  értékelési  modell  segítségével  kell  

értékének meghatározása a Black-Scholes képlet segítéségével történik.) Az  
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értékeléshez  a  legutolsó  bekerüléshez  tartozó  beszerzési  árból  visszaszámolható  

implikált volatilitást kell felhasználni. 

a/4.  Swap  ügyletek  

A swap pozíciót (csere ügylet) az ügyletet alkotó elemi ügyletek jelenértékeinek különbségeként kell 

értékelni.  

felhasználásával kell számolni.  

a/5.  Összetett  származtatott  ügyletek  (struktúrált  termékek)  és  egyéb  OTC  származtatott  

ügyletek  

Az  értékelés  alapja  az  alább  felsoroltak  közül  a  legfrissebb  árfolyam.  Amennyiben  több 

 

-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgáltató 

 

árfolyam,  -  a mögöttes eszközök árfolyamának figyelembevételével,a számítás 

dokumentálásával -  

 

-  

értékelni;  

ha ez az árfolyam a E-naphoz képest 30 napnál nem régebbi;  

alapján kell meghatározni az eszköz értékelési árfolyamát, ha az nem régebbi 30 napnál;  

 

 

vagy eladási ajánlat érkezik, amely legalább 10 százalékkal k

értékelni abban  az  esetben,  ha  az  ajánlattal  érintett  alaptermék  darabszámának  és  az  ajánlatban  

meghaladja  az  Alap nettó eszközértékének 1 százalékát. 
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b) Származtatott ügyletek -  

kialakult E-

értéke  E-napon  megegyezik  a  E-

elszámolóár különbözetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzatával. 

E-

(elszámolóáron) kerülnek értékelésre. Amennyiben E-

 

30.  Az adott tárgykörre vonatkozó egyéb információk  

Nincs egyéb információ  

VI. A hozammal kapcsolatos információk  

31.  A hozam megállapításának és kifizetésének feltételei és eljárása  

 

32.  Hozamfizetési napok  

Nem alkalmazandó  

33.  Az adott tárgykörre vonatkozó egyéb információk  

Nincs egyéb információ  

teljesítésének biztosítása  

 

hitelintézet által vállalt -, illetve hozamgarancia)  

Nem alkalmazandó.  

-, illetve hozamvédelem)  

Nem alkalmazandó.  

35.  Az adott tárgykörre vonatkozó egyéb információk  

Nincs egyéb információ.  

VIII. Díjak és költségek  

emelését kizárólag a Magyar Nemzeti Bank  engedélyével  változtathatja  meg.  A költségek  

 

 

Az alapkezelési díjak a 36.1 pontban kerülnek részletes kifejtésre.  

A forgalmazási díjak a 36.3 pontban kerülnek részletes kifejtésre.  
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összege, kiszámításának leírása, az alapra terhelésük és kiegyenlítésük módja  

 

periódusban naponta az  nettó eszközértékre vetítve kerül kiszámításra és elhatárolásra, 

. Az Alapkezelési díj és a Forgalmazási 

díj együttes mértéke évente  legfeljebb 2%. 

Sorozat Alapkezelési díj maximális mértéke 

Relax Alapok Alapja (A sorozat, HUF) 2% 

Relax Alapok Alapja (B sorozat, EUR) 2% 

 

Sikerdíj: 

 

Sikerdíj számítás módja az Alapra vonatkozóan 

Sikerdíj: az  esetlegesen  díj, amennyiben az adott évben az Alap a 

benchmarknál magasabb hozamot ér el. A sikerdíj mértéke a benchmark feletti többlethozam 5 

százaléka. Év közben a benchmark feletti teljesítmény esetén az  folyamatosan elhatárolja 

az Alapból a  míg benchmarktól elmaradó teljesítmény esetén az esetlegesen már 

elhatárolt sikerdíj állományból felold az Alap javára. Az elhatárolt sikerdíjak elszámolására naptári 

évente kerül sor. 

-el szembeni 

alulteljesítéseket már ledolgozta.  

A sikerdíj számításának módszere 2021.12.31-ig 

Jelölések az Alap esetében: 

Rn   

N  az adott naptári év forgalmazási napjainak száma 

t  annak a forgalmazási napnak a sorszáma az adott évben, amelyre a számítást végezzük 

rt  a t. forgalmazási napon kiszámolt sikerdíj 

Pt-1  a sikerdíj levonása, illetve elhatárolása után számított egy jegyre jutó nettó eszközérték az 

 

Bt-1  

forgalmazási napján) 

Pt  a t-1 napig felhalmozott sikerdíjjal (Rt-1) csökkentett (amennyiben Rt-1 pozitív) a t. napi sikerdíj 

napon 
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Bt  a benchmark értéke a t. forgalmazási napon 

Vt  a t-1. napig felhalmozott sikerdíjjal (Rt-1) csökkentett (amennyiben Rt-1 pozitív) a t. napi 

 

 

 

𝑅𝑛 = ∑𝑟𝑡

𝑛

𝑡=1

 , ℎ𝑎 ∑𝑟𝑡

𝑛

𝑡=1

 > 0 é𝑠 𝑅𝑛 = 0, ℎ𝑎 ∑𝑟𝑡

𝑛

𝑡=1

 ≤ 0 

𝑟𝑡 = 0,05 × (
𝑃𝑡
𝑃𝑡−1

− 
𝐵𝑡
𝐵𝑡−1

)  × 𝑉𝑡  

 

 

 

A sikerdíj számításának módszere 2022.01.01-  

𝑟𝑡 =

{
 
 

 
 0,   ℎ𝑎 (

𝑝𝑡
ℎ
− 1) ≤ 𝑒 ×

𝑘

𝑑
 𝑣𝑎𝑔𝑦 

𝑝𝑡
ℎ
≤ 1

𝑚 × ((
𝑝𝑡
ℎ
− 1) − 𝑒 ×

𝑘

𝑑
) ×

1

𝑡
×∑𝑣𝑖

𝑡

𝑖=1

 ℎ𝑎 (
𝑝𝑡
ℎ
− 1) > 𝑒 ×

𝑘

𝑑
  és 

𝑝𝑡
ℎ
> 1

 

 

Jelölések az Alap esetében: 

 

naptári év utolsó nettóeszközérték-megállapítási napján, illetve az Alap indulásakor  ha ez utóbbi 

 

h: a sikerdíj levonása, illetve elhatárolása után számított legmagasabb egy jegyre jutó nettó 

eszközérték 2016.01.01 óta az egyes naptári évek utolsó nettóeszközérték-megállapítási napjai 

közül, (High Watermark) -ja 2021 utolsó nettó 

eszközértéke ) 

t: a sikerdíj számítás napjáig eltelt nettóeszközérték-megállapítási napok száma az adott naptári 

évben 

 

nettóeszközérték-megállapítási napon 

 

nettóeszközérték-megállapítási napon 
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rt: a t. nettóeszközérték-megállapítási napon elhatárolt teljes sikerdíjtartalék-állomány (ha rt > rt-1, 

akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha rt < rt-1, akkor tartalékot kell feloldani abban az 

esetben, ha rt > e) 

k: A sikerdíjszámítás napjáig eltelt naptári napok száma 

d: adott év összes naptári napjainak száma 

m: a sikerdíj maximum mértéke, mely 20%. 

e: Minimum hozamkorlát szintje: 

hozamkorlát szintjét, az alap kockázati profilja és a piaci hozam környezet tükrében. 

 

Minimum hozamkorlát szintje az adott naptári évben A sorozat B sorozat 

2022 2% 0 

2023 8% 2% 

2024 6% 3% 

minimum hozamkorlát az EURHUF kereszt fedezési költségeit figyelembe véve került 

meghatározásra.  

r 1. napja és az Alap Magyar Nemzeti 

ajánlásának (Ajánlás) megfeleltetett sikerdíj-

lépésének napja között

elszámolására kizárólag akként kerül sor, hogy az Alap Ajánlás szerinti sikerdíj-modellje és az Alap 

rül s a két 

sikerdíj levonása és elhatárolása kizárólag a Befe

 

36.2.  Amennyiben  azt  a  befektetési  alap  közvetlenül  fizeti,  a  befektetési  alap  által  a  

terhelésük  és  kiegyenlítésük módja  

havi periódusban naponta az  nettó eszközértékre vetítve 

kerül kiszámításra és elhatárolásra, kifizetése az adott hónapot  

Letétkezelési díj mértéke évente legfeljebb 0,2% . 

díjjal  

 



43 
 

36.3.  Amennyiben azt a befektetési alap közvetlenül fizeti, a befektetési alap által egyéb felek, 

alapra terhelésük és kiegyenlítésük módja  

Forgalmazási (állományi) díjak  

az adott negyedéves periódusban naponta az    nettó 

napon belül esedékes. Az Alapkezelési díj és a Forgalmazási díj együttes mértéke évente  legfeljebb 

2%.  

Könyvvizsgálói díj  

meghatározása. A díj maximuma 2.000.000 Ft + ÁFA/év  

 

és levonásra,  az  Alap  számára  végzett  szolgáltatásokat nyújtó  féllel  kötött  mindenkor  hatályos 

megállapodás értelmében. A díj maximuma 2.000.000 Ft. + ÁFA/év  

Felügyeleti díj  

Az  Alap  a  Felügyelet  részére  felügyeleti  díjat  fizet,  amelynek  éves  mértéke  a  Kezelési  szabályzat 

35  ezreléke.  A  díj  az  Alapban  

kerül.  

LEI kód (Legal Entity Identifier )éves fenntartási díja: 

szóló 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (továbbiakban: EMIR) 

1247/2012/EU technikai standardok meghatározásáról szóló rendeletének 3. cikke alapján minden 

kód).A LEI kód egy olyan referencia azonosító, amely egyedileg azonosítja a pénzügyi tranzakciókban 

A LEI kód díja a LEI kód kibocsátó mindenkori kondíciós listájában 

meghatározott díjjal egyezik meg. 

Banki költségek: 

A

melynek mérték  

Befektetési szolgáltatóknak fizetett díjak: 

szolgáltatóknak fizetett közvetlen költségeket, így különösen a befektetési szolgáltatói díjakat 

terheli az Alapra, mértéke évente maximum az átlagos nettó eszközérték 1%-a. 
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Elemezés, kutatás adatszolgáltatás költsége 

-time 

adatszolgáltatás, egyéb vendori szolgáltatások) költsége. Maximum az éves átlagos nettó 

eszközérték 0.1%-a. 

Egyéb az A  

 

eszközérték 0.1%-a. 

Engedélyezési és nyilvántartásba vételi eljárások, valamint kezelési szabályzat módosítására irányuló 

eljárások igazgatási szolgáltatási díja: 

lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvántartásba vételi eljárások igazgatási szolgáltatási díjáról 

szóló 32/2023. (VII. 19

meghatározott díj  

 

rendeletben meghatározott díjak azonban az Alapot terheli. 

 

37.  A befektetési Alapot  (ez 

utóbbiak legmagasabb összege), kivéve a 36. pontban említett költségeket  

 

 

értve a felügyeleti díjat, továbbá az engedélyezési és nyilvántartásba vételi eljárások, valamint kezelési 

szabályzat módosítására irányuló eljárások igazgatási szolgáltatási díjait. Ezen díjak összegét 

jogszabály határozza meg. 

Egyéb díjak  

kerülnek. (évente max 0,05%)  A  közzététel,  a  befektetési  jegy  tulajdonosok  információkkal,  

felmerülésükkor kerülnek levonásra.  

kereskedési 

adattárak által felszámított díj, stb.)  
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számított költségekkel is.. Ilyen díjak lehetnek:  

-  értékpapírszámla vezetésével kapcsolatos díjak és jutalékok  

-  értékpapír transzfer díja  

-  átutalási díj  

-  készpénzfelvételi díjak stb.  

 

38.  Ha az Alap eszközeinek legalább 20 százalékát más kollektív befektetési formákba fekteti, a 

legmagasabb mértéke  

legmagasabb mértéke nem fogja meghaladni az 5%-ot.  

39.  A részalapok közötti váltás feltételei és költségei 

Nem alkalmazandó.  

40.  Az adott tárgykörre vonatkozó egyéb információk  

Nincs ilyen információ.  

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazása  

41.  A befektetési jegyek vétele  

41.1.  A vételi megbízások felvétele, elszámolása, teljesítése, felvételének napon belüli határideje  

A  Befektetési  jegyek  minden  forgalmazási  napon  megvásárolhatók.  Minden  munkanap  

forgalmazási nap,  kivétel  azok  a  munkanapok,  amelyekre  az adott  Forgalmazó    a  jogszabályi  

  forgalmazási szünnapot hirdet ki.  

Alap befektetési  jegyeinek  forgalmazása  a  Kezelési szabályzat 1.7. és 56. pontjában  felsorolt  

forgalmazói  helyeken  történik. A befektetési jegyekre vonatkozó vételi megbízások maximális 

határideje megbízás napja (T nap) 15.30 forgalmazás napi 

 

-e.  A 

valamint a forgalmazásra vonatkozó további rendelkezéseket, feltételeket is az adott Forgalmazó 

üzletszabályzata  ási helyeket hirdethet 

meg.  

A  forgalmazás  során  a  befektetés  összege  megegyezik a  megvásárolni  kívánt  Befektetési  

jegyek darabszámának és az egy Befektetési jegyre jutó nettó eszközérték szorzatával.  

A forgalmazó helyek az általuk meghirdetett pénztári órákban minden banki napon kötelesek a 

  a  forgalmazó  

-   befektetési  jegyeit  a  Forgalmazó  által  
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üzemeltetett  elektronikus  kerekedési  rendszereken  keresztül  is  megvenni, amennyiben erre a 

megbízásában  határozza  meg  a  venni kívánt befektetési jegyek értékét, vagy darabszámát a 

Forgalmazó üzletszabályzata alapján.  

Az ügyfélmegbízás teljesítésének árfolyama a megbízás napjára (T nap) megállapított egy jegyre jutó  

nettó  eszközérték  (forgalmazás-

forgalmazási 

forgalmazási napon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.  

A forgalmazás elszámolása a megbízás befogadását (T nap) forgalmazási 

napon történik meg.  

41.2.  A vételi megbízásokra vonatkozó forgalmazás-elszámolási nap  

 

-elszámolási nap: az a nap, amelyre vonatkozóan megállapított nettó 

eszközérték alapján a leadott kollektív befektetési értékpapír vételi és visszaváltási megbízásokat 

enértéket; 

-  

41.3.  A vételi megbízásokra vonatkozó forgalmazás-teljesítési nap  

A vételi megbízások a megbízás befogadását  forgalmazási napon (T+2 nap) 

kerülnek elszámolásra minden sorozat esetén.  

42.  A befektetési jegyek visszaváltása  

42.1.  Visszaváltási megbízások felvétele, elszámolása, teljesítése, felvételének napon belüli 

határideje  

A Befektetési  jegyek  minden  forgalmazási  napon  visszaválthatóak.  Minden  munkanap  

forgalmazási nap,  kivétel  azok  a  munkanapok,  amelyekre  az adott  Forgalmazó    a  jogszabályi  

 forgalmazási szünnapot hirdet ki.  

A Befektetési jegyek visszaváltása is a Forgalmazókon keresztül történik. A Befektetési jegyekre 

vonatkozó visszaváltási megbízások maximális határideje megbízás napja (T nap) 15.30

 

megbízásként elfogadja-e.  A megbízások  felvételének  határidejét 

, valamint a visszaváltásra vonatkozó további rendelkezéseket, 

 

helyeket hirdethet meg. A forgalmazó helyek az általuk meghirdetett pénztári órákban minden banki 

megbízást  felvenni (T nap).  A 

  -  

befektetési  jegyeit  a  Forgalmazó  által  üzemeltetett  elektronikus kerekedési  rendszereken  

keresztül  is  visszaváltani, amenn

B visszaváltási  megbízásában határozza  meg  a  

visszaváltani  kívánt  befektetési  jegyek  értékét,  vagy  darabszámát  a  Forgalmazó üzletszabályzata 

alapján.  
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A visszaváltásra vonatkozó megbízás teljesítésének árfolyama a megbízás napjára (T nap) 

megállapított egy jegyre jutó  nettó  eszközérték  (forgalmazás-elszámolási  napi  árfolyam),  amely  a  

 

A visszaváltás elszámolása a megbízás befogadását (T nap) negyedik (T+4 nap) forgalmazási 

napon történik meg.  

42.2.  A visszaváltási megbízásokra vonatkozó forgalmazás-elszámolási nap  

 

4. § 42. forgalmazás-elszámolási nap: az a nap, amelyre vonatkozóan megállapított nettó 

eszközérték alapján a leadott kollektív  befektetési  értékpapír  vételi  és  visszaváltási  megbízásokat  

 

- (T nap).  

42.3.  A visszaváltási megbízásokra vonatkozó forgalmazás-teljesítési nap  

A visszaváltási megbízások a megbízás befogadását negyedik (T+4 nap) forgalmazási 

napon kerülnek teljesítésre.  

43.  A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának részletszabályai  

43.1.  A forgalmazási maximum mértéke  

B

összege  a befektetési jegyek forgalmazása következtében folyamatosan változhat. A forgalomban 

 

feltételei  

Nem alkalmazandó.  

44.  A befektetési jegyek vételi, illetve visszaváltási árának meghatározása  

44.1.  A fenti árak kiszámításának módszere és gyakorisága 

alapdevizájában  határozza  meg.  A  nettó  eszközérték minden munkanapra kiszámításra kerülnek, 

6 tizedesre kerekítve.  

 

44.2.  A  befektetési  jegyek  vételével,  visszaváltásával  kapcsolatban  felszámított  forgalmazási  

jutalékok maximális mértéke és annak megjelölése, hogy ez - részben vagy egészben - a 

t illeti meg  

A  forgalmazás  során  a  Befektetési  jegyek  vételi/visszaváltási  díja  nem  lehet  magasabb,  mint  

az alábbiakban meghatározott értékek:  

 

5,0%,, amely díj a Forgalmazót illeti meg. 

költségeket  a  Forgalmazók  kondíciós  listái  tartalmazzák.   
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Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) bármely tulajdonosa a legutoljára adott vételi megbízás 

Forgalmazó a visszaváltási jutalékon felül jogosult további 5 százalék bünte

Befektetési Jegy(ek) visszaváltáskori árfolyamértéke. 

-e 

után vásárolt befektetési jegyekre amennyiben a Befektetési Jegy(ek) bármely tulajdonosa 6 hónapon 

(180 napon) belül visszaváltási megbízást ad, akkor a Forgalmazók a visszaváltási jutalékon felül 

amelyeket 6 hónapon belül váltottak vissza. 

-os kerülhet felszámolásra 5 banki munkanapon belüli 

visszaváltás esetén.  

45.  Azoknak  a  szabályozott  piacoknak  a  feltüntetése,  ahol  a  befektetési  jegyeket  jegyzik,  

illetve forgalmazzák  

Nem alkalmazandó.  

46.  Azoknak az államoknak (forgalmazási területeknek) a feltüntetése, ahol a befektetési jegyeket 

forgalmazzák  

Csak Magyarországon kerül forgalmazásra  

47.  Az adott tárgykörre vonatkozó egyéb információk  

A  Befektetési  jegyek  folyamatos  forgalmazásának  felfüggesztésére  a  Kbftv. 113.§-117.§ 

rendelkezései az irányadóak. 

: a Kbftv. 106. § 

datairól. Az ilyen adattovábbítás, melyet jelen 

T

vonatkozó és az adatvédelmi rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez 

kommunikációja céljára használhatja fel 
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X. Az Alapra vonatkozó további információ  

48.  Befektetési alap múltbeli teljesítménye  

 

 

 

49.  Amennyiben az adott alap esetében mód van a befektetési jegyek bevonására, ennek feltételei  

Nem alkalmazandó  

   

eljárást az alábbi esetekben, 

nem éri el a húszmillió forintot; 

b) ha a befektetési alap nettó eszközértéke negatívvá vált; 

a Felügyelet visszavonta, 

 

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazása vagy a befektetési jegyek visszaváltása 

biztosítottak. 

 
-79. 

§-ában leírtak az irányadóak.  

Üzletpolitikai megfontolásból az A

 

  

 

Dátum Nettó eszközérték Nettó eszközérték saját devizában Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó hozam az adott évre (nominális) Referencia hozam

2017.09.20 200,000,000 200,000,000 1.000000

2017.12.29 1,728,597,683 1,728,597,683 1.009949 0.99% 0.02%

2018.12.28 1,286,521,872 1,286,521,872 0.999321 -1.05% 0.05%

2019.12.31 6,065,229,901 6,065,229,901 1.048846 4.96% 0.05%

2020.12.31 6,923,136,941 6,923,136,941 1.079776 2.95% 0.44%

2021.12.31 2,784,617,576 2,784,617,576 1.11138 2.92% 0.39%

2022.12.30 1,693,407,146 1,693,407,146 1.32043 18.81% -

2023.12.29 1,179,138,875 1,179,138,875 1.514315 14.68% -

2024.12.31 675,860,858 675,860,858 1.580884 4.40% -

Dátum Nettó eszközérték Nettó eszközérték saját devizában Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó hozam az adott évre (nominális) Referencia hozam

2017.09.20 3,084,200 10,000.00 1.000000

2017.12.29 609,394,386 1,964,900.97 0.999395 -0.06% -0.54%

2018.12.28 537,930,100 1,673,229.76 0.983865 -1.55% -3.49%

2019.12.31 1,300,334,057 3,934,206.88 1.025892 4.27% -2.68%

2020.12.31 1,019,735,977 2,792,802.50 1.045839 1.94% -9.08%

2021.12.31 700,291,332 1,897,808.00 1.06114 1.46% -0.66%

2022.12.30 661,493,500 1,652,700.81 1.195386 12.65% -

2023.12.29 695,143,546 1,816,039.36 1.244684 4.12% -

2024.12.31 493,003,472 1,202,183.60 1.261205 1.33% -

 Accorde Abszolút Hozamú Kötvény Alapok Alapja A sorozat (HUF)

Accorde Abszolút Hozamú Kötvény Alapok Alapja B sorozat (EUR)
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 -finanszírozási ügyletek és az újrafelhasználás átláthatóságáról, valamint 

a 648/2012/EU rendelet módosításáról szóló 2015/2365. számú rendeletében (e pont 

alkalmazásában: Rendelet) foglalt tájékoztatást az alábbiakban teszi meg: 

a) A kollektív befektetési forma által alkalmazott értékpapír-finanszírozási ügyletek és 

teljeshozam-csereügyletek általános ismertetése és használatuk indoklása. 

értékpapír finanszírozási ügyleteket kötheti meg: 

a) repó ügylet; 

b) értékpapír kölcsönbe adása 

-csereügyletet nem köt. 

értékpapírügylethez, így a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjában hivatkozott értékpapírügylethez 

kapcsolódó hitel igénybevételére az Alap által nem kerül sor.  

Ezen ügyletek megkötésének indoka a befektetési politikában foglaltaknak való megfelelés. 

b) A fenti értékpapír-finanszírozási ügyletek egyes típusaival kapcsolatban szolgáltatandó 

összesített adatok  

- az ügyletekhez felhasználható eszköztípusok repó ügylet esetén: OECD országok által 

kibocsátott diszkont kincstárjegyek, állampapírok, 

- az ügyletekhez felhasználható eszköztípusok értékpapír-kölcsön  ügylet esetén: OECD 

országok által kibocsátott diszkont kincstárjegyek, állampapírok, szabályozott 

 

- az ügyletekhez felhasználható eszközöknek az alap kezelt eszközállományához 

viszonyított maximális aránya: repó ügylet esetén 100%, értékpapírkölcsön esetén 80% 

- az egyes ügyletekhez felhasználható eszközöknek az alap kezelt eszközállományához 

viszonyított várható aránya: repó ügylet esetén 35%, értékpapírkölcsön esetén 35% 

c) 

 

-  repó 

felügyeletét EGT tagállamon belüli felügyeleti hatóság látja el 

- 

 

d) Elfogadható biztosítékok értékpapír kölcsön esetén: az elfogadható biztosítékok ismertetése, 

tekintettel az eszköztípusokra, kibocsátóra, lejáratra, likviditásra, valamint a biztosítékok 

diverzifikációjára vonatkozó és a korrelációs szabályokra 
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- OECD állam által kibocsátott állampapír függetlenül annak lejáratára  maximális 

elfogadott mérték: 100% 

- szabályozott piacra bevezetett részvények  maximális elfogadott mérték: 70% 

-  maximális elfogadott mérték: Accorde 

befektetési formák befektetési jegyei: 70-90% 

- egyéb eszközök  maximális elfogadott érték (annak likviditásától, lejáratától, 

-70% 

e) A biztosítékok értékelése: az alkalmazott biztosítékértékelési módszertan ismertetése és 

alkalmazásának indoklása, továbbá arra vonatkozó tájékoztatás, hogy sor kerül-e napi piaci 

értéken való értékelésre és napi változó letét alkalmazására. 

- a biztosítékok napi szinten kerülnek értékelésre. Az értékelési szabályok az e kezelési 

szabályzat 28. pontjában meghatározott elvek alapján kerülnek meghatározásra. 

Amennyiben a fedezeti érték ez alapján nem éri el a fedezettségi követelményt, úgy 

pótfede

értékpapírkölcsön aktuális piaci értékének 120%-ban határozta meg. 

f)  Kockázatkezelés: az értékpapír-finanszírozási ügyletekhez, a teljeshozam-csereügyletekhez 

-, 

letétkezelési és jogi kockázat, valamint adott esetben a biztosíték újrafelhasználásából 

származó kockázat ismertetése.   

- 

nyújtásával kapcsolatosan partnerkockázat, valamint likviditási kockázat merülhet fel. 

g) Annak részletezése, hogy milyen módon történik az értékpapír-finanszírozási ügyletekhez és 

teljeshozam-

 

Az Alap kedvezményezettségére zárolásra kerül. 

h) 

vállalt) korlátozások részletezése.  

Nem alkalmazandó 

i) Az értékpapír- -

megosztására vonatkozó stratégia: az értékpapír-finanszírozási ügyletekkel és teljeshozam-

l, valamint az 

 jellegét is. 
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Repó ügylet esetén:  

Ha az értékpapír a repó 

illeti. 

Értékpapír kölcsönügylet esetén: 

 

adik fél osztozik.  

fizet, úgy az az Alapot illeti meg. 

Fenntarthatóság: 

Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében 

 

kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartása, valamint a korrupció és a vesztegetés elleni 

befektetések értékére. A fenntarthatósági kockázat felmerülése ezzel szemben negatívan 

befolyásolhatja a befektetést.  Fenntarthat

vagy irányítási esemény vagy körülmény, melynek bekövetkezése, illetve fennállása tényleges vagy 

potenciális, lényeges negatív hatást gyakorolhat a befektetés értékére is. 

Ezért a befektetési döntések meghozatala során a fenntarthatósági kockázatok, azaz a környezeti, 

figyelembevételre és értékelésre kerülnek az alábbiak szerint:  

nyilvános információk, mutatók alapján értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési 

eszközök vonatkozásában ne kerüljön sor, 

lényeges káros hatást gyakorolna (pl. környezetet súlyosan károsító tevékenységet végeznek, 

i jogokat, tevékenységvégzésükhöz gyerekmunkát alkalmaznak, a 

munkavállalók jogait súlyosan megsértik, munkahelyi diszkrimináció merül fel stb.). A befektetési 

politika szabályainak betartásával és keretein belül a befektetési döntések meghozatal során azon 

kisebb súllyal kerülhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a 

hatást gyakorolhat és nem kizárt, hogy mindez az 

eszköz hozamára negatív hatást fejt ki. 
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Zrt.  

Cégbejegyzés : 2015. Június 26., -10-048486 számú 

cégjegyzéke.  

), feladatai 

A társaság neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Cégbejegyzés -10-041348,  

Feladatai: 

A Kbftv. 64. § (7)-

végzi: 

beérkezzenek 

b)  biztosítja, hogy az Alap készpénzállománya a Bszt. 57. §-ában megállapított elvekkel 

bekezdés  a)-c)  pontjában meghatározott  intézménynél,  vagy  a  2006/73/EK  irányelv  18.  cikk  

(1)  bekezdés  a)-

legyen könyvelve; 

  az  Alap  

ben    vezeti  az  Alap  értékpapírjainak  

nyilvántartására  szolgáló  számlát,  az értékpapírszámlát, a fizetési számlát, az ügyfélszámlát. 

d)  a  rendelkezésre  bocsátott  tájékoztatás  vagy  dokumentumok,  illetve  a  rendelkezésre  álló  

forgó eszközök az  Alap  tulajdonát  képezik-e,  és  naprakész  nyilvántartást  vezet  azokról  az  

 

-e. 

f)  biztosítja,  hogy  az  Alap  befektetési  jegyeinek  nettó  eszközértékét  a  jogszabályoknak  és  az  

Alap Kezelési Szabályzatának, valamint a Kbftv. 38. §-

számítsák ki; 

 

rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabályzatával. 
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i)  biztosítja,  hogy  az  Alap  a  bevételét  a  jogszabályokkal  és  a  Kezelési  Szabályzatával  

összhangban használja fel. 

feladatok ellátása körében, az ABAK-rendelet 83-  

fél  általi    az ABAK-rendelet  100.  cikkében  meghatározott  esetekben  megvalósuló    

  az ABAK-rendelet  101.  

  bizonyítani  tudja,  hogy  az  eszközök elvesztése  

 

lezettségeinek. 

54.  A könyvvizsgálóra vonatkozó alapinformációk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszám) , feladatai 

Könyvvizsgáló cég neve:  TEL Consulting Könyvvizsgáló és Adótanácsadó Szolgáltató Kft. 

Cégjegyzékszám: 01-09-686723 

Kamarai nyilvántartási szám: 000866 

T000866 

A személyében megbízott könyvvizsgáló: 

Hahn László (MKVK tagsági szám: 003364; anyja neve: Laborczai Mária; lakás: 1025 Bp. Szépvölgyi 

utca 4/b. 1/1) ,  

P  száma (E-003083). 

 A Megbízott a könyvvizsgálói feladatokat: 

-   

-  a Kbftv, különösen a 135. § (1) bekezdésében foglaltak 

-   

(XII.11)  kormányrendelet és 

- , valamint a 

 szóló 2007. évi LXXV. tv. és annak módosításai alapján végzi. 

 

A könyvvizsgáló feladata, hogy véleményt alkosson  arról,  hogy az Alap elkészített éves jelentése  a 

 valós képet mutat és  összhangban  
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A könyvvizsgáló feladata az ennek alapján elkészített éves jelentés számviteli adatairól  a feltételek 

fennállása esetén   

.   

  

55.  Az  olyan  tanácsadóra  vonatkozó  alapinformációk  (cégnév,  cégforma,  cégjegyzékszám), 

 

Nem alkalmazandó.  

56.  A forgalmazóra vonatkozó alapinformációk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszám), feladatai 

Concorde Értékpapír Zrt.  

 

Cégjegyzékszám: 01-10-043521 

 

Feladatai: 

- Az  Alap  befektetési  jegyeinek  forgalomba  hozatala  és  folyamatos  forgalmazása, melynek 

során  a  Forgalmazó  a Kbftv. 106.§- 108.§-ainak vonatkozó rendelkezései szerint jár el. 

- 

 

- 

dokumentumait, az Alap rendszeres tájékoztatásait és rendkívüli közzétételeit, valamint azok egy 

 

 

Nem alkalmazandó  

58. A prime brókerre vonatkozó információk 

Nem alkalmazandó 

58.1. A prime bróker neve 

Nem alkalmazandó 

összeférhetetlenségek kezelésének leírása 

Nem alkalmazandó 

e

 

Nem alkalmazandó 

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leírása, az esetleges összeférhetetlenségek 

bemutatása 

harmadik személyekre szervezheti ki.  
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tevékenységek tekintetében is megállapodhat harmadik személyekkel úgy, hogy esetükben is 

 

az alábbi tevékenységeket 

szervezte ki:  

-  Compliance 

-   

-  

-  IT szolgáltatás 

-   (nem Kbftv. szerinti 

kiszervezés) 

-  jogi tanácsadás (nem Kbftv. szerinti kiszervezés) 

 

-

jár el. 

Kezelési szabályzat keltekor az érdekelt felek vonatkozásában 

összeférhetetlenség nem áll fenn. 

rendelkezik az összeférhetetlenségek kezelését szolgáló eljárásokró

számára hátrányos érdekösszeütközések elkerülése, feltárása és kezelése (a továbbiakban: 

Összeférhetetlenségi szabályzat). 

honlapján (www.accorde.hu). 

 

www.accorde.hu és a www.kozzetetelek.mnb.hu 

weboldalon) 

 

Budapest, 2025.11.25.  

 

 

http://www.accorde.hu/

