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Accorde CVK3 Alapok alapja 2016 .

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde CVK3 Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Accorde CVK3 Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap”) 2016. évi Eves jelentésének I. és
V. c-d.) pontjaiban taldlhaté szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ..szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Vélemenyiink szerint az Accorde CVK3 Alapok Alapja mellékelt 2016. december 3 1-ével végzids lizleti évre
vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatdlyos, a szamvitelrol sz016 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény™) osszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt tdrvények
modositasdrol sz616 2014. évi XVI. torvénnyel 8sszhangban keriiltek sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztotiak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koliségek az Alap letétkezelsje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fenndllo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,, A kényvvizsgilo éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Az ¢ves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dltalunk  végzet konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezel6jétol, az Accorde Befektetési Alapkezeld Zrt-16l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggydzédésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az Accorde Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,.vezetés”) felelds az egyéb informacick elkészitéséért. Az éves
Jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a jelentésiink , Vélemény™ szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egy€b informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen
formajt bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az ¢ves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi
felelsségiink az egyeb informaciok atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak
vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok
Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

TEL Consulting Kft Cjsz:01-09-686723
1023 Budapest, Orgona u.8. e-mail:hahnestsa@vipmail.hu
MKVK000866
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A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakral és
kezeldikrSl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények maodositasardl szolo 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek
leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott €értékeldse alapjan
toreénd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetové viljon az akar csalasbol, akar hibébol eredd lényeges hibas dllitdstol mentes éves Jjelentésben kozolt
szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas
folytatasaval kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapulo
szamvitel éves jelentésben valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all eldtie mas
realis lehetdség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folvamatanak feliigyeletéért,
A kinyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatiért valo felelgssége

A kényvvizsgdlat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol. akdr hibabol ered Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentést bocsassunk ki. A kells
bizonyossdg magas foki bizonyossag. de nem garancia arra, hogy a Magyvar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként Iétezd lényeges hibas dllitast.
A hibés dllitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és [ényegesnek minésiilnek, ha ésszerii Ichet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgdlatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgilat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akér hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockdzatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasdhoz elegendo és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magdban foglalhat sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

° Megismerjitk a konyvvizsgdlat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérlilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodo kizzétételek ésszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vdllalkozas folytatdsanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentos
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évo kapesolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

° Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozilt szamviteli informdciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikr§l, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 9sszeallitasra.

TEL Consulting Kft Cjsz:01-09-686723
1023 Budapest, Orgona u.8. e-mail:hahnestsa@vipmail.hu
MKVK000866
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgilat tervezett
hatokorét ¢s itemezését, a Kkonyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017.04.21.

b | Y

....v....n.". e vh g ek e e s e pe el At iar gt g
l@l/lgﬁszlo Geyvertlo Hahn Laszle

TEL Consulting Kft kamarai tag konyvvizsgalo
1023Budapest, Orgona u.8. MKVK 003364
MKVK 000866

TEL Consulting Kft Cjsz:01-09-686723
1023 Budapest, Orgona u.8. e-mail:hahnestsa@vipmail.hu
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Eves jelentés

Az ACCORDE CVK3 ALAPOK ALAPJA éves jelentes a 2014.évi XVI.tv 6.sz.
melléklete alapjan készllt, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamolodja,
Uzleti jelentése

l. Vagyonkimutatas indulas: 2016.03.02. Vége: 2016.12.31.

Instrumentum Erték HUF-ban Arany (%)
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde CVK3 AA Raiffeisen EUR 38,459,946.00 1.49%
Accorde CVK3 AA Raiffeisen HUF 170,180,484.00 6.59%
Accorde CVK3 AA Raiffeisen USD 48,418,518.00 1.88%
Befektetési jegy jegyzési szamla 0 0.00%
Pénz uton Iévo 0 0.00%
Deviza 0sszesen 257,058,948.00 9.96%
Banki egyenlegek dsszesen 257,058,948.00 9.96%
Atruhazhat6
értékpapirok
Allampapir
D170524 199,953,200.00 7.74%
Allampapir 6sszesen 199,953,200.00 7.74%
Részvény,ETF,Unit
Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 505,296,839.00 19.57%
Accorde Global Alap Befektetési jegy 506,204,514.00 19.61%
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 303,307,737.00 11.75%
Aegon Alfa Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 125,130,818.00 4.85%
Aegon Pénzpiaci Alap Befektetési jegy 98,418,256.00 3.81%
Concorde Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 100,446,220.00 3.89%
Equilor Pillars Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 19,875,219.00 0.77%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 50,652,488.00 1.96%
OTP Supra Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 99,541,264.00 3.86%
Accorde Selection Részvény Alap Befektetési jegy 252,397,307.00 9.78%
Platina Pi Szarmaztatott Alap Befektetési jegy B sorozat HUF 51,501,944.00 1.99%
Részvény,ETF,Unit dsszesen 2,112,772,606.00 81.83%
Véllalati kétvény 0 0.00%
Vallalati kbtvény dsszesen 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok dsszesen 2,312,725,806.00 89.58%




Egyéb eszkzok

CFD 0 0.00%
Forint Kamat 157,861.00 0.01%
Hataridés 0 0.00%
Hataridds 0sszesen 12,548,631.05 0.49%
Egyéb eszkdzok Osszesen 12,706,492.05 0.50%
Eszk6zok dsszesen 2,582,491,245.00
Kotelezettségek
Dijak
Feltgyeleti dij -144,514.00 -0.01%
Kdnyvelési dij -189,459.00 -0.01%
Konywvizsgal6i dij -161,012.00 -0.01%
Kilénado -46,422.00 0.00%
Letétkezel6i dij -79,844.00 0.00%
Dijak 6sszesen -621,251.00 -0.02%
Kotelezettségek dsszesen -621,251.00 -0.02%
Nett6 eszkozérték 2,581,869,994.00 100.00%
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Il. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Accorde CVK3 Alapok Alapja A sorozat 200,000,000 1,380,641,870
Accorde CVK3 Alapok Alapja B sorozat 10 2,878,863
Accorde CVK3 Alapok Alapja C sorozat 188,046 862,201

[l Egy jegyre jutd Nettd eszkozérték az idészak elsé és utolsé forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Accorde CVK3 Alapok Alapja A sorozat 1.000000 1.028895
Accorde CVK3 Alapok Alapja B sorozat 1.000000 1.012948
Accorde CVK3 Alapok Alapja C sorozat 1.000000 1.004492

V. Befektetési alap dsszetétele (nyitd allomany és zaré allomany)

0 0
0 0
0 0

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0
0
0
0 2,112,772,606 91.35
0
0

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok

199,953,200 8.65
2,312,725,806  100.00

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

o 0O O o o o

Ertékpapirok dsszesen

Az Alap kezel6je az indulast kovetéen torekedett arra, hogy a piaci folyamatokat
figyelembe véve az Alap a lehetd leghamarabb feltdltésre Kkeriljon, mely
eredményeként az év végére az Alap eszkodzeinek meghatarozo része tézsdén
jegyzett értékpapirokba, valamint hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (mind
allami, mind pedig vallalati) kertilt befektetésre.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem,

1. Pénzlugyi m Gveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 696,927
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 672,100
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpap 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 24,827
Certifikat (0]
ETF o
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 0
Bankokto6l kapott kamat 490,260
Ertékpapir kdlcsonzési dij 988,609
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 7,225,140
Kulfoldi pénzeért. eszk6zok, kowvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresé 1,316,383
Lezart és lejart hataridés ugyletek arfolyamnyeresége o
Opcid/sruktaralt termék bevétele o
Egyéb pénzugyi bevétel o
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 2,836,355
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegy ek (o}
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (o}
Részvények (o}
Befektetési jegyek 2,836,355
Certifikat (0]
ETF (o]
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat (o}
Banki kamat (0]
Ertékpapir kdlcsonzési dij o
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 19,538,457
Kulfoldi pénzeért. eszk6zok, kowvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 848,119
Lezart és lejart hataridés ugyletek arfolyamvesztesége (o}
Opcid/sruktaralt termék vesztesége (o}
Egyéb pénzugyi raforditasok (o}

b) Egyéb bevételek és raforditasok

2. Egyéb bevételek és raforditdsok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 511,193

Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0




c) Kezelési koltsegek

Accorde CVK3 Alapok alapja 2016

d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

3. Miikodési koltségek Gsszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij
Letétkezel6i dij
Ertékelési dij
Konywelési dij

Sikerdij

Bankkoltség
Hatdsagi dijak

Kdnywizsgaloi dij

Ertékpapir adas-vétel koltsége
Tranzakcios dijak és egyéb dijak
Hatarid6s kotés koltség

0 0
632,628 552,784
53,734 53,734
622,508 433,049
415,012 254,000
0 0

0 0
59,242 59,242
0 0
29,515 29,515
51,000 51,000

f) Nett6 jovedelem,

ezer Ft-ban

VII. TARGYEVI EREDMENY

-14,880

g) Felosztott és Ujra befektetett jbvedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 0sszes realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) Tékeszamla eszkozértékének valtozasa

2016.03.04
2016.03.31
2016.04.29
2015.05.31
2016.06.30
2016.07.29
2016.08.31
2016.09.30
2016.10.28
2016.11.30
2016.12.30

200,000,000

379,467,956

850,347,930
1,006,259,079
1,129,684,213
1,232,764,015
1,252,690,360
1,275,095,791
1,297,458,990
1,304,502,858
1,420,535,519

200,000,000

379,439,835

849,936,983
1,009,352,399
1,141,124,803
1,236,523,556
1,249,029,391
1,269,952,479
1,283,137,676
1,282,513,496
1,380,641,870

10
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2016.03.04 10.00 10
2016.03.31 976,538.78 982,049
2016.04.29 1,677,038.55 1,688,845
2015.05.31 1,992,244.03 2,016,407
2016.06.30 2,145,058.59 2,191,113
2016.07.29 2,208,398.45 2,241,575
2016.08.31 2,443,506.44 2,466,997
2016.09.30 2,517,685.94 2,539,670
2016.10.28 2,420,158.08 2,427,059
2016.11.30 2,528,247.40 2,524,174
2016.12.30 2,916,138.07 2,878,863

2016.04.21 186,978.30 188,046
2016.04.29 254,718.14 257,839
2015.05.31 363,071.00 371,204
2016.06.30 393,277.38 406,863
2016.07.29 439,345.39 450,590
2016.08.31 494,129.40 502,233
2016.09.30 747,063.09 757,450
2016.10.28 750,779.43 757,450
2016.11.30 754,019.87 760,803
2016.12.30 866,073.80 862,201
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Accorde CVKS3 Alapok alapja 2016

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése,

N

Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkillonbdzet e

Ft-ban

Ft-ban

D170524 200,000,000 198,811,200 1,142,000 199,953,200

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 483,417,831 482,999,991 22,296,848 505,296,839
Accorde Global Alap Befektetési jegy 496,036,267 495,999,991 10,204,523 506,204,514
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 302,469,895 302,177,738 1,129,999 303,307,737
Accorde Selection Részvény Alap Befektetési jegy 231,599,445 232,999,993 19,397,314 252,397,307
Aegon Alfa Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 48,008,288 122,999,983 2,130,835 125,130,818
Aegon Pénzpiaci Alap Befektetési jegy 43,183,137 97,999,995 418,261 98,418,256
Concorde Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 52,792,078 95,999,987 4,446,233 100,446,220
Equilor Pillars Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 17,107,249 19,999,999 -124,780 19,875,219
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 39,625,317 49,999,995 652,493 50,652,488
OTP Supra Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 24,712,710 92,999,975 6,541,289 99,541,264
Platina Pi Szarmaztatott Alap Befektetési jegy B sorozat HUF 12,738,515 49,999,984 1,501,960 51,501,944
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Accorde CVK3 Alapok alapja 2016

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorl6 befolyasolo
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult harom Uzleti évrél

Nett6 eszkozérték (Ft. ) 0 0 1,420,535,519

Egy jegyre juto Nett6 eszkozérték 0 0 1.028895

Nett6 eszkozérték (EUR) 0 0 2,916,138

Egy jegyre jutd Nett6 eszkozérték 0 0 1.012948

Nettd eszkdzérték (USD) 0 0 866,074
Egy jegyre jutd Nett6d eszkozérték 0 0 1.004492
VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyidészakban
| Daum  Temeék  Temektpusa  Memyseg  Escsenek  Adoyam |
2016.03.31 EUR/HUF Forward 30,000 85,733.0028 311.8100
2016.03.31 EUR/HUF Forward 260,000 815,729.1974 311.5300
2016.03.31 EUR/HUF Forward 250,000 896,715.6700 311.0800
2016.03.31 EUR/HUF Forward 75,000 258,527.7052 311.2200
2016.03.31 EUR/HUF Forward 100,000 33,090.0080 314.3400
2016.03.31 EUR/HUF Forward 250,000 137,656.9050 314.1200
2016.04.29 EUR/HUF Forward 30,000 348.7254 311.8100
2016.04.29 EUR/HUF Forward 260,000 75,807.0014 311.5300
2016.04.29 EUR/HUF Forward 250,000 185,367.7275 311.0800
2016.04.29 EUR/HUF Forward 75,000 45,112.5232 311.2200
2016.04.29 EUR/HUF Forward 100,000 -251,784.4630 314.3400
2016.04.29 EUR/HUF Forward 250,000 -574,472.7050 314.1200
2016.04.29 EUR/HUF Forward 125,000 -240,120.4512 315.3100
2016.04.29 EUR/HUF Forward 100,000 -177,153.4550 315.1600
2016.04.29 EUR/HUF Forward 100,000 -41,671.1100 313.8000
2016.04.29 EUR/HUF Forward 100,000 28,062.4490 313.1000
2016.04.29 EUR/HUF Forward 200,000 -127,174.7440 314.0200
2016.04.29 USD/HUF Forward 188,046 -487,973.8076 277.0000
2016.05.31 EUR/HUF Forward 125,000 27,487.4288 315.3100
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2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.05.31
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.06.30
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.07.29
2016.08.31
2016.08.31
2016.08.31
2016.08.31
2016.08.31
2016.08.31
2016.08.31
2016.08.31

EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward
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100,000
100,000
100,000
200,000
100,000
100,000
965,000
100,000
188,046
100,000
125,000
100,000
100,000
100,000
200,000
100,000
100,000
965,000
100,000
100,000
100,000
188,046
100,000
100,000
125,000
100,000
100,000
100,000
200,000
100,000
100,000
965,000
100,000
100,000
100,000
188,046
100,000
100,000
-100,000
125,000
100,000
100,000
100,000
200,000
100,000
100,000
965,000

36,948.3960
172,571.7020
242,377.8160
301,265.2760
260,327.9590

89,801.5960

1,232,269.7196
-153,522.5710
1,020,087.6923
815,708.1780
207,262.8600
180,781.3070
316,518.5420
386,383.2960
589,122.0960
404,348.5180
233,678.9060
2,620,992.9399

-9,849.6630
183,775.5110

-149,579.1700
1,375,361.8756
1,004,867.1140

-66,059.7500

-315,338.3625

-237,286.1740

-101,426.5620

-31,498.8210
-246,807.7060
-13,517.4020
-184,340.8840

-1,412,568.0615

-428,089.0110
-234,289.2710
-567,944.4940
834,262.7750
717,365.4020
-354,526.9760
85,804.6550
-665,619.4475
-517,498.3870
-381,524.0330
-311,537.2340
-807,039.7700
-293,540.6280
-464,508.3820

-4,115,875.0286

315.1600
313.8000
313.1000
314.0200
312.9200
314.6300
314.2500
317.0700
277.0000
274.2600
315.3100
315.1600
313.8000
313.1000
314.0200
312.9200
314.6300
314.2500
317.0700
315.1300
318.4700
277.0000
274.2600
284.9900
315.3100
315.1600
313.8000
313.1000
314.0200
312.9200
314.6300
314.2500
317.0700
315.1300
318.4700
277.0000
274.2600
284.9900
282.3000
315.3100
315.1600
313.8000
313.1000
314.0200
312.9200
314.6300
314.2500




2016.08.31 EUR/HUF Forward 100,000 -708,462.3690 317.0700
2016.08.31 EUR/HUF Forward 100,000 -514,498.9530 315.1300
2016.08.31 EUR/HUF Forward 100,000 -848,435.9690 318.4700
2016.08.31 EUR/HUF Forward 300,000 -415,709.5710 311.3700
2016.08.31 USD/HUF Forward 188,046 207,627.0325 277.0000
2016.08.31 USD/HUF Forward 100,000 384,361.2250 274.2600
2016.08.31 USD/HUF Forward 100,000 -688,436.4330 284.9900
2016.08.31 USD/HUF Forward -100,000 419,487.1600 282.3000
2016.08.31 USD/HUF Forward 100,000 -111,545.2410 279.2200
2016.09.30 EUR/HUF Forward 2,390,000 -1,639,488.3521 311.2000
2016.09.30 USD/HUF Forward 300,000 -269,247.0990 277.2400
2016.09.30 USD/HUF Forward 388,046 -425,796.3838 277.4400
2016.10.28 EUR/HUF Forward 2,390,000 -2,871,098.8262 311.2000
2016.10.28 USD/HUF Forward 300,000 1,884,942.7860 277.2400
2016.10.28 USD/HUF Forward 388,046 2,360,564.6596 277.4400
2016.11.30 EUR/HUF Forward 2,390,000 558,183.8786 311.2000
2016.11.30 USD/HUF Forward 688,046 11,723,814.0889 274.8100
2016.12.30 EUR/HUF Forward 2,390,000 97,696.1017 311.2000
2016.12.30 EUR/HUF Forward 350,000 -412,597.4580 312.4200
2016.12.30 USD/HUF Forward 688,046 12,863,532.4060 274.8100
VIII. A Befektetési Alapkezel 6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényez 6k

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében kisebb valtozasok torténtek 2016-
ban, 6sszhangban a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes
pénzlgyi targya torvények modositasardl szélo 2014. évi XVI. tdrvénynek
megfeleléen.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon ndvekedésével egyidejlileg
bévilt a Back-office egység egy Uj személlyel, valamint a portf6li6 managerek szama
két fével.

2016-ban az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:
» Accorde Prémium Alapok Alapja A sorozat,
» Accorde Prémium Alapok Alapja B sorozat,
* Accorde Prémium Alapok Alapja C sorozat,
* Accorde CVK2 Alapok Alapja A sorozat,
* Accorde CVK2 Alapok Alapja B sorozat,
* Accorde CVK2 Alapok Alapja C sorozat,
* Accorde CVK3 Alapok Alapja A sorozat,
* Accorde CVK3 Alapok Alapja B sorozat,
* Accorde CVK3 Alapok Alapja C sorozat,
» Accorde Abacus Alap,
» Accorde Global Alap,
» Accorde Prizma Alap,
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» Accorde Omega Alap,

» Accorde Resources Alap,

» Accorde Selection Részvény Alap,

* Horizon Szarmaztatott Befektetési Alap.

IX. Az Alapkezel 6 altal kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezel6 a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéehez kotheté
valtozo javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszk6zolt.
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege bruttd
34,4 millié forint volt, mig valtozé és egyéb javadalmazas dsszege brutté 17,2 millio
forint volt, mely kifizetés 8 f6t érintett.

b) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas teljes 6sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Felsd vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Bruttd 27.276.385 Ft

2. Kockéazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 3 f6)
Brutté 8.356.347 Ft

3. A fenti két kategoridba tartozokkal azonos teljes javadalmazasban részesulék,
akik Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezelé vagy a befektetési alapok
kockazati profiljara (Kedvezményezettek szama: 3 f6)

Brutt6 15.977.007 Ft

c) Adott évre vonatkozé javadalmazas és juttatdsok kiszamitdsanak maodja
A munkaszerzédésben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az
egyéb egyéni teljesitménytél fliggé 0-12 hdnapig terjeddé bénusz az igazgatdsag
dontésetdl figgbden.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtortént, a
felllvizsgalat eredménye alapjdn megallapitdsra kerilt, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felligyeld Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politika 2016.12.14-én modosult, amelynek soran a kifizetésre
kerulé valtozo javadalmazasi elvek pontositasra kerultek.
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X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdligja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly al4 tartozott volna.

b) Az Alapkezeld az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt a
targyidészakban 0j megallapodast.

c) Az Alap kockézatit profiljara vonatkozo informaciokat az Alap Tajékoztatojanak 3.,
Kezelési szabdlyzatdnak 26., illetve a Kiemelt Befektetdi Informéciok (KIID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a torvényi megfelel6ség biztositdsan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind Ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockéazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutatd (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezelé.
Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portféli6janak
valamely pozicidja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhato le korlatozott koltséggel
megfeleléen roévid id6hataron belll, és ezaltal séril a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  torténé  mindenkori
ertékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockézatat.

Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezelé
kilsé forrassal (hitel, kélcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muakdodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyul6 kitettségre vonatkozo torvényi, szerz8déses és belsd
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetéi irAnyaba kommunikalt.

17



XI. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatérozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap netto
eszkozértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcio nélkil szamitott érteken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozertékének nyolcszorosat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott tgyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben léevé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valo megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel mértekében
torténd valtozast.

Alap neve Datum Nettd Osszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.03.31 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.04.29 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2015.05.31 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.06.30 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.08.30 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.07.29 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.09.30 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.10.28 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.11.30 100.00
Accorde CVK3 Alapok Alapja 2016.12.30 100.00
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Budapest, 2017. marcius 30.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezet6 igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairdsképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairdsaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkdl is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szdma:1111-678

Accorde CVK3 Alapok Alapja
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

2016.ev

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 30.

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl aléirassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkll is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama:1111-678

Accorde CVK3 Alapok Alapja

idépontja: 2016. december 31.
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- | El6z6 évre
<am A tétel megnevezése Fl 626 év "vonatko%é 2016
onell.hatdsa
a b c d e
A. || Befektetett eszkdz ok 0 0 0
l. Ertékpapirok 0 0 0
f Ertékpapirok 0 0 0
[ 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbadl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forg6eszk6zok 0 0 2,569,785
I Kdvetelések 0 0 -0
[ 1 Kovetelések 0 0 -0
[ 2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
[ 3. Kilfoldi pénztértékre sz06l6 kdvetelések értékelési kulénh 0 0 0
a4 Forint kovetelések értékelési kulonbodzete 0 0 0
I. Ertékpapirok 0 0 2,312,726
i Ertékpapirok 0 of 2,242,989
[ 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0 69,737
a) kamatokbol, osztalékokbadl 0 0 0
b) egyéb 0 0 69,737
Il. Pénzeszkdzok 0 0 257,059
[ Pénzeszkozok 0 0 255,556
[ 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete 0 0 1,503
C. | Aktiv id 6beli elhatarolasok 0 0 158
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 158
b) aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiillbnbodzete 0 0 12,549
ESZKOZOK OSSZESEN | of of 2582491

Kelt: Budapest, 2017.marcius 30.
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Nyilvantartasi szama:1111-678

Accorde CVK3 Alapok Alapja

idépontja: 2016. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- i El6z6 évre
<am A tétel megnevezése Fl 626 év "vonatko%é 2016
onell.hatasa
a b c d e
A. [ Sajattoke 0 0 2,581,870
l. Indulé t 6ke 0 0 2,519,498
[ 1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 0| 3,081,287
[ 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0 -561,789
I. Toékevaltozas (t 6kendvekmény) 0 0 62,372
[ 1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 0 0 -6,537
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0 83,789
[ 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0 0
[ 4. Uzleti év eredménye 0 0 -14,880
F. || Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
l. HosszU lejaratd kotelezettségek 0 0 0
I. Rovid lejarata kotelezettségek 0 0 0
1. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek ért  ékelési killénbozete 0 0 0
C. || Passziv id 6beli elhatarolasok 0 0 621
FORRASOK OSSZESEN | of of 2582491

Kelt: Budapest, 2017.marcius 30.
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Nyilvantartasi szama:1111-678

Accorde CVK3 Alapok Alapja

idépontja: 2016. december 31.

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

Sor- ) ) - El626 évr,e
<Am A tétel megnevezése Fl 626 éev "vonatko?o 2016
onell.hatasa
a b c d e
I Pénziigyi m liveletek bevételei 10,717
Il Pénziigyi m liveletek raforditasai 0 0 23,223
Pénzigyi m dveletek eredménye 0 0 -12,506
1" Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikodési koltségek 0 0 1,864
V. Egyéb raforditasok 0 0 511
VI. Fizetett, fizetend 6 hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 0 0 -14,880
Kelt: Budapest, 2017.marcius 30.
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Nyilvantartasi szama:;1111-678

Accorde CVK3 Alapok Alapja
idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2016. december 31.

adatok ezer Ft-ban

52:1 A tétel megnevezése Fl 626 év 2016
a b c d
I Szokasos tevékenységh 6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas 0 -2,255,903
1. | Targyévi eredmény 0 -14,880
[ 2. |[[Elszamolt amortizacié 0 0
[ 3. |[[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
[ 4. |[[Elszamolt értékelési kilonbozet 0 71,240
[ 5. [céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
[ 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
[ 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
[ 8. [Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
[ o. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa 0 -2,312,726
[ 10. [|R6vid lejaratu koételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
[ 11. |[Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
[ 12. ||Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -158
[ 13. [[Passzividdbeli elhatarolasok véltozasa 0 621
1. Befektetési tevékenységb 06l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. [lIngatlanok beszerzése 0 0
[ 15. Ingatlanok eladasa 0 0
[ 16. [Befolyt bérleti dijak 0 0
[ 17. |Ertékpapirok beszerzése 0 0
[ 18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
[ 10. Kapott hozamok 0 0
I1. Pénzigyi m lGveletekb 61 szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 2,512,961
20. |[IBefektetési jegy kibocsatas 0 3,087,191
[ 21. |[Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0
[ 22. |[Befektetési jegy Visszavasarlasa 0 -574,230
[ 23. |[Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
[ 24. [[Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
[ 25, Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
[ 26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
V. Pénzeszkdzok valtozdsa dsszesen 0 257,059
Kelt: Budapest, 2017.marcius 30.
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Nyilvantartasi szama:1111-678

Accorde CVK3 Alapok Alapja
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

Kiegészit 6 Melléklet a 2016. évi
eves beszamoldhoz

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 30.

Accorde Alapkezel6 Zrt

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairdsaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkdl is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde CVK3 Alapok Alapja

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Fellgyeleti engedély szama: H-KE-I11-209/2016.

Fellgyeleti engedély kelte: 2016. marcius 2.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-678

Az Alap indulasanak datuma: 2016. marcius 4.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Alapkezeld részérdl Alap beszamoldjanak alairé személyek:

Neév Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Iglice utca 1 fszt.3. egyuttes

Az Alap konyvvizsgalodja: TEL Consulting Kényvvizsgalo as Adotanacsado
Szolgaltato Kft. Kamarai azonosité: 000866

Felelés kbnywvizsgaldé:  Hahn Laszlé6 Kamarai azonosité: 003364

A kénywvizsgald a jelentés auditalasan kivil mas szolgaltatast nem végez.

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Dr Kovacs Zsuzsanna

bejegyzett konyvvizsgald
Kamarai azonosito: 003981
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A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikja a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény (Szt), a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasarél sz6ld 2014. évi XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok
éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szold
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irdsainak figyelembevételével késziilt.

Az Alap a torvényi eléirdsnak megfeleléen a kettds konyvvitel szabélyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolo mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készil, az eredmény dsszkdltség eljarassal
szamitodik.

A beszamol6 részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, a Portfdlio jelentést, a
Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow. Az Alap Eves jelentésének
részét képezi az Uzleti jelentés.

Az Uzleti év id6tartama a targyévben az alap létrej6ttére tekintettel 2016.03.02-
2016.12.31, a beszamol6 fordulonapja targyév december 31-e. A mérlegkészités
napja 2017. februar 28-a.

Mind a befektetett pénziigyi eszkdzok, mind a forgdeszkdzok kdzott kimutatott
ertékpapirokat bekerulési (beszerzési érteken) kell allomanyba venni. Az
alloméanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesité ertékpapirok esetében FIFO mddszerrel kell elszamolni.
A kamatozo kétvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elbirasait kell alkalmazni.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. rendelkezései,
valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési elvek szerint
torténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezeld altal megallapitott piaci értéke és a kényv szerinti érték
kozotti értekelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén bellili
tékevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron kell elszamolni. A
mérlegben elkilonitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
ertékitéletbdl adodo ertékkulonbbzetek dsszegeét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
ervényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg fordul6napjan fennalld — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésevel ertékelni kell a rendelkezésre
all6 informécidk alapjan.

A harom honapon beldli lejarata forintkbvetelések, valamint a kdlcsénadott
értékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci erték és a beszerzeési erték kilonbdzetét az adott eszkdzh6z
rendelten értékelési kilonbdzetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tékén beldli
tékevaltozas (t6kenbvekmény) részét kepezé — értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértekre szolo kbvetelések piaci ertékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.
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A kulfoldi pénzértékre sz0l6 devizaban, valutdban fenndllé kévetelések év vegi
egyenlegét bekerilési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni.

A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén beldli
értékelési kulonbozetek tartalékaval szemben a forintra és kilféldi pénzértékre sz616
kovetelések értékelési kilbnbbzete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tébbi
devizas eszkoz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértékre szolo kotelezettségek) értekelési kilbnbbzetenek elszamolasa mellett.

A szarmagztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekent kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordul6é napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opciés és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az tigylet
jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerzédésen, jogszabalyon
alapul6 — elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezé,
kolcsont nyujto, stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez
kapcsolodnak

A kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulfoldi pénzértékre szo6l6 devizaban, valutdban fenndll6 kételezettségek év végi
egyenlegét bekerilési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni, Arfolyam-kilonbozet keletkezése esetén a nem realizalt
arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén bellili értékelési
kulénbozetek tartalékaval szemben a kilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek
ertékelési kulonbozete szamlan kell elszamolni, egyidejlleg a devizas eszk6zok
(valutakészlet, devizabetét, kilfoldi pénzértekre sz6l6 kovetelések, értékpapirok)
ertékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

Passziv id6ébeli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg fordulénapja elétti idészakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban
merul fel, kerll szamlazasra,

Az értékelési kilonbozetek az eszkdz és a forras szamlakon naponta kertlnek
elszamolasra.

A beszamol6 kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik
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I. SPECIFIKUS RESZ

Accorde CVK3 Alapok alapja 2016

2016. december 31.

Sorozat NEE NEE Darabszam NEE/ Deviza
alapdevizaban Darabszam
Accorde CVK3
Alapok Alapja A 1,420,535,519 1,420,535,519 | 1,380,641,870 1.028895 HUF
sorozat
Accorde CVK3
Alapok Alapja B 906,977,262 2,916,138 2,878,863 1.012948 EUR
sorozat
Accorde CVK3
Alapok Alapja C 254,357,213 866,074 862,201 1.004492 USsD
sorozat
2,581,869,994
1. Pénzigyi m Giveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 696,927
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 672,100
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité érté 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 24,827
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 0
Bankoktdél kapott kamat 490,260
Ertékpapir kolcsonzési dij 988,609
Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamnyeresége 7,225,140
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyer 1,316,383
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturdlt termék bevétele 0
Egyéb pénzigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 2,836,355
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 2,836,355
Certifikéat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 19,538,457
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 848,119
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénzigyi raforditasok 0
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Accorde CVK3 Alapok alapja 2016

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bewvetel/Egyéb raforditas 511,193

Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0

3. Miikodési kéltségek osszetétele

Ft-ban
Alapkezel6i dij 0 0
Letétkezel6i dij 632,628 552,784
Ertékelési dij 53,734 53,734
Konywelési dij 622,508 433,049
Kénywizsgaloi dij 415,012 254,000
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel koltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 59,242 59,242
Hatérid6s kotés koltség 0 0
Bankkoltség 29,515 29,515
Hatdséagi dijak 51,000 51,000
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Accorde CVK3 Alapok alapja 2016

-h‘

Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkilonboze  te

Ft-ban

Ft-ban

D170524 200,000,000 198,811,200 1,142,000 199,953,200

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Accorde CVKS3 Alapok alapja 2016

Ft-ban

Ft-ban

Accorde Abacus Alap Befektetési jegy
Accorde Global Alap Befektetési jegy
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy
Accorde Selection Részvény Alap Befektetési jegy
Aegon Alfa Szarmaztatott Alap Befektetési jegy
Aegon Pénzpiaci Alap Befektetési jegy

Concorde Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési j
Equilor Pillars Szarmaztatott Alap Befektetési jegy
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap Befekteté
OTP Supra Szarmaztatott Alap Befektetési jegy
Platina Pi Szarmaztatott Alap Befektetési jegy B soro

483,417,831
496,036,267
302,469,895
231,599,445
48,008,288
43,183,137
52,792,078
17,107,249
39,625,317
24,712,710
12,738,515

482,999,991
495,999,991
302,177,738
232,999,993
122,999,983
97,999,995
95,999,987
19,999,999
49,999,995
92,999,975
49,999,984

Ft-ban

22,296,848 505,296,839
10,204,523 506,204,514
1,129,999 303,307,737
19,397,314 252,397,307
2,130,835 125,130,818

418,261 98,418,256
4,446,233 100,446,220
-124,780 19,875,219
652,493 50,652,488
6,541,289 99,541,264
1,501,960 51,501,944

U-I‘

EUR/HUF 350,000 312.42
EUR/HUF 2,390,000 311.20
USD/HUF 688,046 274.81

-412,597
97,696
12,863,532

Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkilonb

Ozete

m"

Kolcsonbe adott és kodlcsénbe vett értékpapirok 6s

szetétele és értékkilonbozete
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Accorde CVK3 Alapok alapja 2016

Alapadatok
Alap neve: Accorde CVK3 Alapok Alapja
Alapkezel 6 neve: Accorde Alapkezel 6 Zrt
Letétkezel 6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Sorozat NEE alapdevizéban NEE Darabszam NEE/ Deviza
Darabszam
ﬁg’;j;dz g:rgfa'?'apo" 1,420,535,519 1,420,535,519 1,380,641,870 1.028895 HUF
ﬁg’[;’j;dg CVKS Alapok | 906,977,262 2,916,138 2,878,863 1.012948 EUR
ﬁf:g;dg CVKS Alapok | 254,357,213 866,074 862,201 1.004492 USD
2,581,869,994
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatéarozasa:
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
I/1. Hitelalloméany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): 0 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmaz6i dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felugyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 Ft
1/13. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
1/4. Passziv id 6beli elhatarolasok (dsszes): 621,251 Ft
Koénywvizsgalat 161,012 Ft 25.92%
Konyvelés 189,459 Ft 30.50%
Alapkezeléi dij 0 Ft
Letétkezel6i dij 79,844 pt 12.85%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdjj 0 Rt
Feltgyeleti dij 144,514 Ft 23.26%
Befektetési alapok killsnadéja 46,422 Ft 7.47%
Hatérid6s veszteség 0 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 621,251 Ft 100.00%
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Il.
/1.

/2.

1/2.1.
/3.
1/3.1.

11/3.2.

/4.
1/4.1.

1/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.

11/4.2.

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla - USD
Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szémla - USD
SAXO szémla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kilonbdzete
USD bank értékkulénbozete
GBP bank értékkilénbozete
EUR bank értékkilonbozete
CHF bank értékkiilonbdzete
CZK bank értékkilonbozete
PLN bank értékkilonbozete
RON bank értékkulénbozete
HRK bank értékkulénbozete
Egyéb kdvetelés (6sszes):
Ertékpapir kdlcsén kévetelés
Erset valt6z6 letét - HUF
Erset valt6z6 letét - USD
Erset valt6z6 letét - GBP
Erset valt6zo letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitésbdl
Kilféldi pénztértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete
Hataridos tgyletek valtozé letét
Egyéb kovetelés eszkozérték
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kulénb
Lekoétott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotés (i (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotés (i (0sszes):
Bankszamlal

néveérték

Ertékpapirok (6sszes): 1,951,690,732
Allampapirok (6sszes): 200,000,000
Kotvények (0sszes): 0
Kincstarjegyek (6sszes): 200,000,000
D170524 200,000,000

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0

Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesit 6 0

Osszeg/Erték
255,555,692
170,180,484

46,096,120
0
39,279,088

O O O OO O o o o o
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Accorde CVK3 Alapok alapja 2016

11/14.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/4.2.2.  Kulfoldi kdtvények (6sszes): 0 0 Ft
11/4.2.3.  Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 Ft
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0 Ft
11/14.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/14.3.2.  Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0 Ft
11/4.3.3.  Toézsdén kivili (6sszes): 0 0 Ft
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes): 0 0 Ft
11/14.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/14.4.2.  Tozsdén kivili (6sszes): 0 0 Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 1,751,690 ,732 2,112,772,606 Ft
11/4.5.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 90,243,303 251,489,428 Ft
Concorde Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési
jegy 52,792,078 100,446,220 Ft 3.89%
OTP Supra Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 24,712,710 99,541,264 Ft 3.85%
Platina Pi Szarmaztatott Alap Befektetési jegy B
sorozat HUF 12,738,515 51,501,944 Ft 1.99%
I1/4.5.2.  Tézsdén kivili (6sszes): 1,661,447,429 1,861,283,178 Ft
Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 483,417,831 505,296,839 Ft 19.57%
Accorde Global Alap Befektetési jegy 496,036,267 506,204,514 Ft 19.60%
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 302,469,895 303,307,737 Ft 11.74%
Accorde Selection Részvény Alap Befektetési jegy 231,599,445 252,397,307 Ft 9.77%
Aegon Alfa Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 48,008,288 125,130,818 Ft 4.85%
Aegon Pénzpiaci Alap Befektetési jegy 43,183,137 98,418,256 Ft 3.81%
Equilor Pillars Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 17,107,249 19,875,219 Ft 0.77%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Befektetési jegy 39,625,317 50,652,488 Ft 1.96%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0 Ft
KPJ 0 0 Ft
a.7 ETF (6sszesen): 0 0 Ft
11/4.8 CFD (6sszesen) 0 0 Ft
11/4.9 Opci6 (6sszesen) 0 0 Ft
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 0 157,861 Ft
AIEH 157,861 Ft 0.01%
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Accorde Alapkezelo Zrt.

Accorde CVK3 Alapok Alapja

Uzleti jelentés
2016
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kdrnyezet

A piaci hangulat romladsaval kezd6dott a 2016-os esztendd, azonban a vératlan
események ellenére is az egész év soran erések maradtak a piacok, kitartott a lassan
8 éves emelkedd trend. A hagyomanyosan gyenge évkezdetet kdvetéen a piacok
ismét er6re kaptak, mely részben a Federal Reserve retorikdjaban bekévetkezett
enyhilésnek volt kdszonhetd. A 2015 végi kamatemelést kovetéen a piacokon pozitiv
meglepetést okozott, hogy Janet Yellen a Capitol Hill-i meghallgatasa soran arrol
beszélt, hogy a FED nem veti el a negativ kamatok politikajat (NIRP), annak
lehetésegét vizsgaljak, ha az amerikai gazdasag helyzet romlasa azt indokoltta tenné.
Ennek eredményeként a kotvényhozamok csokkenésbe, az amerikai dollar
gyengilésbe, a nemesfémek pedig szarnyalasba kezdtek.

A részvénypiacokon a j60 hangulat egészen a nyar kozepéig kitartott, mikor is a brit
Eurdpai Unids tagsagrol szolé népszavazason a kilépéspartiak keriiltek tébbségbe. A
részvénypiacok és az angol font arfolyama heves eséssel reagalt a kilépés hirére,
azonban a panik nem tartott sokaig €s néhany nap elteltével megvették az esést, igaz
a font azota is gyengélkedik.

Ezt kovetben a nyar kozepétél egészen a novemberi amerikai elndkvalasztasig
jobbara oldalaztak a részvénypiacok, indexszinten néhany szazalékos savban folyt a
kereskedés. A piacok felélénkilését ezittal is egy varatlan esemény okozta,
meglepetésre Donald Trump nyerte az amerikai elndkvalasztast. Kezdetben, akarcsak
az angol referendumot kovetéen, a piacok heves eséssel reagaltak, azonban a Trump
altal beigért New Deal 6ta nem latott mértékl infrastrukturalis beruhazasok, illetve
adocsokkentés hataséara ismét szarnyalni kezdtek a piacok, mely lendilet egészen az
év végéig kitartott.

Az év vége az olajpiacon is mozgalmasra sikeredett, ugyanis Algéridban a nem
hivatalos OPEC talalkozon a tagallamok megallapodtak abban, hogy az olajpiac
egyensulyba kerllését elésegitendé kidolgoznak egy keretmegallapodast a kitermelés
csokkentésérél. Ennek eredményeként a brent tipusu olaj arfolyama hordénként 60
dollar, a WTI tipusu olaj arfolyama 55 dollar kozelébe emelkedett.

Magyar gazdasagi kérnyezet

Magyarorszag makrogazdasagi mutatoi a 2016-os esztendében is tovabb javultak, a
gazdasag ugyan a szomszedos orszagokénal lassabban, de még igy is az EU atlagot
meghaladé mértékben ndvekedett, az allamaddssag tovabb csokkent, a fiskalis
fegyelem tovabbra is valtozatlan maradt. Az elmult évekhez képest az inflacios
mutatok mérsékelt emelkedést mutattak, melyek varhatban a 2017-es évben is
emelkedni fognak. A jegybank az emelkedd inflacio ellenére tovabbra is 0,90%-on
tartotta az alapkamatot, ezzel biztositva a laza monetéris politikdt a gazdasagi
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novekedéshez. Az MNB intézkedéseinek kdvetkeztében a révidoldali hozamok rekord
alacsonyra cstkkentek, mig a hosszu hozamok reagalva a globalis folyamatokra az év
végével emelkedni kezdtek. A forint az eurdval szemben egész évben viszonylag stabil
volt, viszont a dollarral szemben gyengult és 300 forint felett is jart az arfolyam. A BUX
index tdbb mint 30%-ot emelkedett.

Az alap f 6bb jellemz 6i

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az
Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alapban forintban denominalt befektetési alapokat
(tobbek kozt, Accorde Abacus Alap, Accorde Global Alap Aegon Alfa Szarmaztatott
Befektetési alap, Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befeketési Alap,
Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap, Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap,
Concorde Rovid Futamideji Kotvény Befektetési Alap, OTP Uj Eurdpa Szarmaztatott
Ertékpapir Alap, Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap), vagy mas kollektiv
befektetési értékpapirokat vegyen. Az Alap potencidlis befektetési terilete a lehet6
legszélesebb és globdlis: legnagyobb részt (legaldbb 80 szazalékban) kollektiv
befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvenyek illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre
vonatkoz0 szarmaztatott tgyletek.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltasara minden banki munkanapon (olyan
munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszdmolasi Partner, sem a Forgalmazo

Ve

az adott napon szerepl6 befektetési eszk6zok piacén) lehetéség van.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl tjabb befektetéseket haijt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk
kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak
hozza a t6kenévekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6é olyan befekteték szamara, akik 2 éven belul ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket.

Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezet6 forgalmazo: Concorde Ertékpapirt Zrt.
Az alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az Raiffeisen Bank Zrt. latja el.
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A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges e  semények

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az
eredmeényre lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2017. marcius 30.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdél nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairdssal és egyéb felelés személy
alairdsaval ellatott papir alapt dokumentum tartalméaval mindenben egyezé és sajatkezi
alairas nélkil is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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