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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP — December

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbdl
adodo befektetesi lehetdségek
kiaknazasara  alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tbkepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

pad

Az alap befektetéseit magasabb kockazatl eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtia végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktudlis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetbségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzdkben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasdra, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befekteti dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a kdltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.
befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716428
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,664,058,821
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,020015

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D170316, D170524

Az Alap nett6 kockéazati kitettsége: 110,29%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 42.74
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 37.51
Kulféldi allampapir 6.83
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 3.08
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 1.90
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 2.16
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 7.33
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -1.05
Kodvetelés -0.51
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIO KEZELOI BESZAMOLO

Decemberben elharult az utolsé Ilélektani akadaly is a részvénypiacok
emelkedése elbl: a régdta vart olasz népszavazas a kormany szempontjabdl
kudarccal zarult, aminek a korabbi félelimekkel szemben komoly pozitiv hatasa
volt a piacokra. Az alap ovatos eurdpai részvénypiaci és bankszektorban
meglévd long pozicidja ennek megfeleléen pozitiv eredményt hozott. Hasonldéan
kedvezb volt az alap rubel-kitettségének felértékelbdése. A hdnap masodik
felében a jelentés részvénypiaci rally miatt fokozatosan csOkkentettik a long
kitettséget, és megkodzelitbleg semleges kitettséggel fordultunk az Uj évre. A
gorog kotvény kitettséglinket visszandveltik a korabbi sulyra az arfolyam
korrekcié hatasara, ez az eszkdz tovabbra is a portfdlid részét képezi, bizunk
ugyanis abban, hogy a hitelezékkel folytatott targyalasok vegll is eredményre
vezetnek, amely megnyithatia a teret a goérdég kotvények elétt az EKB
koétvényvasarlasi programjahoz, és érdemi felértékelb6dési potencialt szabadithat
fel. A hédnap folyaman a forint felértékel6désén is profitalt az alap.
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