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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP - Januar

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbdl
adodo befektetesi lehetdségek
kiaknazasara  alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tbkepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

pad

Az alap befektetéseit magasabb kockazatl eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtia végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktudlis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetbségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzdkben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasdra, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befekteti dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a kdltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).

@ | ACCORDE ACCORDE BEFEKTETESI ALAPKEZEL 6 ZRT.

ALKOTAS POINT IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 50.
TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378




©| ACCORDE

ACCORDE GLOBAL ALAP - Januér

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.
befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716428
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 7,063,028,296
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,018719

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D170316, D170524

Az Alap nett6 kockéazati kitettsége: 117,06%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 34.90
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 43.50
Kulfoldi allampapir 6.27
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 2.9
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 1.90
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 2.04
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 6.92
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.09
Kovetelés 1.46
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIO KEZELOI BESZAMOLO

Januarban az alap teljesitménye tukrézte azt a visszafogott aralakulast, amelyet
a tékepiacokon lathattunk. A fébb részvénypiacok esetében alacsony volatilitas
mellett, alig lathatd mértékli elmozdulas volt tapasztalhatd. Kézben a korabbi
hénapokban medfigyelt eurdpai kdtvénypiaci hozamemelkedés is megtorpant,
s6t némileg korrigaldédott. Az alap teljesitményében a legmarkansabb (sajnos
kedvezbtlen) hatassal a goérog mentécsomaggal kapcsolatos negativ hirek
szolgaltak. Az ismét felszinre kerllt nézeteltérések ellenére tovabbra is arra
szamitunk, hogy a hitelezé6kkel végul megsziletik a megallapodas, ami a gérég
koétvények felértékel6déséhez vezet. A rendkivil szlk savban zajlé részvénypiaci
kereskedés mellett, az alap kifejezetten visszavett a kitettseégebdl. A kdzelgd
europai valasztasi domping varakozasunk szerint 2017 elsé felében hasonléan
ideges kereskedést indukal, mint amelyet 2016-ban lattunk. A legfontosabb
kockazatok szerintiink a francia és a még be nem jelentett, de varhatéan nyar
elején megtartandd olasz el6rehozott valasztasokhoz kapcsolddnak. Az &szi
német valasztasok kimenetele viszont a megel6zé hdnapok izgalmaiért
karpotolandd pozitiv kockazatokkal kecsegtet.

ACCORDE BEFEKTETESI ALAPKEZEL O ZRT.
ALKOTAS POINT IRODAHAZ
1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 50.

TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378

O ACCORDE



