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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE PRIZMA ALAP — Oktober

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlzés: Az Alap célja, hogy 3-5 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzo, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Az Alap rugalmas, a valtozd befektetési lehetbségekhez igazodd stratégiat alkalmaz,
amely jellemz8éen részvényekbdl, indexekbdl, kdtvényekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre
vonatkozé derivativakbdl all. A fenti, vagy barmilyen egyéb mas eszkdz hasznalatat és
azok aranyat az alapkezel6 a sajat aktudlis piaci meglatasa és értékitélete szerint
dinamikusan, akar révid idétavon belll is atalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az
egyes értékpapirok arfolyamanak ndvekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési
déntéshozatalban az alap a hangsulyosabb fundamentalis megkozelités mellett a technikai
elemzésre is tamaszkodik.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kllondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrdél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabdlyzatabdl
(elérhet6ség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE PRIZMA ALAP - Oktober

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716410
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,825,622,891
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,037156

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D180228

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 120,3195%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamila és betétek

Folyészamla 18.03
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 26.68
Kulféldi allampapir 8.94
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 3.99
Jelzaloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 26.63
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 5.58
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 11.55
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.44
Kodvetelés -0.95
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIO KEZELOI BESZAMOLO

Oktéber hénapban tovabb emelkedett a Prizma alap hozama kicsivel tdbb, mint 30
bazisponttal, ezzel indulasa 6ta legmagasabb értéket érte el. Az éves hozama az alapnak
jelenleg 4.4% (YTD 3.4%), amelyhez alacsony széras is tarsult. Az idealis
hozam/kockazat mutatd féként a tobb mint 80%, ,talalati aranynak” kdszonhetd,
mikdzben a poziciok mérete alacsony maradt a diverzifikalt portfolidban. Oktdber
kbzepén tdbb mint 50 bazispontos visszaesés realizaltunk féként az egyedi részvény
kitettségeink hatasara, ugyanakkor ezt a visszaesést a ho végeére teljesen ledolgoztunk a
CAC és az IBEX index jo teljesitésének kdszonhetben. A spanyol index esetében két vételi
pontot is meghataroztunk, els6t még a flggetlenségi szavazas el6tt, masikat az azt
koévetd panik hangulatban léptik meg. Vélemeénylnk szerint elenyészd jelenleg annak a
valészinlsége, hogy a katalan tartomany ténylegesen és jogszerlen figgetlenné valjon,
igy hosszutavon nem indokolt, hogy az index lényegesen alulteljesitse mas EU orszagok
piacait. Ezenfelll a spanyol index kimagasldéan nagy dél amerikai kitettséget is tartalmaz
attételesen, amelyeket a katalan kérdés egyaltalan nem érint. Nem szamitunk lényeges
korrekciora az elkdvetkez6 két honapban igy long iranyu kitettségeinket tartjuk és Ujabb
régios otleteket keresiunk.
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