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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
az Accorde Resources Szarmaztatott Befektetési Alap
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2016.12.31.
fordulénapra készitett éves jelentésérol
a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi) részére

Vélemeny

Elvégeztiik az Accorde Resources Szdarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: ..az Alap”)
(Nyilv.sz.: 1111-697) 2016. évi éves jelentése I-VII. pontjaiban taldlhaté szamviteli
informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzodo uizleti évre vonatkozo
éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel (tovabbiakban:
.szamviteli torvény™) Gsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol,
valamint egyes pénziigyl targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel
Osszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirdsat
jelentésiink ,,A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgalatdért
valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgélatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kgvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol
és annak kezel6jétdl, az Accorde Alapkezelé Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy6zdésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel$ alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az
Accorde Alapkezel$ Zrt. iigyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés™) felelos az egyéb informaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb
informaciokra vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossdgot nyujtd
kovetkeztetést.
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D

Az éves jelentésben taldlhaté szamviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-¢ az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges
hibds allitast tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni.

Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014.
évi XVI. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldséért, valamint az olyan
belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben koz6lt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a villalkozas folytatdsdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves jelentésben valé alkalmazaséért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az
tizletszerli tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas reélis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kiozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vals
felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyosségot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akdr csalasbol, akar hibdbol eredd lényeges
hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé6 bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibds allitadsok
eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben
ko6zolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriild
kényvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran.

16.
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Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol,
akér hibabol eredé 1ényeges hibas éllitasainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménytiink
megalapozasdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredo lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

o Megismerjilk a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében,
hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysédgdra vonatkozédan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapesolddd kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valé képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk
a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapesolédd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az
adott id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben
szerepld szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgédlat jelentds megallapitasait,
beleértve a belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 20.

, £ .’ \' A ;
/dr. Cséki Bertalan tigyvezetd/ dr. Csaki Bertalan

Konyv-Profit Kényvvizsgalo Kft. kamarai tag konyvvizsgald
/1067 Bp. Teréz krt.33./ Tags.ig.sz.: 003083
Piiint.nyilv.sz.: T000199 Pii.int.min.sz.: E-003083/95
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Eves jelentés

Az ACCORDE RESOURCES SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP éves jelentés
a 2014.évi XVI.tv 6.sz. melléklete alapjan késziilt, az éves jelentés melléklete az alap

éves beszamolodja, lzleti jelentése

I.  Vagyonkimutatas indulas: 2016.08.08 Vége: 2016.12.31.

Instrumentum Erték HUF-ban Arany (%)
Banki egyenlegek
Deviza
g%?gdgﬁss%u,‘fggg?'ap 42,742,170.00 11.12%
flocarde Resources Alap 108,085,760.00  28.13%
Eze;emlifte& jegy jegyzési 0 0.00%
Pénz Gton 1évé 0 0.00%
Deviza 0sszesen 150,839,758.00 39.25%
Banki egyenlegek 6sszesen 150,839,758.00 39.25%
Ertékpapirok
Allampapir
D170316 19,997,460.00 5.20%
D170524 28,853,247.00 7.51%
D170913 69,950,860.00 18.20%
D171025 24,590,715.00 6.40%
Allampapir 6sszesen 143,392,282.00 37.32%
Részvény,ETF,Unit
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 0 0.00%
Véllalati kétvény 0.00%
Vallalati kbtvény dsszesen 0 0.00%
CFD
Gold April 2017 CFD 4,670.00 0.00%
Ela:tlll:?dium March 2017 94.568.00 0.02%
Platinum April 2017 CFD -52,542.00 -0.01%
Richter Gedeon Plc CFD 195,118.00 0.05%
Silver March 2017 CFD -22,261.00 -0.01%
CFD Osszesen 219,553.00 0.06%
Opci6
Silver Wheaton Corp. 17Feb2017 20 C opcié 164,466.00 0.04%
Coeur Mining Inc. Feb2017 10 C opci6 149,782.00 0.04%
SPDR Gold Trust 17Feb2017 115 C opci6 178,564.00 0.05%
iShares Silver Trust 17Feb2017 16.5 C opci6 89,869.00 0.02%
Opci6 6szesen 582,681.00 0.15%
Ertékpapirok dsszesen 144,194,516.00 37.52%
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Kovetelések
Kovetelések
Accorde Resources
Szarmaztatott Alap 1,000,000.00 0.26%
Befektetési jegy
Ertékpapir kdlcson 90,447,487.00 23.54%
Kovetelések dsszesen 91,447,487.00 23.80%
Egyéb eszkozok
Ertékpapir kélcsonzési dij 201,852.00 0.05%
EURO kovetelés 17,359.00 0.00%
Hataridds ugyletek -563,339.95 -0.15%
Egyéb eszkdzok Osszesen -344,128.95 -0.09%
Eszkdzok 6sszesen 386,137,632.05
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezel6i dij -1,290,917.96 -0.34%
Fellgyeleti dij -20,166.00 -0.01%
Konyvelési dij -189,459.00 -0.05%
Konyvvizsgaloi dij -94,105.00 -0.02%
Kilonadd -40,117.00 -0.01%
Letétkezeldi dij -23,819.00 -0.01%
Sikerdij -143,941.09 -0.04%
Dijak dsszesen -1,802,525.05 -0.47%
EURO -64,211.00 -0.02%
Kotelezettségek dsszesen -1,866,736.05 -0.49%
Nett6 eszkdzérték 384,270,896.00 100.00%

Il.  Forgalomban Iévd befektetési jegyek szama az idészak elején és végén:

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama (db)

200,000,000

382,626,919

. Egy jegyre jutd Netto eszkdzérték az idészak elsd és utolsé forgalmazasi napjan
(befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

1.000000

1.004297
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IV. Befektetési alap dsszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok

Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok

o O o o
o O o o

Egyéb atruhazhaté értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 233,839,769  100.00

233,839,769  100.00

O |0 O O o o
O |O O O o o

Ertékpapirok 8sszesen

Az Alap kezel6je az indulast kovetéen torekedett arra, hogy a piaci folyamatokat
figyelembe véve az Alap a lehet§ leghamarabb feltdltésre keriljon, mely
eredményeként az év végére az Alap eszkdzeinek meghatarozé része tézsdén
jegyzett értékpapirokba, valamint hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (mind
allami, mind pedig vallalati) kerilt befektetésre.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban
a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem,

7. Pénzugyi m Gveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbsl 253,386
ebbdl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 253,386
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megteste
Részvéenyek
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat 19
Ertékpapir kodlcsonzési dij 201,852
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 724,100
Kulfoldi pénzért. eszk6zok, kowvetelés - kotelezettség arfol 29,099
Lezart és lejart hataridés ugyletek arfolyamnyeresége 4,012,087
Opcid/srukturalt termék bevétele 987,892
Egyéb pénzugyi bevétel o
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 39,788
ebbdl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiro
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsodnzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamwvesztesége
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kowvetelés - kotelezettség arfolyamwvesztesége
Lezart és lejart hataridés ugyletek arfolyamvesztesége 158,575
Opcid/srukturalt termék vesztesége 1,395,845
Egyéb pénzugyi raforditasok o

Oo0o0O0OO0OO0OO0
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b) Egyéb bevételek és raforditasok

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bewvétel/Egyéb raforditas
Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés

c) Kezelési koltsegek d) Letétkezel6 dijai ) Egyéb dijak és addk

w“l

Miikodési koltségek dsszetétele
Ft-ban

Alapkezel6i dij 1,390,568 99,647
Letétkezeldi dij 148,819 125,000
Ertékelési dij 0 0
Konywelési dij 293,557 104,098
Kdnywizsgaléi dij 195,705 101,600
Sikerdij 143,942 0
Ertékpapir adas-vétel koltsége 0 0
Tranzakciés dijak és egyéb dijak 75,650 75,650
Hatérid6s koétés koltség 232,198 232,198
Bankkoltség 3,905 3,905
Hatésagi dijak 0 0

f) Nett6 jovedelem,

ezer Ft-ban
[ViL |  TARGYEVI EREDMENY | of of 1,970

g) Felosztott és Ujra befektetett jbvedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 0sszes realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdil.
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h) Tékeszamla eszkozértékének valtozasa

2016.08.11 200,000,000 1.000000 200,000,000
2016.08.31 200,745,202 0.999107 200,924,555
2016.09.30 218,844,722 0.994402 220,076,746
2016.10.31 323,803,363 0.997230 324,702,911
2016.11.30 352,449,117 1.000369 352,319,013
2016.12.30 384,270,895 1.004297 382,626,919

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése,

N

Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkilonboze  te

Ft-ban

Ft-ban

D170316 20,000,000 19,999,540 -2,080 19,997,460
D170524 28,860,000 28,790,351 62,896 28,853,247
D170913 70,000,000 69,560,400 390,460 69,950,860
D171025 24,630,000 24,526,997 63,718 24,590,715

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

10
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Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Richter Gedeon HUF 195,118

Gold April 2017 USD 20 4,670 4,670
Palladium Marcl USD 20 94,568 94,568
Platinum April 2 USD 20 -52,542 -52,542

O O ©O o o

Silver March 20: USD -22,261

Ft-ban

Silver Wheaton EUR 195,932 -31,466
Coeur Mining IntEUR 138,849 10,933
SPDR Gold Trus EUR 370,188 -191,624

iShares Silver TTEUR 265,560 -175,691

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkbzeire és kotelezettségeire hatast gyakorl6 befolyasold
véaltozas nem volt.
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Accorde Resources Szarmaztatott Befektetési Alap 20  16.

VI. Osszehasonlité tdblazat az elmult harom Uzleti évrdl

Nett6 eszkozérték (Ft. ) 0 0 384,270,895
Egy jegyre jutd Nett6 eszkozérték 0 0 1.004297
VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyidészakban

Datum Termék Termék tipusa  Mennyiség  Eszkozérték Arfolyam
2016.09.30 EUR/HUF Forward -130,000 165,998.0000 310.9500
2016.09.30 United States Oil Fund. LP Dec2016 11.5C Opci6 15 215,553.0000 11.5000
2016.10.28 EUR/HUF Forward -130,000 214,622.6173  310.9500
2016.10.28 United States Oil Fund. LP Dec2016 11.5 C Opcid 15 161,601.0000 11.5000
2016.10.28 Wheat Dec2016 425 C Opci6 1 63,790.0000 425.0000
2016.11.30 CHF/HUF Forward -50,000 -134,560.7135  286.4150
2016.11.30 CHF/HUF Forward 50,000 199,941.7910 285.1060
2016.11.30 EUR/HUF Forward -50,000 -122,982.9640 308.9870
2016.11.30 EUR/HUF Forward 50,000 237,469.2725  306.6950
2016.11.30 EUR/HUF Forward -130,000 -709,711.9471  305.9700
2016.11.30 USD/HUF Forward -50,000 -98,157.9155  289.7110
2016.11.30 USD/HUF Forward 50,000 39,933.5260 290.8770
2016.11.30 Beiersdorf AG Jan2017 80 C Opci6 4 116,932.0000 80.0000
2016.11.30 United States Oil Fund. LP Dec2016 11.5 C Opcid 30 184,193.0000 11.5000
2016.12.30 CHF/HUF Forward -50,000 -167,094.0455  286.4150
2016.12.30 CHF/HUF Forward 50,000 232,522.0725 285.1060
2016.12.30 EUR/HUF Forward -50,000 -116,484.7350  308.9870
2016.12.30 EUR/HUF Forward 50,000 231,050.2060 306.6950
2016.12.30 EUR/HUF Forward -130,000 -685,061.8268 305.9700
2016.12.30 USD/HUF Forward -50,000 -179,836.0000 289.7110
2016.12.30 USD/HUF Forward 50,000 121,564.3780 290.8770
2016.12.30 Coeur Mining Inc. Feb2017 10 C Opci6 6 149,782.0000 10.0000
2016.12.30 iShares Silver Trust 17Feb2017 16.5 C Opci6 18 89,869.0000 16.5000
2016.12.30 Silver Wheaton Corp. 17Feb2017 20 C Opcid 5 164,466.0000 20.0000
2016.12.30 SPDR Gold Trust 17Feb2017 115 C Opcid 8 178,564.0000 115.0000

VIIl. A Befektetési Alapkezel 6 miikodéseben bekdvetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényez 6k

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében kisebb valtozasok torténtek 2016-
ban, 6sszhangban a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes
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pénzlgyi targya torvények modositasardl szélo 2014. évi XVI. tdrvénynek
megfeleléen.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon ndvekedésével egyidejlileg
bévilt a Back-office egység egy Uj személlyel, valamint a portfoli6 managerek szama
két fével.

2016-ban az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:
» Accorde Prémium Alapok Alapja A sorozat,
» Accorde Prémium Alapok Alapja B sorozat,
» Accorde Prémium Alapok Alapja C sorozat,
» Accorde CVK2 Alapok Alapja A sorozat,
* Accorde CVK2 Alapok Alapja B sorozat,
* Accorde CVK2 Alapok Alapja C sorozat,
» Accorde CVK3 Alapok Alapja A sorozat,
* Accorde CVK3 Alapok Alapja B sorozat,
* Accorde CVK3 Alapok Alapja C sorozat,
» Accorde Abacus Alap,
» Accorde Global Alap,
* Accorde Prizma Alap,
* Accorde Omega Alap,
» Accorde Resources Alap,
» Accorde Selection Részvény Alap,
* Horizon Szarmaztatott Befektetési Alap.

IX. Az Alapkezel 6 altal kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezel6 a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményehez kotheté
valtozo javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszk6zolt.
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege bruttd
34,4 millié forint volt, mig valtozé és egyéb javadalmazas dsszege brutté 17,2 millio
forint volt, mely kifizetés 8 f6t érintett.

b) Adott évre vonatkozé javadalmazas teljes 6sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Felsd vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Bruttd 27.276.385 Ft

2. Kockéazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 3 f6)

Brutt6 8.356.347 Ft
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3. A fenti két kategoéridba tartozdkkal azonos teljes javadalmazasban részesulék,
akik lényeges hatést gyakorolnak az Alapkezel6 vagy a befektetési alapok
kockazati profiljara (Kedvezményezettek szama: 3 f6)

Brutt6 15.977.007 Ft

c) Adott évre vonatkozo javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak maédja
A munkaszerzédésben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az
egyéb egyéni teljesitmeénytél fiiggd 0-12 honapig terjedé bonusz az igazgatdsag
dontésétdl fliggben.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtdsanak felllvizsgélata megtértént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerilt, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felligyeld Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politika 2016.12.14-én modosult, amelynek soran a kifizetésre
keriilé valtozo javadalmazasi elvek pontositasra kertiltek.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdligja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdozt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly al4 tartozott volna.

b) Az Alapkezeld az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt a
targyidészakban 0j megallapodast.

c) Az Alap kockézatit profiljara vonatkozo informaciokat az Alap Tajékoztatojanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetéi Informaciok (KIID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a torvényi megfelel6ség biztositdsan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind Ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutatd (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezelé.
Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portféli6janak
valamely pozicidja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhato le korlatozott kdltséggel
megfeleléen roévid id6hataron belll, és ezaltal séril a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  torténé  mindenkori
ertékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockézatat.
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Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel§
kulsé forrassal (hitel, kélcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muakodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyul kitettségre vonatkozo térvényi, szerzédéses és belsé
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

XI. Tékeéttetel

Az Alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (l11.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozertékenek a kétszereset,

* a nettod kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcié nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap netto
eszkozeértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott tgyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben léevé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel mértekében
torténd valtozast.

Alap neve Datum Nettd Osszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
Accorde Resources Szarmaztatott Alap 2016.08.31 100.00
Accorde Resources Szarmaztatott Alap 2016.09.30 101.09
Accorde Resources Szarmaztatott Alap 2016.10.28 100.73
Accorde Resources Szarmaztatott Alap 2016.11.30 105.55
Accorde Resources Szarmaztatott Alap 2016.12.30 110.65
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Budapest, 2017. aprilis 20.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatod Ugyvezetd igazgatod

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairdssal és egyeb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkll is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-697.

Accorde Resources Szarmaztatott Befektetési Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

2016.ev

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2017. aprilis 20.

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairdssal és egyeb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkll is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szdma: 1111-697

Accorde Resouces Szarmaztatott Alap

idépontja: 2016. december 31.
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ) ) L El6z6 évr,e
<am A tétel megnevezése Fl 626 év "vonatko?o 2016
onell.hatdsa
a b c d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0 0
l. Ertékpapirok 0 0 0
[ Ertékpapirok 0 0 0
[ 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. [ Forg6eszkdzok 0 0 386,482
I Kovetelések 0 0 91,447
[ 1 Kovetelések 0 0 91,280
[ 2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
[ 3. Kulfoldi pénztértékre szol6 kdvetelések értékelési kilénbozete 0 0 0
[ 4 Forint kovetelések értékelési kildnbdzete 0 0 167
Il. Ertékpapirok 0 0 144,194
[ 1 Ertékpapirok 0 0 143,848
[ Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0 347
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 347
1. Pénzeszkozok 0 0 150,840
[ Pénzeszkdz ok 0 0 150,664
i Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0 176
C. | Aktiv id 6beli elhatarolasok 0 0 218
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 218
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilénbozete 0 0 -563
ESZKOZOK OSSZESEN | of of 386,137

Kelt: Budapest, 2017. aprilis 20.
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Nyilvantartasi szama: 1111-697

Accorde Resouces Szarmaztatott Alap

idépontja: 2016. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- | El6z6 évre
<am A tétel megnevezése Fl 626 év "vonatko%é 2016
onell.hatasa
a b c d e
A. | sajattéke 0 0 384,271
l. Indulé t 6ke 0 0 382,627
[ 1 Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 0 0 582,627
[ 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néwvértéke (-) 0 0 -200,000
1. Tékevaltozas (t 6kendvekmény) 0 0 1,644
[ 1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 0 0 -452
2. Ertékelési kilbnbozet tartaléka 0 0 126
[ 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 0 1,970
F. | Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
l. HosszU lejaraty kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek ért  ékelési kilonbdzete 0 0 0
C. | Passziv id ébeli elhatarolasok 0 0 1,867
FORRASOK OSSZESEN | of of 386,137

Kelt: Budapest, 2017. aprilis 20.
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Nyilvantartasi szama: 1111-697

Accorde Resouces Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS

idépontja:

2016. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor- ) ) o El6z6 évr,e
<am A tétel megnevezése El 6z6 év "vonatko%o 2016
Onell.hatasa
a b d e
. Pénziigyi m tliveletek bevételei 0 0 6,208
Il Pénziugyi m tliveletek raforditasai 0 0 1,673
Pénzigyi m dveletek eredménye 0 0 4,535
[, Egyéb bevételek 0 0 0
V. Mikodési koltségek 0 0 2,484
V. Egyéb raforditasok 0 0 81
VI. Fizetett, fizetend 6 hozamok 0 0 0
VIl TARGYEVI EREDMENY 0 0 1,970
Kelt: Budapest, 2017. aprilis 20.
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Nyilvantartasi szama: 1111-697

Accorde Resouces Szarmaztatott Alap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2016. december 31.

adatok ezer Ft-ban

sig; A tétel megnevezése El 6z6 év 2016
a b c d
l. Szokasos tevékenységh 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 -231,334
1. [Targyévi eredmény 0 1,970
[ 2. |Elszamolt amortizacio 0 0
[ 3. |[[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
[ 4. [Elszamolt értékelési kiilonbozet 0 690
[ 5. [céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
[ 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
[ 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
[ 8. [Befektetett eszkdzok allomanyvéltozasa 0 0
[ 9. [Forgoeszkozok allomanyvaltozasa 0 -235,642
[ 10. [Rovid lejaratu kotelezettségek alloméanyvéltozasa 0 0
[ 11. [Hosszu lejaratt kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
" 12. [Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -218
[ 13. [[Passzividébeli elhatarolasok valtozasa 0 1,867
Il. || Befektetési tevékenységb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. [ingatlanok beszerzése 0 0
[ 15. Ingatlanok eladasa 0 0
[ 16. [Befolyt bérleti dijak 0 0
[ 17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
" 18. |[[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
[ 10. Kapott hozamok 0 0
I1l. ]| Pénzigyi m tliveletekb 6l szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 0 382,175
20. ||Befektetési jegy kibocséatas 0 582,736
[ 21. [Befektetési jegy kibocséatas soran kapott apport 0 0
[ 22. |[Befektetési jegy visszavasarlasa 0 -200,561
[ 23. [Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
[ 24. [Hitel, illetve kélcson felvétele 0 0
[ 25. [Hitel, illetve kélcson torlesztése 0 0
[ 26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
V. Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen 0 150,841
Kelt: Budapest, 2017. aprilis 20.
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Nyilvantartasi szama: 1111-697.

Accorde Resources Szarmaztatott Befektetési Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

Kiegészit 6 Melléklet a 2016. évi
eves beszamoldhoz

Keltezés: Budapest, 2017. aprilis 20.

Accorde Alapkezel6 Zrt

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairdsaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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.  ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Resources Szarmaztatott Alap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-I11-613/2016.

Fellgyeleti engedély kelte: 2016. augusztus 8.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-697

Az Alap indulasanak datuma: 2016. augusztus 11.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Alapkezeld részérdl Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Neév Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Iglice utca 1 fszt.3. egyuttes

Az Alap kdnyvvizsgaloja: Konyv-Profit Kényvvizsgalé Kft. Kamarai azonosito: 000199
Felel6s kbnyvvizsgalo: Dr Csaki Bertalan Kamarai azonosit6: 003083
A kénywvizsgald a jelentés auditalasan kivil mas szolgaltatast nem végez.

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Dr Kovacs Zsuzsanna

bejegyzett kdnyvvizsgalo
Kamarai azonosito: 003981
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A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. toérvény (Szt), a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarél szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok
éves beszamolo készitési és kbnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szold
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irdsainak figyelembevételével késziilt.

Az Alap a torvényi eléirdsnak megfeleléen a kettds konyvvitel szabdélyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamol6 mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziil, az eredmény dsszkdltség eljarassal
szamitodik.

A beszamol6 részét képezi tovabba a Kiegészitd melléklet, a Portfdlio jelentés, a
Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow. Az Alap Eves jelentésének
részét képezi az Uzleti jelentés.

Az Uzleti év id6tartama a targyévben az alap létrej6ttére tekintettel 2016.08.08-
2016.12.31, a beszamol6 fordulonapja targyév december 31-e. A mérlegkészités
napja 2017. februar 28-a.

Mind a befektetett pénziigyi eszkdzok, mind a forgdeszkdzok kdzott kimutatott
értékpapirokat bekerulési (beszerzeési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok esetében FIFO mddszerrel kell elszamolni.
A kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elbirasait kell alkalmazni.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. rendelkezései,
valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési elvek szerint
torténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezeld altal megallapitott piaci értéke és a kényv szerinti érték
kozotti értekelési kilonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén bellili
tékevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron kell elszamolni. A
mérlegben elkilonitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
ertékitéletbdl adodo értékkulonbozetek dsszegeét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg fordul6napjan fennall6 — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékelni kell a rendelkezésre
all6 informéciok alapjan.

A harom honapon beldli lejarata forintkbvetelések, valamint a kdlcsénadott
értékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci erték és a beszerzési érték kilonbdzetét az adott eszkdzhoz
rendelten értékelési kilonbdzetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tékén belili
tékevaltozas (t6kenbvekmény) részét képezé — értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértekre szolo kbvetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.
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A kulfoldi pénzértékre szo6l6 devizaban, valutdban fenndllé kévetelések év vegi
egyenlegét bekerilési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni.

A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén beldli
értékelési kullonbozetek tartalékaval szemben a forintra és kilféldi pénzértékre sz6l6
kovetelések értékelési kulonbozete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tébbi
devizas eszkoz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértekre szolo kotelezettségek) értekelési kilbnbbzetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekeént kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordul6 napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opciés és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az tigylet
jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon
alapul6 — elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezé,
kolcsont nyujto, stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert tigylethez
kapcsolodnak

A kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek piaci értékének meghatérozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulfoldi pénzértékre szo6l6 devizaban, valutdban fenndll6 kételezettségek év végi
egyenlegét bekerilési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni, Arfolyam-kilonbozet keletkezése esetén a nem realizalt
arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén bellili értékelési
kilonbozetek tartalékaval szemben a kilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek
értékelési kulonbozete szamlan kell elszamolni, egyidejlleg a devizas eszk6zok
(valutakészlet, devizabetét, kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések, értékpapirok)
értékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

Passziv id6ébeli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg forduldénapja elétti idészakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban
merul fel, kerll szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdz és a forras szamlakon naponta kertilnek
elszdmolésra.

A beszamol6 kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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Accorde Resources Szarmaztatott Befektetési Alap 20  16.

II. SPECIFIKUS RESZ
2016. december 31.

Az Alap sajat tékéje (nettd eszkdzértéke): 384,271 eFt
befektetési jegyek szama: 382,626,919 db
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték: 1.004297 Ft

1. Pénziigyi m Giveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 253,386
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 253,386
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat 19
Ertékpapir kélcsonzési dij 201,852
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 724,100
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdwetelés - kotelezettség arfolyamnyer 29,099
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamnyeresége 4,012,087
Opcid/srukturalt termék bevétele 987,892
Egyéb pénzigyi beétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 39,788
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 39,788
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsonzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 74,332
Klfoldi pénzért. eszkdzok, kowetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 4,513
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamvesztesége 158,575
Opcid/sruktaralt termék vesztesége 1,395,845
Egyéb pénzigyi raforditasok 0

O O O o o oo

O O O o o o oo
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I\J‘

Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AIH)
Céltartalék képzés

w‘

Miikodési koltségek Osszetétele
Ft-ban

Alapkezel6i dij 1,390,568 99,647
LetétkezelGi dij 148,819 125,000
Ertékelési dij 0 0
Kénywelési dij 293,557 104,098
Kénywizsgaloi dij 195,705 101,600
Sikerdij 143,942 0
Ertékpapir adas-vétel kéltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 75,650 75,650
Hataridés kotés koltség 232,198 232,198
Bankkoltség 3,905 3,905
Hatésagi dijak 0 0
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N

Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkilonboze  te

Ft-ban

Ft-ban

D170316 20,000,000 19,999,540 -2,080 19,997,460
D170524 28,860,000 28,790,351 62,896 28,853,247
D170913 70,000,000 69,560,400 390,460 69,950,860
D171025 24,630,000 24,526,997 63,718 24,590,715

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Richter Gedeon HUF 195,118

Gold April 2017 USD 20 4,670 4,670
Palladium Marcl USD 20 94,568 94,568
Platinum April 2 USD 20 -52,542 -52,542

O O ©O o o

Silver March 20: USD -22,261

Ft-ban

Silver Wheaton EUR 195,932 -31,466
Coeur Mining IntEUR 138,849 10,933
SPDR Gold Trus EUR 370,188 -191,624

iShares Silver TTEUR 265,560 -175,691
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Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkilonb  dzete

U-I‘

CHF/HUF 50,000 285.11 232,522 0 0 181,007
CHF/HUF 14,320,750 286.42 -167,094 0 0 -115,558
EUR/HUF 50,000 306.70 231,050 0 0 215,602
EUR/HUF 15,449,350 308.99 -116,485 0 0 -101,003
EUR/HUF 39,776,100 305.97 -685,062 0 0 543,813
USD/HUF 50,000 290.88 121,564 0 0 -36,152
USD/HUF 14,485,550 289.71 -179,836 0 0 22,147
B. Kolcsonbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok 6ssz etétele és értékkulonbdz

Ft-ban

59,881,999
30,242,993

60,125,927
30,321,560

60,140,000
30,370,000

60,001,317
30,279,315

D170524
D171025
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Alapadatok
Accorde Resources Szarmaztatott
Alap neve: Alap
Alapkezel 6 neve: Accorde Alapkezel 6 Zrt
Letétkezel 6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat t 6ke: 384,270,895
Egy jegyre juté NEE (Ft): 1.004297
Darabszam: 382,626,919

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

l. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
I1. Hitelalloméany (6sszes): 0 Ft
hitell 0 Ft
hitel2 0 Ft
1/12. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezeldi dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazéi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felugyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
1/4. Passziv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 1,866,740 Ft
Konywizsgalat 94,105 Ft 5.04%
Konyvelés 189,459 Ft 10.15%
Alapkezeléi dij 1,290,921 Ft 69.15%
Letétkezeldi dij 23,819 Rt 1.28%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 143,942 7.71%
Feltgyeleti dij 20,166 Ft 1.08%
Befektetési alapok killénadéja 40,117 Rt 2.15%
Hatarid6s veszteség 64,211 Ft 3.44%
Kotelezettségek dsszesen: 1,866,740 Ft 100.00%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz (0sszes): 150,663,591 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 108,085,769 27.99%
Devizabetétszamla - USD 0 kt
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/2.

1/2.1.
/3.
11/3.1.

11/3.2.

/4.
11/4.1.

11/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.

Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szémla - USD
SAXO szémla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kuldnbozete
USD bank értékkiléonbozete
GBP bank értékkilénbozete
EUR bank értékkiléonbozete
SAXO EUR értékkilénbozete
CHF bank értékkiilonbdzete
CZK bank értékkilonbozete
PLN bank értékkilonbodzete
RON bank értékkulénbozete
HRK bank értékkuldnbozete
RUB bank értékkuldnbozete
Egyéb kdvetelés (6sszes):
Ertékpapir kolcson kévetelés
Erset valt6z6 letét - HUF
Erset valt6z6 letét - USD
Erset valt6z6 letét - GBP
Erset valt6z6 letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitéshol
Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kilonbozete
Hataridos ugyletek valtozé letét
Egyéb kdvetelés eszkozérték
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulonb
Lekotott bankbetétek (dsszes):
Max. 3 ho lekotés (i (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekétés i (Osszes):
Bankszamlal

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):

Koétvények (6sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):
D170316
D170524
D170913
D171025

Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):
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névérték
143,494,960
143,490,000

0

143,490,000
20,000,000
28,860,000
70,000,000
24,630,000

0

0
128,732

O O OO0 O O o o o

42,449,090

176,166
0

0
-116,912
293,078

O O O o o o

90,884,151
90,447,487

0
0
0
0
1,000,000
0

0
0

-563,336

O O © O O o

Osszeg/Erték
144,194,516
143,392,282

0

143,392,282
19,997,460
28,853,247
69,950,860
24,590,715

0

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

0.03%

10.99%

-0.03%
0.08%

23.42%

0.26%

0.00%
-0.15%

(%)

5.18%
7.47%
18.12%
6.37%
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11/4.1.4.  Kulf6ldi &llampapirok (6sszes): 0 0 Ft
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megte  stesit 6 0 0 Ft
I1/4.2.1.  Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0 Ft
11/14.2.3.  Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0 Ft
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0 Ft
11/4.3.1.  Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/14.3.2.  Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0 Ft
11/14.3.3.  Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0 Ft
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes): 0 0 Ft
11/4.4.1.  Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/14.4.2.  Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0 Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0 Ft
I1/4.5.1.  Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 Ft
11/4.5.2.  Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 Ft
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0 Ft
KPJ 0 0 Ft
a7 ETF (6sszesen): 0 0 Ft
11/4.8 CFD (8sszesen) 1,260 219,553 Ft

Richter Gedeon Plc CFD 1,000 195,118 Ft 0.05%

Gold April 2017 CFD 20 4,670 Ft 0.00%

Palladium March 2017 CFD 20 94,568 Ft 0.02%

Platinum April 2017 CFD 20 -52,542 Ft -0.01%

Silver March 2017 CFD 200 -22,261 Ft -0.01%
11/4.9 Opci6 (dsszesen) 3,700 582,681 Ft

Silver Wheaton Corp. 17Feb2017 20 C opci6 500 164,466 Ft 0.04%

Coeur Mining Inc. Feb2017 10 C opci6 600 149,782 Ft 0.04%

SPDR Gold Trust 17Feb2017 115 C opci6 800 178,564 Ft 0.05%

iShares Silver Trust 17Feb2017 16.5 C opci6 1,800 89,869 Ft 0.02%
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 0 219,211 Ft

AIEH 219,211 Rt 0.06%
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kdrnyezet

A piaci hangulat romlasaval kezd6édétt a 2016-os esztendd, azonban a varatlan
események ellenére is az egész év soran erések maradtak a piacok, kitartott a lassan
8 éves emelkedd trend. A hagyomanyosan gyenge évkezdetet kdvetéen a piacok
ismét er6re kaptak, mely részben a Federal Reserve retorikdjaban bekévetkezett
enyhilésnek volt kdszdnhetd. A 2015 végi kamatemelést kdvetdéen a piacokon pozitiv
meglepetést okozott, hogy Janet Yellen a Capitol Hill-i meghallgatasa soran arrél
beszélt, hogy a FED nem veti el a negativ kamatok politikajat (NIRP), annak
lehetéségét vizsgaljak, ha az amerikai gazdasag helyzet romlasa azt indokoltta tenné.
Ennek eredményeként a kotvényhozamok csokkenésbe, az amerikai dollar
gyengilésbe, a nemesfémek pedig szarnyalasba kezdtek.

A részvénypiacokon a j6 hangulat egészen a nyar kdzepéig kitartott, mikor is a brit
Eurdpai Unids tagsagrol szolo népszavazason a kilépéspartiak kertltek tobbségbe. A
részveénypiacok és az angol font arfolyama heves eséssel reagélt a kilépés hirére,
azonban a panik nem tartott sokaig €s néhany nap elteltével megvették az esést, igaz
a font azéta is gyengélkedik.

Ezt kdvetéen a nyar kozepétdl egészen a novemberi amerikai elntkvalasztasig
jobbara oldalaztak a részvénypiacok, indexszinten néhany szazalékos savban folyt a
kereskedés. A piacok felélénkulését ezuttal is egy varatlan esemény okozta,
meglepetésre Donald Trump nyerte az amerikai elndkvalasztast. Kezdetben, akarcsak
az angol referendumot kdvetéen, a piacok heves eséssel reagaltak, azonban a Trump
altal beigért New Deal 6ta nem latott mértékl infrastrukturalis beruhazasok, illetve
adocsokkentés hatasara ismét szarnyalni kezdtek a piacok, mely lendilet egészen az
év végeig kitartott.

Az év vége az olajpiacon is mozgalmasra sikeredett, ugyanis Algéridban a nem
hivatalos OPEC talalkozon a tagallamok megallapodtak abban, hogy az olajpiac
egyensulyba kerllését el6segitendé kidolgoznak egy keretmegallapodast a kitermelés
csokkentésérdl. Ennek eredményeként a brent tipusu olaj arfolyama hordonként 60
dollar, a WTI tipusu olaj arfolyama 55 dollar kozelébe emelkedett.

Magyar gazdasagi kérnyezet

Magyarorszag makrogazdasagi mutatoi a 2016-os esztendében is tovabb javultak, a
gazdasag ugyan a szomszédos orszagokénal lassabban, de még igy is az EU éatlagot
meghaladé mértékben ndvekedett, az &llamaddssag tovabb csokkent, a fiskalis
fegyelem tovabbra is valtozatlan maradt. Az elmult évekhez képest az inflacios
mutatok mérsékelt emelkedést mutattak, melyek varhatban a 2017-es évben is
emelkedni fognak. A jegybank az emelkedd inflacio ellenére tovabbra is 0,90%-on
tartotta az alapkamatot, ezzel biztositva a laza monetéris politikdt a gazdasagi
novekedéshez. Az MNB intézkedéseinek kovetkeztében a révidoldali hozamok rekord
alacsonyra csokkentek, mig a hosszu hozamok reagélva a globdlis folyamatokra az év
végével emelkedni kezdtek. A forint az euréval szemben egész évben viszonylag stabil
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volt, viszont a dollarral szemben gyengiilt és 300 forint felett is jart az arfolyam. A BUX
index tébb mint 30%-ot emelkedett.
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Az alap f 6bb jellemz 6i

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdja &ltal megengedett eszkdzokoén belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba,
vallalati kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott tigyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsésorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ médszer mellett
rovidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott tigyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében valasztia ki azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
0sszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az Alap nem mindig egyforman reagal
a tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is fektethet, amely értékpapirok
kibocsatoi lehetnek: tarsasagok, kormanyok és egyéb jogalanyok. Az Alap befektetési
jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdéak és visszavalthatéak. Minden
munkanap forgalmazéasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo
— a jogszabalyi elb6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap célja a tdékendvekedés. Az Alap tbkentvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbol Gjabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkezék kizarolag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megsziinésekor juthatnak hozza a tékenévekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven beltl ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket. Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi,
sem egyeb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezet6 forgalmazo: Concorde Ertékpapirt Zrt.
Az alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

A mérleg forduldnapja utan bekdvetkezett Iényeges e  semények

A mérleg forduldénapja €s a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az
eredményre lényeges befolyasi esemény nem tortént.
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Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezet6 igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairdsaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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