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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje
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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy
az Ugyfelek koltseéghatékonyan és
egyszerden hozzaférhessenek a
roman tOkepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokodn belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 széazalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak flggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbd&l addéddéan az Alap nem mindig egyforman reagal a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéptavon gyarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "A"

1.080
1.070
1.060
1.050
1.040
1.030

1.020 U

1.010

1.000

0.990
2017.02.06 2017.03.06 2017.04.06 2017.05.06 2017.06.06 2017.07.06 2017.08.06

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasdra, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmertild adokat és koltségeket (forgalmazaési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetSi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabalyzatanak ismeretében — kuldndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerilé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6éség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark Osszetétele:
ISIN kéd: HUO000718606
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,694,011,665
Az ,,A” sorozat netté eszkozértéke: HUF 1,957,547,254
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd netté eszkozértéke: 1,037171

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, BRD Group SocGen, RomGaz, Fondul Prop.

Az Alap nettd kockazati kitettséae: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdzok Eszk6zok aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 24.96
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzaloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 63.09
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 13.62
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ggyletek eredménye 0.41
Kovetelés -2.09
Nett6 eszkbzérték 100

PORTFOLIO KEZELOI BESZAMOLO

A h6 végén a helyi politika ismét turbulenciakat okozott a helyi piacon. Bar a gazdasag
vart feletti 5 szazalékot meghaladd Gtemben nd, a helyi politikusok a ndvekedést tovabb
kivanjak f(teni a szja kulcs jov6 évi drasztikus csokkentésével. A keletkez8 koltségvetési
hiany befoldozasara kulonbdzd otletek lattak napvilagot a  magannyugdijrendszer
atalakitasatdl a bankadé bevezetéséig. A bankadd hirét kés6bb maga a miniszterelndk
cafolta, a nyugdijrendszer esetén a befizetések csdkkentése j6het szbba, ez utébbi a
tézsdei részvényeket kevésbé érinti. Az alap kezel6je a fenti piaci turbulenciat a
részvénysuly emelésére hasznalta ki, mivel meglatasa szerint a piac néhany nap alatt
egybdl a lehetd legrosszabb is igen kis valdszinlségl forgatokodnyvet kezdte bearazni.
Meglatasunk szerint a piac olcsdsaga miatt még egy a vartnal rosszabb forgatokényvet is
elbimak a részvények rendkivil nyomott é&razasi mutatdéi és extrém magas
osztalékhozamai. A kdltségvetés helyzetét az év végéig rendezni fogja a kormany, addigra
tisztabb képet lehet kapni a varhato tervekrdl és hatasukrol.
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