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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP — December

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbdl
adodo befektetesi lehetdségek
kiaknazasara  alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tbkepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

pad

Az alap befektetéseit magasabb kockazatl eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtia végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktudlis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetbségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzdkben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasdra, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befekteti dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a kdltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark Osszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000716428

Indulas: 2016.02.17

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,658,466,675
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,048240

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D180228, D180718, Hellenic Rep. 01/30/2033, 10y Bund short, DAX long

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 141,9043%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 12.47
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 43.56
Kulféldi allampapir 17.36
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 4.26
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 2.35
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 12.37
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 9.31
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.63
Kodvetelés -1.05
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIO KEZELOI BESZAMOLO

Decemberben az alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 180 bazispontot emelkedett. Az emelkedés
mogott kiemelten vett részt a gordg értékpapirok felértékel6édése. A gorog kotvények és
részvénypiac egyarant szaguldott az év utolsé hdonapjaban, koszdénhetéen a futd segélyprogram
javuld megitélésének, illetve a gorog adodssagkezelf likviditasnoveld intézkedeéseinek. Ugyan némileg
meérseékeltik a kedvezd arak lattan a gorog kitettséget, az még mindig 10% feletti maradt az alapban.
Bar a részvénypiacok arazasa valdban feszitett, egyelére kevés olyan akkut veszélyt azonositottunk,
amely rapid korrekciohoz vezethet. Az amerikai eszkdzok felértékelddését tamogatia az
adocsokkentés mellett Trump elndk azon terve, hogy a kovetkez8kben az infrastrukturalis
programjara kivan Osszpontositani. Ezen tul tovabbra is optimizmus uralkodik az eurdpai és
feltorekvé gazdasagok real szférajaban, a folyamatosan a fejink felett lebegd kinai gazdasagi
lassulas negativ hatasai egyel6re varhatdéan érdemben nem csokkentik a globalis névekedést. Ezért
kitartunk a részvénypiaci kitettséglnk mellett.

A hosszabbtavu kitekintésben kockazatot jelent az emlitett kinai dinamika mellett a legnagyobb
jegybankok politikajanak szigorodasa, kifejezetten az a tény, hogy a mai napon is 8sszevont szinten
pozitiv eszkdzvasarlasi 0sszegek valamikor a nyar elején negativba fordulhatnak. Kilonosen ez
utdbbi tényezd ovatossagra int, és a kdzeljovd befektetései tekintetében ezzel szamolni kell.
Tovabbra is hiszink azonban a j6 fundamentumokkal, alacsony inflaciéval rendelkezd orosz
eszkbzokben. Az alap rendelkezik ingatlanpiaci kitettségekkel, amelyek azt leszamitva, hogy a
magyar piacra korlatozoédnak, diverzifikaltak. Ez utdbbi eszkdzosztalytdl mérsékelt, de viszonylag
stabil megtérulést varunk.
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