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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP - Februar

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbdl
adodo befektetesi lehetdségek
kiaknazasara  alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tbkepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

pad

Az alap befektetéseit magasabb kockazatl eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtia végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktudlis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetbségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzdkben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kulondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.
befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716428
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,557,832,977
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,053724

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Hellenic Rep. 01/30/2033, 10y Bund short,

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 129,2414%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 27.78
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 25.80
Kulféldi allampapir 17.32
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 4.53
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 2.81
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 12.88
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 9.51
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.18
Kodvetelés -0.45
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Februarban az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 140 bazisponttal csdkkent. A csdkkenés
magott egyértelmlen a kockazatosabb eszkdzokkel szembeni rapid hangulatvaltozas hizodik
meg. A februér eleji, részben specialis piacszerkezeti okokra visszavezethet® amerikai tézsdei
korrekcié érzékenyen érintette az alap eszkdzeit. Az eurdpai részvénypiacok aranytalanul sokat
korrigaltak, és kilondsebb belf6ldi hir hianyaban a gdrog eszkdzok is komolyan estek. Tovabbra is
hiszUnk az orosz illetve gorog kitettségeinkben. Az oroszok esetében a stabil hazai fundamentumok
(legalabbis ameddig az olajpiac stabil tud maradni) és j6zan gazdasagpolitikai intézkedések
tamogatjéak a rubelt és a kdtvényeket, a gérdg esetben pedig a futd segélyprogrambdl vald egyre
valoszinlbb kilépés és varhaté addssagesokkentés nyujt tamaszt a pozicidinknak. Gorég eszkdzok
tekintetében fontos kockézat a folyd eurdpai kbzponti bank altali banki atfogd vizsgalat és annak
eredménye. Tekintve a kedvezd nemzetkdzi konjunkturdlis helyzetet, a részvénypiacoktdl is pozitiv
megtérulést varunk. Mindezt annak ellenére, hogy a konjunktira "6regedésével" parhuzamosan a
kotvénypiacokon tovabbi hozamemelkedést vizionalunk. Ennek oka, hogy a jegybanki politikak
szigorodasat inkabb alkalmazkodasnak, és nem tulzott szigoritasnak varjuk. Természetesen
komoly kockéazat, hogy az USA altal bevezetendd vamok kereskedelmi haboruva eszkalalédnak-e.
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