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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy
az Ugyfelek koltseéghatékonyan és
egyszerden hozzaférhessenek a
roman tOkepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokodn belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 széazalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak flggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbd&l addéddéan az Alap nem mindig egyforman reagal a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéotavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "B"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kulondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).

ACCORDE ALAPKEZEL O ZRT.
ALKOTAS POINT IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 50.
TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378




©| ACCORDE

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,B” SOROZAT - Februar

Ertékalapu
befektetések

Konzervativ
befektetési stratégiak

©| ACCORDE

ALTALANOS INFORMACIOK:

Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark Osszetétele:

ISIN kéd: HU0O000718614

Indulas: 2017.02.03.

Devizanem: EUR

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,119,539,046

A ,B” sorozat netté eszkozértéke: HUF 1,336,533,989

A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 4,252,685.47

A ,,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,071841
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:

Banca Transilvania SA, BRD Group SocGen, Fondul Prop., OMV Petrom
Az Alap netté kockazati kitettsége: 100%

ESZKOZ OSSZETETEL

Eszkdzok Eszk6zok aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 16.04
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzaloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 69.41
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 14.64
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ggyletek eredménye -0.70
Kovetelés 0.61
Nett6 eszkbzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A tavalyi évet 1.6 szazalékos hozammal zarta az alap. Ez 1 szézalékkal magasabb, mint
az alap benchmarkja. Az év utols6 negyedévét a koltségvetés elfogadasaval kapcsolatos
bizonytalansag arnyékolta be. Ezek miatt a roman részvénypiac az év elsd felében
mutatott felUlteljesités utan alultejesitett az év masodik felében. Az év kezdetén a politikai
feszUltségek enyhulni latszanak, mikdzben a gazdasagi ndvekedés tovabbra is erdsnek
mutatkozik. A tovabb javuld vallalati eredménymutatdk miatt arra szamitunk, hogy a piac
képes lesz ledolgozni a tavalyi évi alulteljesitést, amelyet a tovabbra is kiemelkedd
osztalékhozamok tamogatnak. A fentiek okan er8s gyorsjelentési szezonra szamitunk,
amely tovabbi tdmaszt adhat a részvényeknek.
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