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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
az Accorde Els6 Roman Részvényalap

/1123 Bp., Alkotés u. 50./
2017.12.31.
forduldnapra készitett éves jelentésérol
a befektetési alap tulajdonosai (befektetoi) részére

Vélemény

Elvégeztiik az Accorde Els6 Roman Részvényalap (tovabbiakban: ,,az Alap”) (Nyilv.sz.: 1111-
720) 2017. évi éves jelentése I-VII. pontjaiban taldlhatdo szamviteli informacidinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzodo tizleti évre vonatkozo
éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
»szamviteli torvény”) Osszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol,
valamint egyes pénziligyi targya torvények moddositdsardl szoldo 2014. évi XVI. torvénnyel
Osszhangban keriiltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepld eszkozok ¢és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségeink bdvebb leirdsat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald éves jelentés konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Accorde Alapkezeld Zrt-t6l, a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, s megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zo6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz. (Ez a vélemény az Alap mindharom /A, B, I/ sorozatara
egységesen vonatkozik.)

Egyéb informdciok
Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az

Accorde Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés") felelos az egyéb informacidok
elkészitéséért.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
,»Veélemény” szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az
egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujto
kovetkeztetést

Az ¢éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok altalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk 4tolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az
éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgéalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014.
évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan
belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzé tegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a
vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A konyvvizsgdlonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egycbként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas allitadsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és
Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentés alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentés akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk ¢és végrehajtjuk az ezen a kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo éves jelentés Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet
az éves jelentésben 1évo kapcsolodo kozzétételekre, vagy, ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsitentink kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves jelentés atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben teljesiil-e
az alapul szolgdl6 tigyletek és események valos bemutatésa.

e Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitésait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 12.

/dr. Cséki Bertalan {igyvezeto/ dr. Cséki Bertalan
Konyv-Profit Konyvvizsgalo Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
1067 Bp. Teréz krt. 33. tags.ig.sz.: 003083

/Pii.int.nyilv.sz.: TO00199/ /Pi.int.min.sz.: E-003083/95/
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Eves jelentés

Az Accorde Els6 Roman Részvényalap éves jelentés a 2014.évi XVI.tv 6.sz. melléklete
alapjan készilt, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamolodja, Uzleti jelentése

|.  Vagyonkimutatas Indulas: 2017.02.03 Vége: 2017.12.31

Instrumentum Erték HUF-ban Arany (%)
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde Elso Roman RészvényA Raiffeisen EUR 7,290,725 0.19%
Accorde Elso Roman RészvényA Raiffeisen HUF 198,182,612 5.07%
Accorde Elso Roman RészvényA Raiffeisen RON 306,451,477 7.84%
Deviza dsszesen 511,924,814 13.10%
Banki egyenlegek 6sszesen 511,924,814 13.10%

Atruhazhaté értékpapirok

Allampapir
D180131 75,000,675 1.92%
D180207 80,000,880 2.05%
Allampapir 6sszesen 155,001,555 3.97%
Részvény,ETF,Unit
BANCA TRANSILVANIA 540,579,655 13.84%
BRD-GROUP SOCIETE GENERALE 496,359,234 12.70%
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA 26,075,416 0.67%
CONPET SA PLOIESTI 33,085,290 0.85%
Digi Communications NV 182,135,520 4.66%
ELECTRICA SA ORD 259,566,023 6.64%
FONDUL PROPRIETATEA ETF 588,090,018 15.05%
MedLife SA 27,240,444 0.70%
OMW PETROM 402,718,111 10.31%
ROMGAZ SA 334,778,599 8.57%
SIF BANAT 46,039,795 1.18%
Sphera Franchise Group SA 40,640,985 1.04%
TRANSELECTRICA 81,127,964 2.08%
TRANSGAZ 188,117,235 4.81%
Reszvény ETF. Unt 3,246,554,289  83.10%
Véllalati ktvény 0 0.00%
Véllalati k6tvény 6sszesen 0 0.00%
CED 0 0.00%
CFD Osszesen 0 0.00%
Atruhézhaté értékpapirok 6sszesen 3,401,555,844 87.06%
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Kévetelések
Accorde Elso Roman Részvényalap Befektetési jegy A sorozat HUF 1,989,999 0.05%
Kévetelések 6sszesen 1,989,999 0.05%
Egyéb eszk6z6k
Hatarid6s 10,374,895 0.27%
Hataridds ésszesen 10,374,895 0.27%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen 10,374,895 0.27%
Eszkézbk 6sszesen 3,925,845,552 100.48%
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezel6i dij "I" -1,664,889 -0.04%
Alapkezel6i dij "A" -9,550,836 -0.24%
Alapkezel6i dij "B" -6,257,449 -0.16%
Felugyeleti dij -243,697 -0.01%
Konyvelési dij -187,890 0.00%
Konywvizsgaloi dij -229,295 -0.01%
Kilénadé -483,428 -0.01%
Letétkezeloi dij -308,784 -0.01%
Dijak &sszesen -18,926,268 -0.48%
Kotelezettségek ésszesen -18,926,268 -0.48%
Netto eszkézérték 3,906,919,283 100.00%




Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.

II.  Forgalomban |évd befektetési jegyek szama az idészak elején és végén:

Accorde Els6 Roman Részvényalap A sorozat 200,000,000 1,884,444,406
Accorde Els6 Roman Részvényalap B sorozat 100 4,013,161
Accorde Elsé Roman Részvényalap | sorozat 1,000,000 715,328,325

lll.  Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték az id6szak elsé és utolso forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Accorde Els6 Roman Részvényalap A sorozat 1.000000 1.015989
Accorde Els6 Roman Részvényalap B sorozat 1.000000 1.011020
Accorde Elsé Roman Részvényalap | sorozat 1.000000 1.026083

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyitd allomany és zard allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0  3,246,554,289 95.44
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté6 értékpapirok 0 0 0 0
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0 0 0
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 155,001,555 4.56
Ertékpapirok 6sszesen 0 0 3,401,555,844 100.00

Az Alap kezel6je az indulast kdvetben térekedett arra, hogy a piaci folyamatokat
figyelembe véve az Alap a leheté leghamarabb feltéltésre kerlljon, mely
eredményeként az év végére az Alap eszkdzeinek meghatarozd része tézsdén
jegyzett értékpapirokba, valamint hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (mind
allami, mind pedig vallalati) kerult befektetésre.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jévedelem,

LS

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 11,209,095
ebbdl:  Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité érték| 0
Részvények 11,081,556
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 127,539
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 181,188,858
Bankoktdl kapott kamat 286,733
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 40,084,482
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamny 6,617,159
Lezart és lejart hatarid6s tUgyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénzigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 6,308,029
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 4,021,779
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 2,286,250
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 19,207,595
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamvesztesége 8,735,113
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcio/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénziigyi raforditasok 0

b) Egyéb bevételek és raforditasok

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0 0

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 4,968,512 2,432,701
Ertékvesztések (AlH) 0 0
Céltartalék képzés 0 0




c) Kezelési koltségek

3. Miikodési koltségek dsszetétele
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d) Letétkezeld dijai

e) Egyéb dijak és adok

Ft-ban

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij

Ertékelési dij

Koényvelési dij

Kdnywizsgaloi dij

Sikerdjj

Ertékpapir adas-vétel koltsége
Tranzakcios dijak és egyéb dijak
Hatarid8s koétés koltseg
Bankkoltség

Hatésagi dijak

f) Nettd jovedelem,

50,887,982
2,795,551
0

686,859
457,903

0
9,328,707
58,750

0

19,160
50,000

33,414,803
2,486,765
0

498,954
228,600

0
9,328,707
58,750

0

19,160
50,000

Adatok ezer Ft-ban

VIL. TARGYEVI EREDMENY

0 0

143,386

g) Felosztott és ujra befektetett j6vedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap dsszes realizalt jbvedelme Ujra befektetésre kerdl.



h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2017.02.28
2017.03.31
2017.04.28
2017.05.31
2017.06.30
2017.07.31
2017.08.31
2017.09.29
2017.10.31
2017.11.30
2017.12.29

1.004257
1.013792
1.021276
1.072854
1.018487
1.056207
1.037171
1.023694
1.020888
1.023463
1.011599
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655,346,537
1,054,244,809
1,274,199,470
1,545,064,725
1,812,035,013
1,980,618,820
1,957,547,254
1,934,917,721
1,949,848,276
1,922,418,207
1,914,575,304

652,568,433
1,039,902,321
1,247,654,418
1,440,144,523
1,779,143,752
1,875,218,074
1,887,390,490
1,890,132,247
1,909,952,554
1,878,347,027
1,884,444,406

2017.02.28
2017.03.31
2017.04.28
2017.05.31
2017.06.30
2017.07.31
2017.08.31
2017.09.29
2017.10.31
2017.11.30
2017.12.29

1.003024
1.012345
1.019098
1.070412
1.014857
1.052611
1.032830
1.018742
1.016495
1.017838
1.011020

1,193,799.72
1,772,547.93
2,076,600.24
3,306,876.72
3,667,781.57
3,986,826.78
4,052,123.37
4,035,052.07
4,066,474.39
4,094,329.83
4,057,385.78

1,190,200
1,750,932
2,037,684
3,089,350
3,614,086
3,787,561
3,923,319
3,960,817
4,000,488
4,022,575
4,013,161

2017.02.28
2017.03.31
2017.04.28
2017.05.31
2017.06.30
2017.07.31
2017.08.31
2017.09.29
2017.10.31
2017.11.30
2017.12.29

1.005014
1.015505
1.023865
1.076644
1.023010
1.061889
1.043725
1.031064
1.029199
1.032728
1.026083

342,351,624
442,838,110
446,483,783
469,499,503
486,103,890
504,578,154
495,947,363
688,610,626
762,060,507
764,673,315
733,986,353

340,643,555
436,076,871
436,076,871
436,076,871
475,170,409
475,170,409
475,170,409
667,864,042
740,440,355
740,440,355
715,328,325
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i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése,

Y

Ertékpapir-allomany osszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

D180131 75,000,000 75,000,000
D180207 80,000,000 80,000,000

Ft-ban

FONDUL PROPRIETATEA ETF 10,224,722 602,479,251 -14,389,233
SIF BANAT 249,675 33,267,341 12,772,454

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

BANCA TRANSILVANIA RON 3,812,427 577,333,392 -36,753,737 540,579,655
BRD-GROUP SOCIETE GENERALE RON 578,000 494,921,036 1,438,198 496,359,234
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA RON 14,192 33,026,224 -6,950,808 26,075,416
CONPET SA PLOIESTI RON 5,000 38,007,200 -4,921,910 33,085,290
Digi Communications NV RON 72,000 190,735,474 -8,599,954 182,135,520
ELECTRICA SA ORD RON 345,057 315,671,967 -56,105,944 259,566,023
MedLife SA RON 12,000 29,233,440 -1,992,996 27,240,444
OMW PETROM RON 21,152,250 427,484,959 -24,766,848 402,718,111
ROMGAZ SA RON 160,670 326,857,178 7,921,421 334,778,599
Sphera Franchise Group SA RON 15,000 29,449,500 11,191,485 40,640,985
TRANSELECTRICA RON 49,641 109,973,396 -28,845,432 81,127,964
TRANSGAZ RON 7,359 193,542,083 -5,424,848 188,117,235

Ft-ban
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J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kbtelezettségeire hatast gyakorlo befolyasold
valtozas nem volt.

VI.  Osszehasonlito tablazat az elmult harom tzleti évrél

Nett6 eszkozérték (Ft. ) 0 0 1,914,545,304

Egy jegyre jutd Nettod eszkdzérték 0 0 1.015989

Nett6 eszkozérték (EUR) 0 0 4,057,385.78

Egy jegyre juto Netto eszkdzérték 0 0 1.011020

Nett6 eszkozérték (Ft.) 0 0 733,986,353.33
Egy jegyre juté Nettd eszkdzérték 0 0 1.026083
VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban
| éum  Temek  Tormekfipusa  Memnmyiség  Esskezersk Arolam |
2017.02.06 RON/HUF Forward -2,475,000 -377,871.81 68.26
2017.02.07 EUR/HUF Forward 50,000 -4,914.47 310.40
2017.02.08 RON/HUF Forward -1,235,000 -182,392.56 68.67
2017.02.13 EUR/HUF Forward 413,000 -9,322.04 308.89
2017.02.14 EUR/HUF Forward 221,000 -60,178.46 309.09
2017.02.15 EUR/HUF Forward 70,200 1,373.39 308.77
2017.02.16 EUR/HUF Forward 89,400 -28,739.28 308.75
2017.02.16 RON/HUF Forward -5,125,000 -523,485.34 67.94
2017.02.20 EUR/HUF Forward 103,300 -6,334.28 308.66
2017.02.22 EUR/HUF Forward 132,100 -33,175.87 307.83
2017.03.07 EUR/HUF Forward 155,000 -46,225.78 310.23
2017.03.16 EUR/HUF Forward 140,000 61,800.43 309.91
2017.03.16 RON/HUF Forward -4,420,000 -827,032.39 67.87
2017.03.20 EUR/HUF Forward 345,000 52,196.79 308.94
2017.04.05 RON/HUF Forward -5,135,000 -13,512.80 68.17
2017.04.05 EUR/HUF Forward 82,000 -26,805.87 310.20
2017.04.12 EUR/HUF Forward 108,000 -42,116.94 312.04
2017.04.21 EUR/HUF Forward 55,000 18,362.55 313.47
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2017.05.02 EUR/HUF Forward 100,000 -32,237.05 312.58
2017.05.02 RON/HUF Forward -1,455,000 110,478.05 68.71
2017.05.10 EUR/HUF Forward 83,000 -19,739.89 311.50
2017.05.11 EUR/HUF Forward 187,000 -25,792.50 310.76
2017.05.12 EUR/HUF Forward 388,000 7,433.89 310.33
2017.05.15 EUR/HUF Forward 80,000 13,189.74 309.51
2017.05.17 EUR/HUF Forward 55,000 -9,581.51 310.17
2017.05.18 EUR/HUF Forward 87,000 9,515.19 309.90
2017.05.23 EUR/HUF Forward 2,944,000 821,170.71 309.12
2017.05.23 EUR/HUF Forward -2,944,000 -1,277,885.98 308.40
2017.05.23 RON/HUF Forward -19,845,000 -1,679,197.18 67.51
2017.05.23 RON/HUF Forward 19,845,000 188,744.80 67.70
2017.05.29 EUR/HUF Forward 120,000 15,614.66 308.39
2017.06.01 EUR/HUF Forward 70,000 -20,838.82 308.34
2017.06.02 EUR/HUF Forward 70,000 11,062.37 308.58
2017.06.08 RON/HUF Forward -4,500,000 444,689.78 67.43
2017.06.13 EUR/HUF Forward 80,000 -34,038.76 307.91
2017.06.14 EUR/HUF Forward 65,000 5,255.32 306.78
2017.06.16 EUR/HUF Forward 65,000 -31,255.90 308.62
2017.06.20 EUR/HUF Forward 60,000 -23,861.21 308.82
2017.06.22 RON/HUF Forward -3,000,000 313,235.67 67.40
2017.06.27 EUR/HUF Forward 100,000 -7,636.12 309.50
2017.06.30 EUR/HUF Forward 100,000 -82,525.09 309.94
2017.07.11 RON/HUF Forward -5,185,000 -97,917.69 67.40
2017.07.20 EUR/HUF Forward 65,000 -14,679.31 306.47
2017.07.24 EUR/HUF Forward 90,000 -18,551.58 305.51
2017.09.08 EUR/HUF Forward 185,000 43,480.21 305.78
2017.09.12 EUR/HUF Forward -4,014,000 950,426.01 307.00
2017.09.12 EUR/HUF Forward 4,014,000 -1,501,635.11 307.30
2017.09.12 RON/HUF Forward 32,525,000 -345,734.90 66.70
2017.09.12 RON/HUF Forward -32,525,000 -7,586,178.16 66.31
2017.09.13 EUR/HUF Forward -30,000 12,740.03 308.22
2017.10.13 EUR/HUF Forward 100,000 -19,729.16 308.63
2017.10.31 RON/HUF Forward -4,000,000 179,504.00 67.53
2017.11.23 RON/HUF Forward -2,400,000 -151,618.99 67.03

VIIl. A Befektetési Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok, a

befektetési politikara hatd tényez6k

Az Accorde Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitésében kisebb valtozasok térténtek 2017-
ben.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon névekedésével egyidejlleg
bévilt a Back-office egység egy Uj személlyel, valamint a portf6li6 managerek szama
két fével.
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2017-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezeld:
e Accorde Els6 Roman Részvényalap A sorozat,
e Accorde Els6 Roman Részvényalap B sorozat,
e Accorde Els6 Roman Részvényalap | sorozat,
e Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja A sorozat,
e Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja B sorozat,
o White Befektetési Alap.

IX. Az Alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kdthet6 valtozé
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt.

a) Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett régzitett javadalmazas 6sszege bruttd
43,1 millié forint volt, mig valtozé és egyéb javadalmazas ésszege bruttd 14,1 millié
forint volt, mely kifizetés 9 f6t érintett.

b) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas teljes 6sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Felsd vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 16)
Bruttdé 27.187.973 Ft

2. Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 1 f6)

Brutt6é 483.000 Ft

3. A fenti két kategdriaba tartozokkal azonos teljes javadalmazasban részesuilék, akik
Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezeld vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara (Kedvezményezettek szama: 3 6)

Brutté 11,926,354Ft

c) Adott évre vonatkozé javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az
egyéb egyeéni teljesitmeénytél figgd 0-12 honapig terjedd bdnusz az igazgatésag
déntésétdl fuggben.

d) A javadalmazasi politika €s annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtoértént, a
feltlvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kertlt, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felligyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek
és eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politikaban valtozas nem tértént.
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X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfélidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kilénleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditdskezelésével kapcsolatban nem kététt a
targyid6szakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkoz6 informacidkat az Alap Tajékoztatojanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetéi Informaciok (KIID)
,Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a térvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind tgyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljAnak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutaté (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
valamely pozicidja nem adhato el, szamolhaté fel vagy zarhato le korlatozott kdltséggel
megfeleléen révid idéhataron belll, és ezaltal sériil a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség  nélkal  t6rténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem elétt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezeld
kils6 forrassal (hitel, kélcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
mukodtet, melyben kiulén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkétésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé térvényi, szerz6déses és belsd
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

16



Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.

Xl.  Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (Il1.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszereseét,

« a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcié nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranya ugyletekben |évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattetel mértékében
torténd valtozast.

Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.02.28 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.03.31 100.00
Accorde Elsé Roman Részvényalap 2017.04.28 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.05.31 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.06.30 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.07.31 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.08.31 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.09.29 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.10.31 100.00
Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.11.30 100.00
Accorde Els6é Roman Részvényalap 2017.12.29 100.00
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Budapest, 2018. aprilis 12.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszer(i alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és
sajatkezl alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-720.

Accorde Els6 Roman Részvényalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

alap cime

2017.év

Eves beszamold

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12.

Jelen dokumentum sajat kez(i alairasképet biztonsagi okbél nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelbs
személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben
egyez6 és sajatkezl alairas nélkil is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd

19



Felugyeleti eng.: 1111-720

Accorde Els6 Roman Részvényalap

idépontja: 2017. december 31.
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ] ] o El6z6 évrt’a
<zam A tétel megnevezése El6z6 éev "vonatko?o 2017
onell.hatasa

a b c d e
A. | Befektetett eszk6z6k 0 0 0
I Ertékpapirok 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgoeszkdzok 0 0 3,915,472
l. Kovetelések 0 0 1,990
1. Kovetelések 0 0 1,990
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szol6 kovetelések értékelési kilonbg 0 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0| 3,401,557
1. Ertékpapirok 0 0| 3,556,983
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0 -155,427
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 -155,427
1. Pénzeszkdzok 0 0 511,925
Pénzeszk&zok 0 0 522,880
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete 0 0 -10,955
C. || Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividdbeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0 10,375
ESZKOZOK OSSZESEN | | 0| 3,925,846

Kelt: Budapest, 2018. aprilis 12.
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Feltgyeleti eng.: 1111-720

Accorde Els6 Roman Részvényalap

MERLEG

Forrasok (passzivak)

idépontja: 2017. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor- ] ] o El6z6 évn'e
zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2017
onell.hatasa
a b c d e
A. | Sajat téke 0 0f 3,906,919
L. Indulé téke 0 0f 3,839,434
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 0| 4,505,413
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0 -665,979
1. Toékevaltozas (t6kendvekmény) 0 0 67,485
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzet] 0 0 80,106
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 0 of -156,007
3. El6z6 éviek) eredménye 0 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 0 143,386
F. || Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
L. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0 0
Il Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilg 0 0 0
C. || Passziv id6beli elhatarolasok 0 0 18,926
FORRASOK OSSZESEN | o 0| 3,925,846
Kelt: Budapest, 2018. aprilis 12.
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Feltugyeleti eng.: 1111-720

Accorde Els6 Roman Részvényalap

idépontja: 2017. december 31.

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

Sor- ] ] o El6z6 évrt’a
<zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2017
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 239,386
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 34,251
Pénziigyi miiveletek eredménye 0 0 205,136
1R Egyéb bevételek 0 0 4,969
Iv. Miikodési koltségek 0 0 64,285
V. Egyéb raforditasok 0 0 2,433
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY 0 0| 143,386
Kelt: Budapest, 2018. aprilis 12.
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Felugyeleti eng.: 1111-720

Accorde Els6 Roman Részvényalap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2017. december 31.

adatok ezer Ft-ban

;g:‘ A tétel megnevezése El6z6 év 2017

a b c d

l. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkéz-véltozésl 0 -3,407,616
1. ||Targyévi eredmény 0 143,386
2. ||[Elszamolt amortizacio 0 0
3. |[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |[Elszamolt értékelési kulonbozet 0 -166,382
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. ||[Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmé 0 0
8. |Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbéeszk6z6k allomanyvaltozasa 0 -3,403,547
10. (|Ro6vid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. |[Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. ||[Aktivid&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -0
13. |[Passzivid6beli elhatarolasok valtozasa 0 18,926
1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkdz-valtozg 0 0
14. |[Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |[Ingatlanok eladasa 0 0
16. |[Befolyt bérleti dijak 0 0
17. ||[Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. ||[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. |[Kapott hozamok 0 0
1. Pénzigyi miveletekbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 3,919,540
20. |[Befektetési jegy kibocsatas 0 4,602,152
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa 0 -682,613
23. ||Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kélcson felvétele 0 0
25. ||Hitel, illetve k6lcson torlesztése 0 0
26. |Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat 0 0
V. Pénzeszk6zok valtozasa 6sszesen 0 511,924

Kelt: Budapest, 2018. aprilis 12.
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Nyilvantartasi szama: 1111-720.

Accorde Els6 Roman Részvényalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

Kiegészité Melléklet a 2017. évi éves
beszamolohoz

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12.

Accorde Alapkezeld Zrt
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.  ALTALANOS RESZ

Az Alap f6bb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Elsé Roman Részvényalap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Fellugyeleti engedély szama: H-KE-III-79/2017.

Fellgyeleti engedély kelte: 2017. februar 02.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-720

Az Alap indulasanak datuma: 2017. februar 03.

Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Alapkezel6 részérdl Alap beszamolojanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Régely Karoly 2096 Urém, Cinege utca 17. egylttes
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Iglice utca 1 fszt.3. egyuttes

Az Alap kényvvizsgaldja: Kényv-Profit Kényvvizsgald Kft. Kamarai azonosité: 000199
Felel6s kényvvizsgalo: Dr Cséaki Bertalan Kamarai azonosit6: 03083
A kényvvizsgald a jelentés auditalasan kivil mas szolgaltatast nem végez

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Dr Kovacs Zsuzsanna
bejegyzett kdnyvvizsgalo
Kamarai azonosité: 003981
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A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvény (Szt.), a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények mddositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv) és a befektetési alapok
éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl szold
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irdsainak figyelembevételével készlt.

Az Alap a térvényi eléirasnak megfeleléen a kettés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
koényveit.

Az éves beszamold mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készil, az eredmény 6sszkdltség eljarassal
szamitodik.

A beszamol6 részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portf6lié jelentést €s a Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow-t. Az
Alap Eves jelentésének részét képezi az tizleti jelentés.

Az Uzleti év id6tartama a targyévben az alap |étrejéttére tekintettel 2017.02.03-
2017.12.31, a beszamol6 fordulonapja targyév december 31-e. A mérlegkészités
napja 2018. februar 28-a.

Mind a befektetett pénziigyi eszkdzok, mind a forgbeszkdzok kdzott kimutatott
értékpapirokat bekertlési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycstkkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében FIFO moédszerrel kell elszamolni.
A kamatoz6 kétvény tipusu értékpapirok esetén az iddéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait kell alkalmazni.

A nettd eszkbzérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott ertékelési
elvek szerint térténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezelb altal megallapitott piaci értéke és a kényv szerinti érték
kozotti értékelési kilbnbbdzetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beluli
tbkevaltozassal szemben, az értékelési kilénbozet tartaléka soron kell elszamolni. A
meérlegben elkuldnitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
ertékitéletbdl adodo értekkuldonbdzetek dsszegét.

A kulféldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg forduldénapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
kdveteléseket a vevld, az ados egyedi mindsitésével értékelni kell a rendelkezésre
allé informéaciok alapjan.

A harom hénapon bellli lejaratu forintkdvetelések, valamint a kélcsénadott
értékpapirok miatt fennallo kévetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kilénbdzetét az adott eszkézhdz
rendelten értékelési kilonbdzetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat t6kén bellli
tékevaltozas (tbkendvekmény) részét képez6 — értékelési kulénbdzet tartalékaval
szemben.

A kulféldi pénzértékre szl kbvetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.
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A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kévetelések év végqi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni.

A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén belli
értékelési kilénbdzetek tartalékaval szemben a forintra és kilféldi pénzértékre szold
kovetelések értékelési kilénbbzete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tébbi
devizas eszkdz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértékre szo6l6 kotelezettségek) értékelési killdnbdzetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzeteként kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcids és
swap Ugyletek piaci ertékét. A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének az tgylet
jévbben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértekben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon
alapul6 — elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitod, szolgaltato, hitelez6,
kélcsont nyujtd, stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Gigylethez
kapcsolédnak

A kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulfoldi pénzértékre sz616 devizaban, valutdban fennalld kdtelezettségek év végqi
egyenlegét bekertlési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni, Arfolyam-kUIénbézet keletkezése esetén a nem realizalt
arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén beltli értékelési
kilénbdzetek tartalékaval szemben a kiilféldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek
értékelési kildnbbzete szamlan kell elszamolni, egyidejlileg a devizas eszkdzok
(valutakészlet, devizabetét, kilféldi pénzértékre sz6l6 kévetelések, értékpapirok)
értékelési kilénbbdzetének elszamolasa mellett.

Passziv id6beli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg forduldénapja elétti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg forduldnapja utani idészakban
merul fel, kertl szamlazasra,

Az értékelési kuildnbbzetek az eszkdz és a forras szamlakon naponta kertilnek
elszamolasra.

A beszamolo6 kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon térténik
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.  SPECIFIKUS RESZ

2017. december 31

Sorozat NEE NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam Darabszam | Deviza
Accorde Elsé Roman
Részvényalap A 1,914,575,304 | 1,914,575,304 | 1,884,444,406 1.015989 HUF
sorozat
Accorde Elsé Roman
Részvényalap B 1,258,357,626 4,057,385 4,013,161 1.011020 EUR
sorozat
Accorde Elsé Roman
Részvényalap | 733,986,353 | 733,986,353 | 715,328,325 1.026083 HUF
sorozat
3,906,919,283
. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 11,209,095
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd érték| 0
Részvények 11,081,556
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 127,539
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 181,188,858
Bankoktdl kapott kamat 286,733
Ertékpapir kolcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 40,084,482
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamny 6,617,159
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcio/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénziigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 6,308,029
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstariegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 4,021,779
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 2,286,250
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 19,207,595
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamvesztesége 8,735,113
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénzigyi raforditasok 0
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2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0 0

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 4,968,512 2,432,701
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés 0 0

3. Miikodési koltségek dsszetétele
Ft-ban

Alapkezel6i dij 50,887,982 33,414,803
Letétkezel6i dij 2,795,551 2,486,765
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 686,859 498,954
Konywizsgaloi dij 457,903 228,600
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel koltsége 9,328,707 9,328,707
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 58,750 58,750
Hatarid8s koétés koltség 0 0
Bankkoltség 19,160 19,160
Hatosagi dijak 50,000 50,000
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Y

Ertékpapir-allomany ésszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

D180131 75,000,000 75,000,000
D180207 80,000,000 80,000,000

Ft-ban

FONDUL PROPRIETATEA ETF 10,224,722 602,479,251 -14,389,233
SIF BANAT 249,675 33,267,341 12,772,454

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
BANCA TRANSILVANIA RON 3,812,427 577,333,392 -36,753,737 540,579,655
BRD-GROUP SOCIETE GENERALE RON 578,000 494,921,036 1,438,198 496,359,234
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA RON 14,192 33,026,224 -6,950,808 26,075,416
CONPET SA PLOIESTI RON 5,000 38,007,200 -4,921,910 33,085,290
Digi Communications NV RON 72,000 190,735,474 -8,599,954 182,135,520
ELECTRICA SA ORD RON 345,057 315,671,967 -56,105,944 259,566,023
MedLife SA RON 12,000 29,233,440 -1,992,996 27,240,444
OMW PETROM RON 21,152,250 427,484,959 24,766,848 402,718,111
ROMGAZ SA RON 160,670 326,857,178 7,921,421 334,778,599
Sphera Franchise Group SA RON 15,000 29,449,500 11,191,485 40,640,985
TRANSELECTRICA RON 49,641 109,973,396 -28,845,432 81,127,964
TRANSGAZ RON 7,359 193,542,083 -5,424,848 188,117,235

Ft-ban
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Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkilonbozete

U’|‘

EUR/HUF 100,000 308.63 154,475 0 0

EUR/HUF EUR 4,014,000 307.30 11,539,165 0 0

EUR/HUF HUF 9,246,600 308.22 -58,642 0 0 ,
RON/HUF HUF 160,880,640 67.03 1,251,628 0 0 1,717,216
RON/HUF HUF 270,109,200 67.53 4,060,816 0 0

RON/HUF 2,156,732,750 66.31 -6,572,547 0 0

Kolcsonbe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok osszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

m‘
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Alapadatok
Alap neve:

Alapkezel6 neve:

Letétkezel 6 neve:

Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.

Accorde Els6 Roman Részvényalap

Accorde Alapkezel6 Zrt
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Sorozat NEE ] NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam Darabszam Deviza
Qggg;%if;f:p??;gzat 1,914,575,304 |  1,914,575,304 1,884,444,406 1.015989 HUF
Q‘g‘;‘;{/‘;f;f:p?rs”;gzat 1,258,357,626 4,057,385 4,013,161 1.011020 EUR
g‘;‘;‘;{/‘gfﬁ:ﬁ‘;’g;"zat 733,086,353 733,986,353 715,328,325 1.026083 HUF
3,906,919,283
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 Ft
Alapkezeldi dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazoéi dij miatt 0 Ft
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 0 Ft
113. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 18,926,298 Ft
Koényvvizsgalat 229,303 Ft 1.21%
Koényvelés 187,905 Ft 0.99%
Alapkezel6i dij 17,473,179 Ft 92.32%
Letétkezeldi dij 308,786 Ft 1.63%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felugyeleti dij 243,697 Ft 1.29%
Befektetési alapok killdnaddja 483,428 Ft 2.55%
Hataridds veszteség 0 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 18,926,298 Ft 100.00%
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Il.
.

/2.

2.1.
/3.
11/3.1.

11/3.2.

/4.
/4.1,

/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla - USD
Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO széamla - USD
SAXO széamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkulénbozete
GBP bank értékkiulonbozete
EUR bank értékkulonbozete
CHF bank értékkuldénbdzete
CZK bank értékkiulonbozete
PLN bank értékkilonbozete
RON bank értékkilonbozete
HRK bank értékkilénbozete
Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir kolcson kévetelés
Erset valtézo letét - HUF
Erset valtézo letét - USD
Erset valtézo letét - GBP
Erset valtozo letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitésbdl
Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
Hatariddés tgyletek valtozé letét
Egyéb kdvetelés eszkdzérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Koétvények (0sszes):

Kincstarjegyek (0sszes):
D180131
D180207

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kiilfoldi allampapirok (6sszes):

Accorde Els6 Roman Részvényalap 2017.

kulénbozete

Névérték
191,697,993
155,000,000

0

155,000,000
75,000,000
80,000,000

0

0
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Osszeg/Erték
522,879,961
198,182,611

0

0

7,215,991

0

0

0

0

317,481,359

0

0

0

0

0

-10,955,155

0

0

74,733

0

0

0

-11,029,888

0

12,364,822

0

0

0

0

0

1,989,938

0

0

0

10,374,884

0

0

0

0

0

0

0
Osszeg/Erték

3,401,555,844

155,001,555

0

155,001,555

75,000,675

80,000,880

0

0

Devizanem
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft

Ft

Ft

(%)

5.05%

0.18%

8.09%

0.00%

-0.28%

0.00%

0.05%

0.26%

1.91%
2.04%



11/4.2.

/4.2.1.

11/4.2.2.

11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

11/4.3.3.

11/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.

11/4.5.2.

11/4.6.

/4.7

11/4.8

11/4.9
/5.

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt

megtestesité
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kilfoldi kotvények (6sszes):

Toézsdén kiviili (6sszes):
Részvények (6sszes):

Toézsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi részvények (6sszes):

Toézsdén kiviili (6sszes):
BANCA TRANSILVANIA

BRD-GROUP SOCIETE GENERALE
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA

CONPET SA PLOIESTI

Digi Communications NV

ELECTRICA SA ORD

MedLife SA

OMW PETROM

ROMGAZ SA

Sphera Franchise Group SA
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Gazdasagi kdérnyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Kifejezetten er6s 2017-es évet zartak a globalis piacok, a lassu, oldalazd januéari
kezdet utan februartdl emelkedésbe kapcsoltak az indexek és érdemi korrekcié nélkdl
atlagosan 20 szazalék kornyéki emelkedést produkaltak. Az emelkedés azonban
rendkivil sajatsagos volt, ugy emelkedtek az indexek, hogy a volatilitds rekord
alacsony értékre csékkent. Ez annak volt kdszdnhetd, hogy az .év stratégigja” a
volatilitas leadasa, shortolasa volt.

A tavalyi év masik nagy stratégiaja a hozamemelkedésre é€s az amerikai dollar
emelkedésére valé fogadas volt, azonban ezek korantsem bizonyultak olyan
kifizet6édének. A pozicidk mogétti elgondolas az volt, hogy az amerikai k6zponti bank
szerepét betdlté Federal Reserve tovabb fogja folytatni a kamatemeléseket és ez a
kétvények, kildndsen a nagyobb atlagos futamidével rendelkezé kdtvények aresését
fogja el6idézni, illetve a névekvd kamattartalom az amerikai dollar erejét fogja fokozni.
A kotvényarak azonban nemhogy nem csokkentek, hanem az utolsé negyedévig
tovabb emelkedtek és csak az év végével kezdtek mérséeklédést mutatni. Az dollar
értéke ezzel parhuzamosan jelentésen gyengult, az EURUSD arfolyama a januari 1,04
koérnyéki értékekrdl az év végére 1,20 kdrnyékére emelkedett.

Az érdemben gyengulé dollarbdél azonban a nyersanyagpiacok nem igazan tudtak
profitalni, melyet a Bloomberg Commodity Index is j6l mutat, alig 0,75%-ot tudott
emelkedni. Ez is annak volt készénhet6, hogy a Brent €s WTI tipusu olajak arfolyama
az év végén tébb mint 20 szazalékot emelkedtek, igaz az egész évet nézve ,csak” 12
szazalék kdrnyéki pluszban zartak.

A 2017-es év a Bitcoin, illetve kriptodeviza maniarél is nevezetes volt. Az egyes
termékek arfolyamai hihetetlen gyorsasaggal emelkedtek és ez sok kisbefektetd
szamara vonzo volt. A Bitcoin arfolyama 1.000 dollar kérnyékérél decemberre 20.000
dollar kézelébe emelkedett, azonban nem tudott ott megmaradni, december végére
visszaesett 14.000 dollar kérnyekére. A Iufi kipukkadni latszik, jelenleg 7.000 dollar
kérnyékén kereskednek a termékkel.

Magyar gazdasagi kornyezet

Magyarorszag makrogazdasagi mutatdi a 2017-es esztendbben is tovabb javultak, a
gazdasag ugyan a szomszédos orszagokénal lassabban, de még igy is az EU atlagot
meghaladé mértékben ndvekedett, az allamadossag tovabb csékkent, a fiskalis
fegyelem tovabbra is valtozatlan maradt. Az elmult évekhez képest az inflaciés
mutatok meérsékelt emelkedést mutattak, melyek varhatéan a 2018-as évben is
emelkedni fognak. A jegybank az emelkedd inflacié ellenére tovabbra is 0,90%-on
tartotta az alapkamatot, ezzel biztositva a laza monetaris politikat a gazdasagi
ndvekedéshez. Az MNB intézkedéseinek kbvetkeztében a révidoldali hozamok rekord
alacsonyra csdkkentek, még negativ hozammal is bocsatottak ki DKJ-t. A forint az
euroval szemben egész évben viszonylag stabil volt, 302-315 forint k6z6tt mozgott,
viszont a dollarral szemben jelentésen er6s6doétt: a januari 294 forint kdrnyékérdl az
év végére 258 forint kdrnyékére er6sddott. A BUX index tdbb mint 30%-ot emelkedett,
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viszont a sztarpapirok nem a nagy blue-chipek voltak, hanem a Mészaros Lérinc
érdekeltségébe tartozé kisebb papirok.

Az alap fébb jellemzéi

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszkéz6kdén beldl
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba,
vallalati kétvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott tigyletekbe és egyéb
kamatozé papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsésorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ médszer mellett
révidebb tava elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott tigyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak fliggvényében valasztjia ki azokat az
eszkézbket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebb&l adéddan az Alap nem mindig egyforman reagal
a tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicibit az Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kb6zéptavon gyarapitsa.

Az Alap hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektethet, amely értékpapirok
kibocsatdi lehetnek: tarsasagok, kormanyok és egyéb jogalanyok. Az Alap befektetési
jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatéak és visszavalthatéak. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé —
a jogszabalyi elbirasoknak megfeleléen — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap célja a tbkendvekedés. Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbdl ujabb befektetéseket hajt vegre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkezdk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megszlinésekor juthatnak hozza a tékenévekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 2 éven beldl ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket. Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi,
sem egyéb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezet6 forgalmazo: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. 1atja
el.
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A mérleg fordulonapja utan bekdvetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az
eredményre Iényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2018. aprilis 12.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezet6 igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezl
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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