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PORTFOLIO JELENTES: VERTEX SZARMAZTATOTT RESZALAP - JUnius

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzo, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsdsorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzdkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
rovidebb tava eimozdulasokra is spekuldl. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmeriil6 addkat és koéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6ség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark 6sszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000717590

Indulas: 2016.08.08.

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 967,123,137
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,973182

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D181227

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 107,7527%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 64.57
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 10.32
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 4.04
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 5.72
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 13.36
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -1.63
Kodvetelés 3.61
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A Vertex alap 2018. junius.04 kdvetben alapkezel6t valtott.

Az (j befektetési politika az Ugynevezett ,alfa & beta” stratégiat koveti, vagyis egyedi részvény és koétvény
Otletetekkel teremt értéket (alfa), mikdzben a portfolié kockazatvallalasat orszag vagy szektor indexekkel
valtoztatja (beta). Az egyedi részvény Gtletek esetében a helyismeret miatt hangsulyosabb a CEE régio, mig a
globalis piacrél az arupiaci termékeken kivll az ingatlanpiacon vallal az alap aktiv kockazatot. Az alap
alapkezeléje bizik abban, hogy a ,beta pozicidkkal” az alap nem csupan atvészelni lesz képes egy nagyobb
korrekciot, de abbdl a short poziciok altal profitalni fog.

A hénap elején az alap 10 szazaléknyi nettd részvénykockazatot vallalt, fejl6dd piac shortolasa mellett. A
portfolidban lengyel és orosz részvények sulya szignifikansnak tekintheté mikézben a szamottevéen esé
nyereséggel zarta, mig az RUS FP poziciét tovabb tartja. A Vertex alap alapkezel6je tovabbra is bizik a lengyel
piac korrekcidjaban azon belll is kiléndsen az Alior bank és a Pekao sikeres tranzakcidjaban, ahol a kisebbik
bank megvasarlasa hozhatja meg a kivant hozamot.

Az alap atvétele 6ta a hozam 15 bazispontot csdkkent féként a lengyel részvények esésének kdszdnhetéen
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