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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP - Julius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbdl
adodo befektetesi lehetdségek
kiaknazasara  alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tbkepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

pad

Az alap befektetéseit magasabb kockazatl eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtia végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktudlis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetbségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzdkben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kulondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE GLOBAL ALAP - Julius

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HUO000716428

Indulas: 2016.02.17

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,152,658,645
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1.037103

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
D181227, Hellenic Rep. 01/30/2033, RXU8 short,

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 173,1341%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zok Eszk6zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 21.21
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 28.87
Kulféldi allampapir 18.21
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 297
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 3.96
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 14.64
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 9.79
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.97
Kodvetelés 1.32
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Juliusban - a vildgban is lathat6 kockazatvallalasi kedv erésodésével kardltve - 111 bazisponttal
emelkedett az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke. A hozamemelkedésre, az eurd
erdstdésére, a rubel er6sddésére, az eurdpai bankok erésddésére felvett pozicidk mind
hozzajarultak a kedvezd teljesitményhez, mig a gorog kitettségek érdemben nem tudtak
elmozdulni nyomott szintjikrél. Tovabbra is az amerikai vdmhaboru kimenetele a legfontosabb
kockdazat a piacon, az ebben bekdvetkez6 enyhiilés Eurdpaval szemben az, ami a hdénap
kozepén elhozta a lathatd javulast. Tekintettel arra, hogy ebben a relacidban nincs érdemi
bizonytalansdg-csokkenés, a pozicidk volatilitdsa fennmaradhat. A kockazatok ellenére, a
fundamentdlisan olcsdnak tartott emlitett eszkdzoket tovabbra is tartja az alap. Az orosz
kitettséget némiképp mérsékeltiik augusztus elején, aminek oka az amerikai Kongresszus
tovabbi érdemi orosz szankcidkkal kapcsolatos terve. A végsé kimenetelt tekintve relative
optimistak vagyunk, azonban a kockazatok miatt a pozicié csokkentése volt sziikséges.
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