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Célkitlizés: Az Accorde Kozép-
Eurdpai Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az Ugyfelek koltséghatékonyan
és egyszerlien hozzaférhessenek a
CEE régi6 tékepiacaihoz.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap potencialis befektetési terllete elsésorban a CETOP Index mindenkori
komponensei, ugyanakkor masodsorban az alap fektethet olyan részvénybe is,
amely nem tagja a CETOP Indexnek, de a K&zép-Eurdpai gazdasagi folyamatok
hatarozzak meg fundamentumait.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az
eszk6zoket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart,
az Alap 6sszetétele dinamikusan valtozhat.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Kozep-Eurdpai Részvényalap "A" sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a koltségekrodl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE KOZEP-EUROPAI RESZVENYALAP ,A” SOROZAT - December

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
Bechmark 6sszetétele:
ISIN kéd: HU0000720958
Indulas: 2018.08.15.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 527,424,854
Az ,A” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 323,421,230
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd netté eszkdzértéke: 0.937548

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:

Az Alap netté kockazati kitettséae: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zdk Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 7.73
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdtvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 89.91
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 2.89
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.06
Kovetelés -0.47
Nett6é eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Decemberben a roman piac esése hozott a KER Alapban némi esést, ugyanakkor a helyi piac
esését az Erste bank kitettség 8 szazalékrol 12 szazalékra vald ndvelésére hasznaltam ki, igy a
pozicié tobb mint 400 bazisponttal van feliilstilyozva. A részvény januar elején dinamikusan
emelkedett részben bevaltva a hozza flizott reményeket. A roman piacon leépitettem Romgaz
kitettségét az alapnak helyette tovabbra is a nagyobb Petrom illetve OMV suly ad olajpiaci
kitettséget. A KER alap jelentdsen alulsulyozza a lengyel PKO-t és ezt a kitettséget az RBI-ben
tartja, ezt a stratégiat tovabb noveltem decemberben. December soran az kozel 10 szazalékos
hozammal zartam Verbund kitettségét az alapnak, amit a teljes CEZ kitettség egy részéért
vasaroltam. A finomitok esetében tovabbra is a MOL ¢és a Motoroil stlya nagyobb a PKN
rovasara, de ez a kozeljovoben valtozhat a MOL/INA helyzet illetve a LOTOS/PKN deal
hatasara. Az alap jelenleg a BM mért lengyelkitettségét alulsulyozza és ezt osztrak részvényekbe
fekteti. Januart 91 szazalékos kitettséggel kezdi az alap.
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