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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezelbje

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 3-5 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzo, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Flieemeiells AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Az Alap rugalmas, a valtozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégiat alkalmaz,
amely jellemz&en részvényekbdl, indexekbdl, kdtvényekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre
vonatkozé derivativakbdl all. A fenti, vagy barmilyen egyéb mas eszkdz hasznélatat és
azok aranyat az alapkezel§ a sajat aktualis piaci meglatasa és értékitélete szerint
dinamikusan, akar révid idétavon belll is atalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az
egyes értékpapirok arfolyamanak novekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési
dontéshozatalban az alap a hangsulyosabb fundamentalis megkdzelités mellett a technikai
elemzésre is tamaszkodik.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAK

Accorde Prizma Alap "A" Sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HUO000716410

Indulas: 2016.02.17

Devizanem: HUF

Az alap netté eszkozértéke: HUF 6,099,582,108

Az ,A” sorozat nettd eszkdzértéke: 6,049,144,669

Az ,A” sorozat egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1.023652

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkdzok:

Konzervativ

befektetési stratégiak gk Eszkzok ardnya (%)
Foly6szamila és betétek
Folyészamla 50.41
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Magyar allampapir 3.67
Kulféldi allampapir 7.10
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 4.52
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 19.97
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 10.91
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 2.76
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.74
Kovetelés -0.02
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az év utols6 hénapja drasztikusan lecsdkkentette az Alap egész éves teljesitményét. Igy a novemberi kdzel 2 szézalékos szintrdl az
Alap végul -1,4 szézalékban szomoru szivvel bucstzott 2018-tdl.

Fontosnak tartom, kihangsulyozni, hogy az Alap éatlagostdl jelentésen eltéré drawdown-ja két egymastdl teliesen fliggetlen
alacsonyvaldszinlségl eseménynek egyidejli bekdvetkezésének kdvetkezménye. Az Alapkezelé nem ndvelte a kockazati szintet a
hénap soran a korrabiaktdl eltéré mértékdre.

Mint ahogy azt mar kordbban is irtuk az alap jelentés roman piaci kitettséggel rendelkezik. A roman allam altal decemberben hirtelen
felvazolt addemelési javaslatara, majd annak hirtelen elfogadéaséara a helyi piac kétszamjegyl eséssel reagélt. Ezt az esést nem roman
termékek azonnali eladasara, hanem a szintén roman piacon is mikddé Erste és RBI bank vételére hasznaltam.

Ugyanakkor a magas roman kitettséget par nappal késébb a visszapattanasban csdkkentettem, féként a piaccal szembeni negativ
hangulat miatt, de részben a megndvekedett Erste illetve RBI kitettség és a roman piac kdzétti korrelacid miatt is. Bar a piac elsd
reakcidjat tulzénak gondolom és véleményem szerint sokat finomodhat a helyzet az adék mértékével kapcsolatban (a lakossagra
valé atharitasrél nem is beszélve), az Alap nem ndveli roméan kitettségét tovabb, amig nem latszanak jobban a politikai intézkedések
fundamentalis hatasai.

Masik legalabb ugyanekkora veszteség oka az olaj december soran kdzel 20 szézalékos esése volt. S6t az olaj piaci vallalatokon és
az olaj szolgaltatokon is tobb mint harminc szézalékos veszteséget kdnyvelt el az alap az elmult negyedévben. December elején az
alap teliesen stoppolta az US olgj véllalatokban 16vd kitettségét, amelyek ez utan még tudtak esni 20 szézalékot. Mivel az olaj
fundamentumai nem valtoztak negativ irdnyba az Alap megtartotta kdzel két szazalék Brent kitettségét és OMV pozicidjat. Januarban
az olaj a vart Utemben kezdett emelkedni, de ez mar a 2018-as teljesitményt nem tudta segiteni.

2019-et konzervativ allokécios stratégiaval kezdte az Alap, ugyanakkor az aktiv nettd részvénykitettség eléri a 15 szazalékot. Az
Alapban jelentés osztrak tézsdén jegyzett banki és olaj részvénykitettség éplilt ki. Az Alap kollektiv befektetési format december
véaétél csupan 10 szazalékban tarthat.
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