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Gold-Bridge 95’ Kft.

Székhely: 1024 Budapest, Lovéhaz u. 24.
Tel./Fax: 316-0416

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

az Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja
(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

2018. évi Eves jelentésérdl

Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja tulajdonosai részére

Vélemény:

Elvégeztiik az Accorde Abszolut Hozamu Kétveény Alapok Alapja (MNB a 111-739 szamon nyilvantartasba
vett) mellékelt 2018. évi Eves jelentésben talalhaté szamviteli adatainak a kényvvizsgalatat, ahol az eszkdzbk
és forrasok dsszesen 1.837.117eFt.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddé (zleti évre vonatkozd éves
Jelentésében kdzélt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban Szamviteli térvény) ésszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokban szerepl6 eszkdzbk és kbtelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kézélt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan
kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé —Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésséglink bdvebb leirasat jelentésink ,,A kényvvizsgalo éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Accorde Befektetési Alapkezelé Zrt.-t6l a
vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasroél széloé szabalyzata’-ban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk
Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megnevezett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
véleménylnkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbal allnak. Az Accorde Alapkezeld
Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban: vezetés) felel6s az egyéb informéaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidkra a jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra, és az egyéb informéacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyujto kdvetkeztetest.

Az éves jelentésben talalhatdo szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k&zolt szamviteli informacidknak
vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errdl a hibas éllitas jellegérél jelentést tenni.
Az egyéb informacidkban Iényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelenteni valénk.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyd térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
Szamviteli térvénnyel 6sszhangban t6rténd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral val6 alatamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok 0Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiulését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak fellgyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok koényvvizsgalataért valé
feleléssége.

A kdényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként |étezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha ésszeri lehet az
a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben
k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerll6é kényvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Tovabba:

0. Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk véleménylink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsékontroll felllirasat.

1. Megismerjik a koényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézétt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap éves jelentésében k6zolt szamviteli informacidinak eléallitasa feletti belsd kontrollok
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

2. Ertékeljtk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politka megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliségét.

3. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben lévd kapcsolddo
kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményilinket.
Koévetkezetességeink a flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6évébeni események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

4. Megvizsgaljuk az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok



minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertiltek-e dsszeallitasra.

5. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk —egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentd8s hidanyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Luké&csi Margit Luké&csi Margit
tarsasag képviseldje Kdényvvizsgalo
Gold Bridge 95’ Kift. Kamarai ig. szam: 003569

1024 Budapest, Lévéhaz u. 24.
Kamarai ig. szam: 000142
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Eves jelentés

Az ACCORDE ABSZOLUT HOZAMU KOTVENY ALAPOK ALAPJA éves jelentése a
2014. évi XVI. tv. 6. sz. melléklete alapjan késziilt, az éves jelentés melléklete az alap

éves beszamolgja, Uzleti jelentése.

2017.12.31 2018.12.31
Erték HUF- .o\ | Erték HUF- Arany
Instrumentum ban Arany (%) ban (%)
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alap UniCredit EUR 36,132,001 1.55% 2,928,361 0.16%
Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alap UniCredit HUF 72,829,760 3.12% 20,987,946 1.15%
Deviza 6sszesen 108,961,761 4.66%| 23916307  1.31%
Banki egyenlegek 6sszesen 108,961,761 4.66% 23,916,307 1.31%
Atruhazhaté értékpapirok
Allampapir 0 0.00% 0 0.00%
Allampapir ésszesen 0 0.00% 0 0.00%
Részvény,ETF,Unit
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarm.Részalap 2,251,961,001 96.32% | 1,770,092,664 96.87%
'C'sorozat
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 2,251,961,001 96.32% | 1,770,092,664  96.87%
Vallalati kétvény 0 0.00% 0  0.00%
Vallalati kbtvény dsszesen 0 0.00% 0 0.00%
CFD 0 0.00% 0 0.00%
CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszesen 2,251,961,001 96.32% | 1,770,092,664 96.87%
Koévetelések
Kov/Kot
Magyar Forint 24816000 1.06% 0 0.00%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarm.Részalap 60,000,000 2.57% 55,206,178 3.02%
'C'sorozat
Kovetelések 6sszesen 84,816,000 3.63% 55,206,178 3.02%
Egyéb eszk6z6k
Hataridés -3,120,352 -0.13% -12,098,337 -0.66%
Hataridés Gsszesen 3,120,352 0.13%| _12098337  -0.66%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen -3,120,352 -0.13% -12,098,337 -0.66%
Eszk6z6k 6sszesen 2,442,618,410 104.48% | 1,837,116,812 100.54%
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Kételezettségek
Dijak
Alapkezel6i dij "A" -4,276,523 -0.18% -4,896,959 -0.27%
Alapkezeléi dij "B" -851,657 -0.04% -1,955,519 -0.11%
Felugyeleti dij -91,575 0.00% -122,373 -0.01%
Konyvelési dij -187,890 -0.01% -192,066 -0.01%
Koényvvizsgaldi dij -139,178 -0.01% -526,016 -0.03%
Kulonado -6,499 0.00% -1,276 0.00%
Letétkezeloi dij -69,318 0.00% -62,365 0.00%
Sikerdij "A" -581,181 -0.02% 0 0.00%
Sikerdij "B" -76817.45  0.00% 0 0.00%
Dijak 6sszesen -6,280,639 -0.27% -7,756,574 -0.42%
Kov/Kot
Concorde fedezeti HUF -60,000,000 -2.57% 0 0.00%
EURO -24,811,200 -1.06% 0 0.00%
Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy B -8,535,282 -0.37% 0 0.00%
sorozat EUR
Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A -4,999,219 -0.21% -2,071,314 -0.11%
sorozat HUF
Kotelezettségek 6sszesen -104,626,340 -4.48% -9,827,888 -0.54%
Netto eszkézérték 2,337,992,070  100.00% | 1,827,288,924 100.00%




Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja 2018.

I.  Forgalomban lévé befektetési jegyek szama az idészak elején és végén:

Accorde AH Kétvény Alapok Alapja A sorozat 1,711,569,352 1,287,396,253

Accorde AH Koétvény Alapok Alapja B sorozat 1,966,091 1,700,670

[I.  Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték az idészak elsé és utolsd forgalmazasi
napjan:

Accorde AH Koétvény Alapok Alapja A sorozat 1.009949 1.000918

Accorde AH Kétvény Alapok Alapja B sorozat 0.999395 0.985239

lll.  Befektetési alap 6sszetétele (nyitd allomany és zard allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0 0 0
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0 0 0
Egyéb atruhazhatoé értékpapirok 2,251,961,001 100  1,770,092,664 100
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0 0
Ertékpapirok Osszesen 2,251,961,001 100 1,770,092,664 100

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében érdemi
valtozas nem tértént.



Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja 2018.

IV. A befektetési alap eszkbzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazé jovedelem

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés

0
580,738
0
0

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 8,313,917
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 8,313,917
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 0
Bankoktél kapott kamat 0
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 42,711,796
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 157,355
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénziigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 2,866,766
ebbdl: Allamkstvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 2,866,766
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 9,754,134
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 117,265
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamvesztesége 0
Opcio/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénzigyi raforditas 0
b) Egyéb bevételek és raforditasok
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és addk

3. Miikdési kéltségek dsszetétele

Ft-ban

Alapkezeldi dij 31,598,624 24,746,153
Letétkezel6i dij 902,815 840,450
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 766,190 574,095
Koénywvizsgaloi dij 526,051 0
Sikerdij 3 3
Ertékpapir adas-vétel kéltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 185,680 185,680
Hatéaridds kotés koltség 0 0
Bankkoltség 24,633 24,633
Hatdsagi dijak 0 0

f) Netto jovedelem,
Adatok ezer Ft-ban

VILI. TARGYEVI EREDMENY 0 0 3,860

g) Felosztott és ujra befektetett jGvedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap dsszes realizalt jévedelme Ujra befektetésre kertil.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2018.01.31 1.002707 1,941,052,872 1,935,812,044
2018.02.28 0.990742 1,856,680,212 1,874,030,376
2018.03.29 0.986227 1,854,481,122 1,880,380,015
2018.04.27 0.991748 1,692,926,578 1,707,012,695
2018.05.31 0.966985 1,612,961,587 1,668,031,872
2018.06.29 0.971288 1,644,778,166 1,597,553,381
2018.07.31 0.985797 1,546,508,146 1,568,789,962
2018.08.31 0.988164 1,493,567,598 1,511,456,719
2018.09.28 0.994644 1,482,421,283 1,490,403,206
2018.10.31 1.005655 1,448,848,993 1,440,702,297
2018.11.30 1.003788 1,319,358,073 1,314,379,818
2018.12.31 1.000918 1,288,577,606 1,287,396,253
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2018.01.31 0.991231 2,306,063.56 2,326,465
2018.02.28 0.979740 2,316,365.62 2,364,269
2018.03.29 0.974729 2,304,520.74 2,364,269
2018.04.27 0.979196 2,253,918.14 2,301,804
2018.05.31 0.955076 2,153,874.95 2,255,186
2018.06.29 0.961360 1,770,124.16 1,841,271
2018.07.31 0.972643 1,718,296.69 1,766,626
2018.08.31 0.975253 1,722,906.73 1,766,626
2018.09.28 0.979321 1,730,094.36 1,766,626
2018.10.31 0.990366 1,745,511.05 1,762,491
2018.11.30 0.987403 1,679,246.65 1,700,670
2018.12.31 0.985239 1,675,566.29 1,700,670

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése,

A

Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbézete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Ft-ban

Ft-ban

MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarm.Részalap 'C'sorozat 1,699,355,300 1,753,536,333 16,556,331  1,770,092,664

Ft-ban

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkbzeire és kbtelezettségeire hatast gyakorlé befolyasold
valtozas nem volt.

V. Osszehasonlitd tablazat az elmult harom Uzleti évrél

Nett6d eszkdzeérték (Ft.) 0 1,728,597,683 1,288,577,606

Egy jegyre jutd Netté eszkézérték 0 1.009949 1.000918

Nettod eszkdzérték (EUR) 0 1,964,900.97 1,675,566.29

Egy jegyre jutd Nettd eszkézérték 0 0.999395 0.985239
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VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban

Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam
2018.01.02 EUR/HUF Forward 17,000 925.53 309.55
2018.01.02 EUR/HUF Forward 67,000 96,106.52 308.17
2018.01.02 EUR/HUF Forward 85,000 -90,656.16 310.67
2018.01.02 EUR/HUF Forward 17,000 -34,774.02 311.65
2018.01.02 EUR/HUF Forward 25,000 -41,388.39 311.26
2018.01.02 EUR/HUF Forward 500,000 -1,613,758.04 312.83
2018.01.02 EUR/HUF Forward 70,000 -187,489.61 312.28
2018.01.02 EUR/HUF Forward 70,000 -222,650.17 312.79
2018.01.02 EUR/HUF Forward 90,000 -347,022.74 313.46
2018.01.02 EUR/HUF Forward 430,000 -687,800.66 311.20
2018.01.02 EUR/HUF Forward 77,000 -106,594 .11 310.99
2018.01.02 EUR/HUF Forward 258,000 -414,331.58 311.21
2018.01.02 EUR/HUF Forward 40,000 -199,779.76 314.60
2018.01.02 EUR/HUF Forward 65,000 -215,475.97 312.92
2018.01.02 EUR/HUF Forward 60,000 -104,732.08 311.35
2018.01.02 EUR/HUF Forward 80,000 -63,643.72 310.40
2018.01.04 EUR/HUF Forward 30,000 -6,288.04 308.80
2018.01.05 EUR/HUF Forward 45,000 -8,210.41 308.53
2018.01.10 EUR/HUF Forward 120,000 7,864.34 309.64
2018.01.12 EUR/HUF Forward 20,000 108.77 308.62
2018.01.16 EUR/HUF Forward -2,166,000 191,401.67 309.15
2018.01.16 EUR/HUF Forward 2,166,000 -573,530.01 309.54
2018.01.17 EUR/HUF Forward 20,000 -4,151.10 309.50
2018.01.19 EUR/HUF Forward 90,000 30,797.09 309.18
2018.01.25 EUR/HUF Forward 35,000 -855.30 309.57
2018.02.02 EUR/HUF Forward 30,000 -319.70 309.51
2018.02.15 EUR/HUF Forward 25,000 -4,399.40 311.95
2018.02.16 EUR/HUF Forward -25,000 -4,108.99 311.17
2018.02.27 EUR/HUF Forward 15,000 -369.71 313.77
2018.04.04 EUR/HUF Forward -10,000 -1,855.27 311.90
2018.04.13 EUR/HUF Forward -50,000 14,806.42 311.30
2018.04.17 EUR/HUF Forward -80,000 9,392.72 310.80
2018.04.17 EUR/HUF Forward 80,000 -21,183.49 311.45
2018.04.17 EUR/HUF Forward -2,216,000 260,178.43 310.80
2018.04.17 EUR/HUF Forward 2,216,000 -697,561.03 311.50
2018.05.14 EUR/HUF Forward -20,000 -4,714.25 315.25
2018.05.23 EUR/HUF Forward -25,000 3,586.19 319.42
2018.06.08 EUR/HUF Forward -12,000 -3,636.40 319.85
2018.06.26 EUR/HUF Forward -205,000 -70,087.89 325.68
2018.07.06 EUR/HUF Forward -185,000 -24,703.54 324.44
2018.07.10 EUR/HUF Forward -15,000 -20,007.97 32413
2018.07.23 EUR/HUF Forward -40,000 6,878.88 326.27
2018.07.25 EUR/HUF Forward -17,000 5,914.99 326.04
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2018.09.04 EUR/HUF Forward -9,000 3,690.18 328.73
2018.09.04 EUR/HUF Forward 9,000 -2,591.55 328.00
2018.09.04 EUR/HUF Forward -1,786,000 -164,401.39 327.62
2018.09.04 EUR/HUF Forward 1,786,000 -143,308.35 328.40
2018.10.05 EUR/HUF  Forward -10,000 -7,619.99 324.45
2018.11.30 EUR/HUF __ Forward -60,000 10,994.83 323.48
VII. A Befektetési Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényez6k

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében kisebb valtozasok térténtek 2018-
ban.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon névekedésével egyidejlileg
bévilt a portfoli6 managerek szama harom fével.

2018-ban az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:
e Accorde Techno Szarmaztatott Részalap,
o Aforizma Szarmaztatott Részalap,
e Accorde Kdzép-eurdpai Részvényalap ,A” sorozat,
e Accorde Kdzép-eurdpai Részvényalap ,B” sorozat,
e Accorde Kbzép-eurdpai Részvényalap ,I” sorozat,
e Accorde Prizma ,B” sorozat,
e Accorde USD Pénzpiaci Alap.

VIIl. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kdthetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt.

a) Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege bruttd
76,1 milli6 forint volt, mig valtozé és egyéb javadalmazas dsszege bruttdé 17,5 millié
forint volt, mely kifizetés 10 f6t érintett.

b) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Fels6 vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Bruttd 28.619.553 Ft
2. Kockazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek

szama: 1 f6)
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Brutt6 812.256 Ft

3. A fenti két kategdriaba tartozokkal azonos teljes javadalmazasban részestilok, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezelé vagy a befektetési alapok kockazati
profiljiara (Kedvezményezettek szama: 4 6)

Bruttd 17.199.520 Ft
c) Adott évre vonatkozo6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak maédija

A munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az
egyéb egyéni teljesitménytdl figgd 0-12 hdénapig terjedd bdnusz az igazgatésag
déntéseétdl fuggben.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtértént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerllt, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felligyeld Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politikaban valtozas nem tértént.

IX. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informacidk

a) Az Alap portfolioja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulénleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetdi Informaciok (KIID)
,Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a térvényi megfelel6ség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind tgyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutatdé (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezeld.
valamely pozicioja nem adhaté el, szamolhaté fel vagy zarhaté le korlatozott kéltséggel
megfeleléen révid idbhataron belldl, és ezaltal sérll a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezeld a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  térténé  mindenkori
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értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezelb esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezeld
kilsé forrassal (hitel, kélcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
mukodtet, melyben kilén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkétésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozd torvényi, szerzédéses és bels6
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

X.  Tokeatteétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettdé kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkodzértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekci6 nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettédsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott tGgyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu Ggyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott tékeattétel mertekében
torténd valtozast.

(111 rde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja 2018.01.31 100.00
Accorde Abszoliit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.02.28 100.00
Accorde Abszolit Hozamu Kétvény Alapok Alapja 2018.03.29 100.00
Accorde Abszoliit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.04.27 100.00
Accorde Abszoliit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.05.31 100.00
Accorde Abszoliit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.06.29 100.00
Accorde Abszoliit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.07.31 100.00
Accorde Abszoliit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.08.31 100.00
Accorde Abszolit Hozamu Kétvény Alapok Alapja 2018.09.28 100.00
Accorde Abszolit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.10.31 100.00
Accorde Abszolit Hozamu Kétvény Alapok Alapja 2018.11.30 100.00
Accorde Abszolit Hozamii Kétvény Alapok Alapja 2018.12.31 100.00
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Budapest, 2019. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezet6 igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkill is cégszerlinek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-739.

Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

2018.év

Eves beszamold

Keltezés: Budapest, 2019. februar 28.

Jelen dokumentum sajat kez(i alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerlinek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-739
Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja

idépontja: 2018. december 31.

MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ] ) o El6z6 évrt,a
zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2018
onell.hatasa

a b c d e
A. Befektetett eszkdzok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. Forgoeszkdzok 2,445,739 0 1,849,215
. Koévetelések 84,816 0 55,206
1. Kowvetelések 84,816 0 55,206
2. Kowetelések értekvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szo6l6 kdvetelések értékelési kilonb 0 0 0
4. Forint kbvetelések értékelési kilonbdzete 0 0 0
Il Ertékpapirok 2,251,961 0 1,770,093
1. Ertékpapirok 2,231,395 0 1,753,536
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 20,566 0 16,556
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 20,566 0 16,556
II. Pénzeszk6zok 108,962 0 23,916
1. Pénzeszkdz ok 109,149 0 24,114
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilébnbdzete -187 0 -198
C. Aktividébeli elhatarolasok -0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas -0 0 0
b) aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -3,120 0 -12,098
ESZKOZOK OSSZESEN 2,442,618 0 1,837,117

Kelt: Budapest, 2019. februar 28.

Accorde Alapkezel§ Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Accorde Abszolut Hozamu Koétvény Alapok Alapja

id6épontja: 2018. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ] ] o El6z6 évr?
<zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2018
onell.hatasa
a b c d e
A. Sajat téke 2,337,992 0 1,827,289
. Indulé téke 2,324,130 0 1,808,997
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,537,621 0 2,841,252
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -213,491 0 -1,032,255
1. Toékevaltozas (t6kendvekmény) 13,862 0 18,292
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbdzete 3,412 0 16,980
2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 17,259 0 4,260
3. El6z6 éviek) eredmeénye 0 0 -6,809
4, Uzleti év eredménye -6,809 0 3,860
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 98,346 0 2,071
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 98,346 0 2,071
11K Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilo 0 0 0
C. Passziv idobeli elhatarolasok 6,281 0 7,757
FORRASOK OSSZESEN 2,442,618 0 1,837,117
Kelt: Budapest, 2019. februar 28.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Accorde Abszolut Hozamu Koétvény Alapok Alapja

idépontja: 2018. december 31.

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban
s El6z6 évre
or- A tétel megnevezése El6z6 év  vonatkozé 2018
szam " .
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miveletek bevételei 1,192 0 51,183
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1,070 0 12,738
Pénziigyi miiveletek eredménye 121 0 38,445
1. Egyéb bevételek 0 0 0
v. Miikodési koltségek 6,826 0 34,004
V. Egyéb raforditasok 104 0 581
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY 6,809 0 3,860
Kelt: Budapest, 2019. februar 28.
Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739

Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja

idépontja:  2018. december 31.

CASH FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

:Z:‘ A tétel megnevezése El6z6 év
a b c
1. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas -2,218,580
1. Targyévi eredmény -6,809
2. Elszamolt amortizacid 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4. Elszamolt értékelési kulonbozet 20,379
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0
8. Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa 0
9. Forgbdeszk6zok allomanyvaltozasa -2,336,777
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 98,346
11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0
12. Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0
13. Passzividbébeli elhatarolasok valtozasa 6,281
1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0
14. Ingatlanok beszerzése 0
15. Ingatlanok eladasa 0
16. Befolyt bérleti dijak 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevdltasa 0
19. Kapott hozamok 0
1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkoéz-valtozas 2,327,542
20. Befektetési jegy kibocsatas 2,543,396
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -215,854
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele 0
25. Hitel, illetve kblcson torlesztése 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0
V. Pénzeszk6zok valtozasa 6sszesen 108,962

Kelt: Budapest, 2019. februar 28.

2018
d

416,519
3,860
0
0
-4,021
0
0]
0
0
511,478
-96,274
0
-0
1,476
0
0
0
0
0
0
0
-501,564
319,483
0
-821,047
0
0
0]
0
-85,045

Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-739.

Accorde Abszolut Hozamu Kotvény Alapok Alapja
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

alap cime

Kiegészito Melléklet a 2018. évi
éves beszamoldhoz

Keltezés: Budapest, 2019. februar 28.

Accorde Alapkezel6 Zrt
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I.  ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Abszolut Hozamu Kétveny Alapok Alapja

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Fellgyeleti engedély szama: H-KE-I11-649/2017.

Feltigyeleti engedély kelte: 2017. szeptember 18.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-739

Az Alap indulasanak datuma: 2017. szeptember 20.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Alapkezeld részérdl Alap beszamolojanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Iglice utca 1 fszt.3. egyuttes

Az Alap kényvvizsgaloja:
Gold Bridge 95’ Kényvvizsgaldi és Pénzigyi Tanacsadoé Kift.
Kamarai azonositd: 000142

Felel6s kényvvizsgald: Lukacsi Margit Kamarai azonosito: 003569
A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Dr Kovacs Zsuzsanna

bejegyzett kdnyvvizsgalo
Kamarai azonosit6: 003981
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A szamwviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (Szt.), a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoélo
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irasainak figyelembevételével késziilt.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfeleléen a kettés kényvvitel szabalyai szerint vezeti
koényveit.

Az éves beszamol6 mérlege és eredménykimutatdsa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készil, az eredmény 6sszkdltség eljarassal
szamitodik.

A beszamol6 részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfélié jelentést és a Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow-t. Az
Alap Eves jelentésének részét képezi az izleti jelentés.

Az Gzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamol6 fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités napja 2019. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzigyi eszkdézék, mind a forgoeszkdzoék kdzott kimutatott
értékpapirokat bekerilési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO médszerrel kell elszamolni.
A kamatoz6 kétvény tipusu értékpapirok esetén az idbéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elbirasait kell alkalmazni.

A nettd eszkdzértek szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzatdban meghatarozott értékelési
elvek szerint térténik az ertékpapirok értekelése.

Az értékpapirok Letétkezel6 altal megallapitott piaci értéke és a kdényv szerinti érték
kozotti értékelési kilonbdzetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén bellli
tOkevaltozassal szemben, az értékelési kilonbdzet tartaléka soron kell elszamolni. A
meérlegben elkuldnitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkulonbbzetek dsszegét.

A Kkulféldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
ervényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg fordulonapjan fennall6 — a mérlegkészitésig pénziigyileg nem rendezett —
kbveteléseket a vevd, az ados egyedi mindsitésével értékelni kell a rendelkezésre alld
informaciok alapjan.

A harom hoénapon belili lejaratu forintkbvetelések, valamint a kdélcsdnadott
ertékpapirok miatt fennall6 kdvetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzeési értek kuldnbdzetét az adott eszkdzhdz
rendelten értékelési kilénbdzetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tékén belli
tOkevaltozas (t0kendvekmény) részét képezd — értékelési kulonbdzet tartalékaval
szemben.

A kilfoldi pénzértékre szo6ld kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.
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A Kkulféldi pénzértékre szo6ld devizaban, valutaban fennalld kévetelések év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben kimutatni.
A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén beldli
ertékelési kiuldénbozetek tartalékaval szemben a forintra és kulféldi pénzértékre szélo
kovetelések értékelési kulonbbzete szamlakon kell elszamolni, egyidejlileg a tébbi
devizas eszkdz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértékre szol6 kbtelezettségek) értékelési kiildnbdzetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott lgyletek értékelési kilénbdzeteként kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a meérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap Ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott lgyletek piaci értékének az Ugylet
jovbben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon alapulo
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezé, kdlcsdnt nyujtd,
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert tigylethez kapcsol6édnak

A kulféldi pénzértékre szold kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulféldi pénzértékre sz6l6 devizaban, valutaban fennallo kételezettségek év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben kimutatni,
Arfolyam-kiilénbozet keletkezése esetén a nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve
arfolyamnyereséget a sajat tékén bellli értékelési kildnbdzetek tartalékaval szemben
a kalféldi pénzértekre szdlo kotelezettségek értékelési kilonbdzete szamlan kell
elszamolni, egyidejlileg a devizas eszk6zdk (valutakészlet, devizabetét, kulfoldi
pénzértekre sz6lo kdvetelések, értékpapirok) értekelési kilénbdzetének elszamolasa
mellett.

Passziv idébeli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg fordulénapja elétti idészakot
terhel6 koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban meral
fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kilonbozetek az eszkdéz és a forras szamlakon naponta kerilnek
elszamolasra.

A beszamolo6 kbzzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon térténik
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SPECIFIKUS RESZ

2018. december 31

Sorozat NEE ] NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam | Darabszam | Deviza
Accorde Abszolit Hozamu
Kétvény Alapok Alapja A 1,288,577,606 | 1,288,577,606 | 1,287,396,253 1.000918 | HUF
sorozat
Accorde Abszolut Hozamu
Kétvény Alapok Alapja B 538,711,318 1,675,566 1,700,670 0.985239 | EUR
sorozat
1,827,288,924
. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 8,313,917
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 8,313,917
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 0
Bankoktdl kapott kamat 0
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 42,711,796
Kulféldi pénzért. eszk6zok, kbvetelés - kételezettség arfolyamnyeresége 157,355
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénziigyi bevétel 0

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol
ebbdl: Allamkstvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kélcsonzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamvesztesége
Opcid/srukturalt termék vesztesége
Egyéb pénzigyi raforditas

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés
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2,866,766
0
0
0
2,866,766

o O O oo

9,754,134
117,265

Ft-ban

0
580,738
0
0
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Q‘

Mikodési koltségek osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 31,598,624 24,746,153
Letétkezeli dij 902,815 840,450
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dijj 766,190 574,095
Konywvizsgaloi dij 526,051 0
Sikerdij 3 3
Ertékpapir adas-vétel koltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 185,680 185,680
Hataridds kotés koltség 0 0
Bankkéltség 24,633 24,633
Hatdsagi dijak 0 0
a. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Ft-ban

Ft-ban

MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarm.Részalap 'C'sorozat 1,699,355,300 1,753,536,333 16,556,331  1,770,092,664

Ft-ban

o

Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

EUR/HUF 1,786,000 328.40 -12,311,012 -11,783,191
EUR/HUF EUR 2,958,570 328.73 65,009 62,348
EUR/HUF 3,244,500 324.45 29,413 26,475
EUR/HUF 19,408,800 323.48 118,253 100,653]

o

Kolcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok osszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban
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Alapadatok
Alap neve: Accorde Abszolut Hozamu Kétvény Alapok Alapja
Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Sorozat NEE . NEE/

alapdevizaban NEE Darabszam Darabszam Deviza

ﬁgf\f’; g; 2&3‘;0'('%2;?;\"20mzat 1,288,577,606 |  1,288,577,606 |  1,287,396,253 1.000918 | HUF
Accorde Abszolut Hozamu 538,711,318 1,675,566 1,700,670 0.985239 | EUR

Kétvény Alapok Alapja B sorozat

1,827,288,924

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

A KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
1. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 2,071,314 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazéi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 2,071,314 Ft 21.08%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 7,756,632 Ft
Koényvvizsgalat 526,051 Ft 5.35%
Konyvelés 192,095 Ft 1.95%
Alapkezel6i dij 6,852,472 Ft 69.72%
Letétkezel6i dij 62,365 Ft 0.63%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felugyeleti dij 122,373 Ft 1.25%
Befektetési alapok kilébnadoja 1,276 Ft 0.01%
Hatarid6s veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 9,827,946 Ft 100.00%
L. ESZKOZOK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
. Folyészamla, készpénz (6sszes): 24,114,460 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 20,987,945 Ft 1.14%
Devizabetétszamla - USD 0 Ft
Devizabetétszamla - GBP 0 Ft
Devizabetétszamla - EUR 3,126,515 Ft 0.17%

Ft
Ft
Ft

Devizabetétszamla - CHF 0

Devizabetétszamla - CAD 0

Devizabetétszamla - CZK 0

Devizabetétszamla - PLN 0 Ft
Devizabetétszamla - RON 0 Ft
Devizabetétszamla - TRY 0 Ft
Devizabetétszamla - HRK 0 Ft
Devizabetétszamla - RUB 0 Ft
SAXO szamla - USD 0 Ft
SAXO szamla - EUR 0 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete -198,158 Ft
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USD bank értékkulonbozete

GBP bank értékkilonbozete

EUR bank értékkllonbdzete

CHF bank értékkilonbozete

CAD bank értékkulénbdzete

CZK bank értékkulénbozete

PLN bank értékkulonbozete

RON bank értékkulénbozete

HRK bank értékkulonbozete

RUB bank értékkulonbozete

SAXO bank értékkilénbozete USD

SAXO bank értékkulonbozete EUR
Egyéb kovetelés (6sszes):

Ertékpapir kolcson kovetelés

Erset valtozé letét - HUF

Erset valtozo letét - USD

Erset valtozo letét - GBP

Erset valtozé letét - EUR

IB USD szamla

Befektetési jegy adasvétel elszamolasi szamla

Kovetelés SBFJ értékesitésbol
Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete
Hataridés tgyletek valtozé letét
Deviza konverzi6 kdévetelés
Egyéb kovetelés eszkdzérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):

Lekotott betétszamla

Lekotott betét USD

Lekotott betét EUR
3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes):

Bankszamla1

i névérték
Ertékpapirok (6sszes): 1,699,355,300
Allampapirok (6sszes): 0
Kotvények (6sszes): 0
Kincstarjegyek (6sszes): 0
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0
Kilféldi allampapirok (6sszes): 0
Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0
Tézsdén kiviili (0sszes): 0
Részvények (6sszes): 0
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kiilfoldi részvények (6sszes): 0
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Jelzaloglevelek (6sszes): 0
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Befektetési jegyek (6sszes): 1,699,355,300
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Toézsdén kiviili (6sszes): 1,699,355,300
MARKETPROG Bond Derivativ Koétvény
Szarm.Részalap 'C'sorozat 1,699,355,300
Karpétlasi jegy (6sszes): 0
KPJ 0
ETF (6sszesen): 0
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-198,158

43,107,86

55,206,17

-12,098,31

CO0OO0OO0OO0CO0OONOODOOOWOOODOOONODODODOOOOOO

Osszeg/Erték
1,770,092,664
0

0

0
1,770,092,664

0
1,770,092,664
1,770,092,664

0

0
0

Devizanem
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

-0.01%

3.01%

-0.66%

(%)

96.35%
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CFD (6sszesen)
Opci6 (6sszesen)
Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):
AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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0
0
0

1,699,355,300

oooo

1,837,116,828

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

100.00%
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Accorde Alapkezell Zrt.

Accorde Abszolut Hozamu Koétvény Alapok Alapja

Uzleti jelentés
2018
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

Kifejezetten nehéz, izgalmakkal teli évet zartak a globalis piacok a 2018-as
esztendbben. Az erds januari kezdet utan februarban a vezetd részvényindexek tébb
mint 10 szdzalékot zuhantak. Ugyan az azt kévetd honapokban a piacok magukra
talaltak és Uj csucsra emelkedtek, 2017-hez képest joval magasabb volatilitas volt
tapasztalhato a piacokon. Az év végére j6tt a negativ meglepetés, a piacok 6sztdl
lejtmenetbe kapcsoltak és kdzel husz szazalékot zuhantak a csucshoz képest.

A piaci szerepl6k aggodalmat az eszkdzok feszitett arazasan tul a Federal Reserve
szigorito intézkedései is tlzelték. A FED nemcsak, hogy kamatot emelt, hanem tovabbi
2-3 kamatemelést is kilatasba helyezett 2019-re nézve. Ez el6sz6r az amerikai 10 éves
hozamot 3,2 szazalék felé repitette, majd a tul gyors kamatemelés miatti recesszios
félelmek kovetkeztében az amerikai 10 éves allamkdtvény hozama 2,6 szazalék ala
esett. A dollar értéke er6sédésnek indult, az EURUSD arfolyama az év eleji 1,25
kérnyéki szintekrél az év végére 1,12 kérnyékére hanyatlott.

Az érdemben er6sddé dollar, valamint a recesszids félelmek a nyersanyagpiacokat is
negativan befolyasoltak, a Bloomberg Commodity Index a januar elejéhez képest az
év végére tobb mint 13 szazalékot zuhant. A termékek kdzul a nagy vesztes az olaj
piaca volt, mely a Trump altal megigérttel ellentétben az enyhébb Iran elleni szankcidk,
a Kashoggi-Ugy, valamint az amerikai és OPEC+ orszagok névekvd kitermelésének
tudhato be.

A tavalyi évben a Bitcoint és egyéb kriptodevizakat is utolérte a vég, a Iufi
kipukkadasaval a csucshoz képest atlagosan 75-80 szazalékot zuhant az értekuk.

Magyar gazdasagi kérnyezet

Magyarorszag makrogazdasagi mutatdi a 2018-as esztendbben is tovabb javultak,
tovabbra is az EU atlagot meghaladdé mértékben ndvekedett a gazdasag, az
allamadossag tovabb csdkkent, a fiskalis fegyelem tovabbra is valtozatlan maradt. Az
elmult évekhez képest az inflaciés mutatdk emelkedést mutattak, melyek varhatdéan a
2019-es évben is emelkedni fognak. A jegybank az emelkedé inflacio ellenére
tovabbra is 0,90%-on tartotta az alapkamatot, ezzel biztositva a laza monetaris
politikat a gazdasagi névekedéshez. A forint mind az eurdval, mind pedig a dollarral
szemben gyengult, a BUX index minimalis emelkedést tudott csak felmutatni az év
végére.
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Az alap fébb jellemzdéi

Az Alapkezelé6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk&z6kén beldl
els6sorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba,
vallalati kbétvényekbe, valamint pénzpiaci eszk6zdkbe, szarmaztatott tgyletekbe és egyéb
kamatozé papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsésorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet é€s a ’buy and hold’ modszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél addéddan az Alap nem mindig egyforman reagal
a tokepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke ertékét kdzéptavon gyarapitsa.

Az Alap hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektethet, amely értékpapirok
kibocsatdi lehetnek: tarsasagok, kormanyok és egyéb jogalanyok. Az Alap befektetési
jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatéak és visszavalthatbak. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmaz6 —a
jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap tbkendvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbol ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megsziinésekor juthatnak hozza a tékenévekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk szamara, akik 2 éven beldl ki
akarjak venni az alapbdl a pénziiket. Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi,
sem egyeb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezetd forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsol6dé letétkezelési tevekenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

A mérleg fordulonapja utan bekévetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a meérlegkészités id6pontja kdzbtt a mérlegre, illetve az
eredményre lényeges befolyasu esemény nem tértént.
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Budapest, 2019. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezeté igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszer(i alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez(i
alairas nélkll is cégszeriinek, illetve hitelesnek tekinthet6.
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