©| ACCORDE

PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP — Marcius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbol
adodo befektetési lehetéségek
kiaknazasara alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tékepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az alap befektetéseit magasabb kockazatu eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtja végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktuélis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetdségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzokben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ACCORDE GLOBAL ALAP - Marcius

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.
befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716428
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 2,278,417,284
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték: 0.980562

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
D190522, Russia 7.6% 2022/07/20, Hellenic Rep 01/30/2033, EUR/USD long, EUR/HUF short

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 178,9441%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zdk Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 12.23
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 26.66
Kulfoldi allampapir 20.21
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 1.71
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 12.92
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 17.94
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 10.06
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.23
Kovetelés -1.49
Nett6é eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Mérciusban 61 bazisponttal emelkedett az alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke. A ndvekedést
téplalta a vilagban tapasztalhatd kockazatvallalé hangulat, az ennek hatasara bekdvetkezd kdtvény
és részvényarfolyam emelkedés. Nem csak eszkdzosztalyok szintjén, hanem regiondlisan is igaz
volt ez a tendencia. Az orosz és gorog kitettségek is profitaltak a fejleményekbdl, mig az eurdpai
részvények, kifejezetten a bankok arfolyama a kontinenst érinté negativ hirek folyomanyaként
tovabbra is nyomottak maradtak. Az ECB monetéris politikai kilatasainak lazitasa sajnos negativan
érintette az eurd er6sddésére vonatkozd kitettségek értékét. Elbre tekintve az eurdpai kilatasokat
Ovezd kockazatok mérséklddését, a gazdasagi lassulas atmeneti voltat varjuk. A Brexittel
kapcsolatos kilatasok tekintetében némileg javult a helyzet, hiszen a legrosszabb kimenet
lehet&ségét visszautasitotta a brit parlament. Bar a megoldas még nem sziletett meg, a rendezett
Brexit keresése is csdkkenti az eurdt vezd kockazatokat. Az orosz kitettsegek ertékét a lebegtetett
amerikai szankciok, illetve az olajar szintjéhez képesti alulértékeltség kettdse befolyasolja. A gérdg
eszkdzdknél pedig tovabbra is a hozamok varhatd mréséklédésére, illetve a gazdasagi névekedés
(alacsony szinten torténd) stabilizalédasara szamitunk. A magyar kitettségek esetében az alap azt
a feltevését kivanja érvényesiteni, hogy a forint az euréval szemben egy széles savban mozoghat.
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