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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde Selection Részvény Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztiik az Accorde Selection Részvény Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2018. évi éves jelentésének I. és V.c.)-
d.) pontjaiban talalhaté szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok’) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informéciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelrdl sz616 2000.
évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli tdrvény”’) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
kertiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszk6zok és kotelezettségek
leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgélo éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége™ szakasza tartalmazza.

Fliggetlenck vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az Accorde Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde Alapkezeld
Zrt. igyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszédban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosseégiink az egyéb informaciok atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacioknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok
Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomdsunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitiassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben Kkozolt szamviteli
informacidkért

A vezetés feleldés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon
az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérdé rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozo6lt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések €s kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét
illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansadg all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
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informaciokban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-e sszeallitasra.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 12.

Hahn LaszIo tigyvezetd Hahn LaszIo
TEL Consulting Kft kamarai tag kényvvizsgalo
1023Budapest, Orgona u.8. MKVK 003364
MKVK 000866
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Eves jelentés

Az ACCORDE SELECTION RESZVENYALAP éves jelentése a 2014.évi XVI. tv. 6.sz.
melléklete alapjan készult, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamoldja,
uzleti jelentése.

l. Vagyonkimutatas indulas

2017.12.31 2018.12.31
Instrumentum Erték HUF-ban (Ao/l;a;my E::k HUF- »(%/l;e)’my
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde Selection Alap UniCredit EUR 14,995,098 0.99% 31,900,434 3.08%
Accorde Selection Alap UniCredit HRK 0.00 0.00% 21,233,884 2.05%
Accorde Selection Alap UniCredit GBP 3 0.00% 0.00 0.00%
Accorde Selection Alap UniCredit HUF 70,732,941 4.69% 81,760,345 7.89%
Accorde Selection Alap UniCredit PLN 0.00 0.00% 953 0.00%
Accorde Selection Alap UniCredit RON 0.00 0.00% 932,781 0.09%
Accorde Selection Alap UniCredit USD 32,438,851 2.15% 2,857,185 0.28%
Deviza Gsszesen 118,166,893  7-83%| 138685582  13.39%
Banki egyenlegek 6sszesen 118,166,893 7.83% 138,685,582 13.39%
Atruhédzhaté értékpapirok
Allampapir 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allampapir 6sszesen 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvény,ETF,Unit
ADRIS GRUPA DD - PFD 66,551,070 4.41% 63,222,663 6.10%
AK Steel Holding Corp. 13184291 0.87% 0.00 0.00%
Alior Bank 13,855,505 0.92% 11,930,049 1.15%
Alpha Bank 10,680,000 0.71% 16,670,294 1.61%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 33,464,106 2.22% 10,360,000 1.00%
Atrium European Realestate 15,195,364 1.01% 20,769,546 2.00%
Banca Transilvania 0.00 0.00% 16,477,650 1.59%
Bank Pekao 16,368,153 1.08% 0.00 0.00%
BRD-Groupe Societe Generale 70,719,167 4.68% 32,255,274 3.11%
CABOT OIL&GAS 17,765,405 1.18% 15,474,175 1.49%
Cenovus Energy 0.00 0.00% 13,510,405 1.30%
CEZ 39146543 2.59% 23,350,075 2.25%
Chesapeake Energy Corporation 13,324,054 0.88% 18,634,048 1.80%
Cleveland Cliffs INC 14,928,738 0.99% 17,665,507 1.71%
CLOUD PEAK ENERGY 25,338,478 1.68% 0.00 0.00%
Continental Resources Inc. 27,419,391 1.82% 0.00 0.00%
CORSA COAL 9689448 0.64% 3,497,993 0.34%
DO & CO RESTAURANTS & CATERING AG 19,038,254 1.26% 25,978,008 2.51%
Duna House Részvény 15,000,000 0.99% 14,960,000 1.44%
Echo Investment S.A. 22,665,598 1.50% 11,551,553 1.12%




ELECTRICA SA ORD 15,044,819 1.00% 13,277,524 1.28%

EMASZ RT 0.00 0.00% 5,875,000 0.57%

Erste Group Bank AG 30793413 2.04% 45,064,851 4.35%

FFP.SA 26,036,594 1.72% 0.00 0.00%

Getback SA 21,179,423 1.40% 0.00 0.00%

GLAXOSMITHKLINE ADR 9,180,345 0.61% 10,717,861 1.03%

Graphisoft Park SE 47,763,000 3.16% 12,829,240 1.24%

HRVATSKI TELEKOM 51,592,395 3.42% 15,291,450 1.48%

ISHARES CORE DAX UCITS ETF 52182606 3.46% 0.00 0.00%

iShares EURO STOXX Banks 30 UCITS ETF 79,286,050 5.25% 14,926,115 1.44%

Jastrzebska Spolka Weglowa SA 12,168,047 0.81% 0.00 0.00%

KGHM Polska 14,055,124 0.93% 11,305,003 1.09%

LEDORA 190,981 0.01% 269,303 0.03%

LYXOR DJ BANKS ETF 27,738,922 1.84% 0.00 0.00%

LYXOR MSCI GREECE 26,493,009 1.76% 33,833,210 3.27%

Magyar Telekom 13,740,000 0.91% 13,200,000 1.27%

Masterplast Nyrt. 18090000 1.20% 9,675,000 0.93%

MOL Nyrt. 31,973,200 2.12% 0.00 0.00%

MONETA MONEY BANK 11,694,290 0.77% 0.00 0.00%

MORGAN STANLEY CHINA A SHARES ETF 18,153,635 1.20% 16,035,179 1.55%

NOVARTIS 28,412,509 1.88% 21,568,362 2.08%

OMV PETROM 0.00 0.00% 20,841,020 2.01%

Postnl 16433698 1.09% 8,062,506 0.78%

Raiffeisen Bank International 37,371,250 2.48% 44,252,636 4.27%

Richter Gedeon Nyrt. 15,594,000 1.03% 28,779,000 2.78%

ROMGAZ SA 31,254,614 2.07% 14,595,615 1.41%

RWE AG 26,361,900 1.75% 30,487,186 2.94%

Sberbank 0.00 0.00% 13,672,647 1.32%

Southwestern Energy 67,733,712 4.49% 36,891,917 3.56%

STAR BULK CARRIERS 14,571,566 0.97% 0.00 0.00%

SPDR S&P OIL & GAS EXPL & PROD ETF 0.00 0.00% 15,261,279 1.47%

Teck Resources LTD - CLS B 13,546,639 0.90% 11,844,430 1.14%

Teekay Corp. 14,473,214 0.96% 0.00 0.00%

VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 24,059,907 1.59% 46,298,912 4.47%

VanEck Vectors Oil Services ETF 13,484,522 0.89% 15,867,491 1.53%

VANECK VECTORS UNC. OIL & GAS ETF 14,185,924 0.94% 0.00 0.00%

Verbund AG 24991081 1.66% 23,946,065 2.31%

VIENNA INSURANCE GROUP 47,944,543 3.18% 39,121,337 3.78%

Waberer's International Nyrt. 14,775,243 0.98% 0.00 0.00%

WIENERBERGER AG 18,766,571 1.24% 0.00 0.00%

Wynn Resorts 19,635,509 1.30% 0.00 0.00%

Részvény,ETF,Unit 6sszesen 1,395,285,820 92.43% 890,097,379 85.92%
Véllalati k6tvény

AGROK 9.875 05/01/19 16,959,696 1.12% 13,681,537 1.32%

Vallalati kbtvény 6sszesen 16,959,696 1.12% 13,681,537 1.32%

CFD 0.00 0.00% 0.00 0.00%

CFD Osszesen 0.00 0.00% 0.00 0.00%

Atruhdzhaté értékpapirok 6sszesen 1,412,245,516  93.56% 903,778,916 87.24%




Kovetelések

Kov/Két
LENGYEL ZLOTY 0.00 0.00% 120 0.00%
MAGYAR FORINT 0.00 0.00% 22,087,850 2.13%
USA DOLLAR 950,423 0.06% 1,405 0.00%
Kotvetelések 6sszesen 950,423 0.06% 22,089,375 2.13%
Egyéb eszk6zok
Hatéridés -13,405,971.46 -0.89% 0.00 0.00%
Hataridés ésszesen -13,405,971.46 -0.89% 0.00 0.00%
Egyéb eszk6z6k dsszesen -13,405,971.46 -0.89% 0.00 0.00%
Eszk6z6k 6sszesen 1,517,956,861 100.56% | 1,064,553,873 102.76%
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezeloi dij -7,638,860 -0.51% -5,731,593 -0.55%
Feliigyeleti dij -95,491 -0.01% -71,643 -0.01%
Kényvelési dij -187,890 -0.01% -192,066 -0.02%
Kényvvizsgaloi dij -260,141 -0.02% -270,857 -0.03%
Kiilénadé -189,417 -0.01% -142,119 -0.01%
Letétkezeloi dij -94,798 -0.01% -72,608 -0.01%
Dijak ésszesen -8,466,597 -0.56% -6,480,886 -0.63%
Deviza
Accorde Selection Alap UniCredit CHF 0.00 0.00% -1,095 0.00%
Accorde Selection Alap UniCredit CZK 0.00 0.00% -4,880 0.00%
-5,975 0.00%
Kov/Két
HORVAT KUNA 0.00 0.00% -21,212,820 -2.05%
ROMAN LEJ 0.00 0.00% -924,809 -0.09%
-22,137,629 -2.14%
Kotelezettségek 6sszesen -8,466,597 -0.56% -28,624,490 -2.76%
Nett6 eszkozértek 1,509,490,263 100.00% | 1,035,929,383 100.00%




Accorde Selection Részvény Alap 2018

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama (db) 1,340,376,060 1,083,634,707

[l Egy jegyre juté Netté eszkozérték az idészak elsé és utolsé
forgalmazasi napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 1.126169 0.955977

IV.  Befektetési alap osszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 1,395,285,820 98.80 890,097,379 98.49
Mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok 0 0 0 0
A kdzelmultban forgalomba hozott

atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 16,959,696 1.20 13,681,537 1.51
Ertékpapirok 6sszesen 1,412,245,516 100.00 903,778,916 100.00

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében érdemi
valtozas nem tortént az alap méretének csdkkenése ellenére.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 117,845,514
ebbdl: Allamkdtvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 104,975,058
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 12,870,456
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 48,524,454
Bankoktol kapott kamat 4,704
Ertékpapir kdlcsdnzési dijj 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 13,048,622
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 17,152,941
Lezart és lejart hataridés ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/sruktaralt termék bevétele 0
Egyéb pénziigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 66,095,514
ebbdl: Allamkdtvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 56,107,507
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 9,988,007
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 8,910
Ertékpapir kdlcsdnzési dijj 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 85,350,522
KUlfoldi pénzért. eszk6zok, kbvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 16,475,300
Lezart és lejart hatarids Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénziigyi raforditasok 0
b) Egyéb bevételek és raforditasok
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas
Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

3. Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 26,419,096 20,687,495
Letétkezel6i dij 1,043,567 970,959
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 766,190 574,095
Konywvizsgaloi dij 541,829 270,926
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 1,608,396 1,608,396
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 419,882 419,882
Hataridés kotés koltség 0 0
Bankkoltség 10,401 10,401
Hatdsagi dijak 0 0

f) Nett6 jovedelem,
ezer Ft-ban

VILI. TARGYEVI EREDMENY 0 0 -3,155

g) Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap dsszes realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2018.01.31 1,490,520,834 1.143224 1,303,786,881
2018.02.28 1,405,853,411 1.108418 1,268,342,114
2018.03.29 1,369,246,944 1.103955 1,240,310,335
2018.04.27 1,374,122,831 1.112055 1,235,661,030
2018.05.31 1,365,224,302 1.101390 1,239,546,559
2018.06.29 1,306,923,370 1.106711 1,180,910,657
2018.07.31 1,319,425,844 1.127967 1,169,737,853
2018.08.31 1,285,724,534 1.099660 1,169,201,949
2018.09.28 1,266,958,558 1.105364 1,146,190,877
2018.10.31 1,150,856,312 1.056012 1,089,813,761
2018.11.30 1,137,944,588 1.046769 1,087,101,792
2018.12.31 1,035,929,383 0.955977 1,083,634,707
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i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése,

IS

Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

ISHARES DJ EURO STOXX BANK 30 ETF 5,485 20,025,341 -5,099,226

LYXOR MSCIGREECE EUR 145,852 46,210,358 -12,377,148
MORGAN STANLEY CHINA A SHARES ETF usD 3,143 14,671,578 1,363,601 16,035,179
SPDR S&P OIL & GAS EXPL & PROD ETF usbD 2,060 23,312,443 -8,051,164
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF usbD 8,000 51,606,690 -5,307,778

VanEck Vectors Oil Services ETF 4,000 29,758,442 -13,890,951 15,867,491

Ft-ban

AGROK 9.875 05/01/19 200,000 23,375,410 -9,693,873

Ft-ban

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 784,000 8,400,000 1,960,000

Duna House Részvény 200,000 15,840,000 -880,000
EMASZRT 2,350,000 5,875,000 0
GRAPHISOFT PARK SE 3,676 11,303,700 1,525,540
Magyar Telekom 3,000,000 13,085,000 115,000
MASTERPLAST NYRT. 1,500,000 8,055,000 1,620,000

Richter Gedeon Nyrt. 530,000 29,781,584 -1,002,584
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Ft-ban
CORSA COAL CAD 22,900 15,920,804 -12,422,811 3,497,993
NOVARTIS CHF 900 19,237,697 2,330,665 21,568,362
CEZ CZK 3,500 17,548,006 5,802,069 23,350,075
ALPHA BANK EUR 50,000 27,872,318 -11,202,024 16,670,294
Atrium European Realestate EUR 20,000 22,993,970 -2,224,424 20,769,546
DO & CO RESTAURANTS & CATERING AG EUR 1,000 19,931,256 6,046,752 25,978,008
Erste Group Bank AG EUR 4,825 50,602,519 -5,537,668 45,064,851
Postnl EUR 13,000 13,556,931 -5,494,425 8,062,506
Raiffeisen Bank International EUR 6,200 44,845,024 -592,388 44,252,636
RWE AG EUR 5,000 24,297,379 6,189,807 30,487,186
Verbund AG EUR 2,000 7,337,335 16,608,730 23,946,065
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 6,000 35,457,405 3,663,932 39,121,337
ADRIS GRUPA DD - PFD HRK 3,495 61,842,553 1,380,110 63,222,663
HRVATSKI TELEKOM HRK 2,350 14,002,572 1,288,878 15,291,450
LEDORA HRK 16 7,247,856 -6,978,553 269,303
Alior Bank PLN 3,000 15,635,525 -3,705,476 11,930,049
Echo Investment S.A. PLN 47,505 15,858,214 -4,306,661 11,551,553
KGHM Polska PLN 1,700 15,583,652 -4,278,649 11,305,003
Banca Transilvania RON 118,792 16,941,893 -464,243 16,477,650
BRD-Groupe Societe Generale RON 41,000 29,381,020 2,874,254 32,255,274
ELECTRICA SA ORD RON 20,000 16,922,256 -3,644,732 13,277,524,
OMV PETROM RON 1,000,000 21,048,960 -207,940 20,841,020
ROMGAZ SA RON 7,500 15,010,525 -414,910 14,595,615
CABOT OIL&GAS usb 2,400 16,494,635 -1,020,460 15,474,175
Cenovus Energy usb 7,000 18,975,271 -5,464,866 13,510,405
Chesapeake Energy Corporation usbD 30,850 49,011,040 -30,376,992 18,634,048
Cleveland Cliffs INC usD 8,000 14,551,582 3,113,925 17,665,507
GLAXOSMITHKLINE ADR usb 1,000 11,865,330 -1,147,469 10,717,861
Sberbank usb 4,500 18,355,788 -4,683,141 13,672,647
Southwestern Energy usb 37,200 57,223,770 -20,331,853 36,891,917
Teck Resources LTD - CLS B 2,000 10,910,741 933,689 11,844,430

Ft-ban

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasold
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom uzleti évrél

Nettd eszkdzérték (Ft. ) 1,132,951,918 1,509,490,264 1,035,929,383

Egy jegyre juté Nettd eszkdzérték 1.090087 1.126169 0.955977

13



VILI.

A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkdzérték Arfolyam
2018.01.02 USD/HUF Forward -900,000 -930,071.03 255.25
2018.01.02 HRK/HUF Forward -400,000 -194,406.14 41.03
2018.01.02 HRK/HUF Forward -2,975,000 -1,505,394.95 41.01
2018.01.02 CZK/HUF Forward -3,000,000 -1,130,746.83 1.74
2018.01.02 RON/HUF Forward -2,500,000 963,294.58 66.31
2018.01.02 CHF/HUF Forward -100,000 454,869.18 268.65
2018.01.02 EUR/HUF Forward -1,325,000 -3,318,347.26 307.10
2018.01.02 PLN/HUF Forward -663,000 -1,772,192.99 71.50
2018.01.02 GBP/HUF Forward -35,000 -280,431.46 339.40
2018.01.02 EUR/HUF Forward -100,000 222,552.86 311.83
2018.01.02 RON/HUF Forward 236,000 -356,101.29 67.43
2018.01.02 EUR/HUF Forward 160,000 -660,448.77 313.73
2018.01.02 GBP/HUF Forward 35,000 -297,950.31 355.93
2018.01.16 USD/HUF Forward -900,000 352,012.62 251.75
2018.01.16 HRK/HUF Forward -400,000 3,050.95 41.59
2018.01.16 RON/HUF Forward -2,264,000 -23,858.64 66.01
2018.01.16 HRK/HUF Forward -2,975,000 -245,044.89 41.50
2018.01.16 CZK/HUF Forward -3,000,000 -30,427.56 12.08
2018.01.16 CHF/HUF Forward -100,000 -17,781.62 262.13
2018.01.16 EUR/HUF Forward -1,265,000 -19,225.55 309.26
2018.01.16 PLN/HUF Forward -663,000 20,446.95 73.61
2018.02.01 USD/HUF Forward 200,000 -423.02 248.04
2018.02.08 EUR/HUF Forward 235,000 -14,806.84 311.38
2018.04.17 USD/HUF Forward -700,000 353,201.12 249.00
2018.04.17 HRK/HUF Forward -400,000 13,774.95 41.92
2018.04 .17 RON/HUF Forward -2,264,000 -241,585.69 66.18
2018.04.17 CZK/HUF Forward -3,000,000 -32,664.84 12.24
2018.04.17 HRK/HUF Forward -2,975,000 -194,990.54 41.82
2018.04.17 EUR/HUF Forward -1,030,000 -77,393.97 311.1
2018.04.17 CHF/HUF Forward -100,000 -58,692.91 261.00
2018.04.17 PLN/HUF Forward -663,000 -90,254.28 74.10
2018.08.06 HRK/HUF Forward 300,000 -19,185.75 43.25
2018.08.30 HRK/HUF Forward 400,000 -128,379.82 44 .22
2018.08.30 USD/HUF Forward 700,000 -372,324.42 279.84
2018.08.30 CHF/HUF Forward 100,000 783,942.61 280.30
2018.08.30 CZK/HUF Forward 3,000,000 -106,922.79 12.71
2018.08.30 EUR/HUF Forward 1,030,000 -146,043.31 326.68
2018.08.30 HRK/HUF Forward 2,675,000 -243,293.10 43.99
2018.08.30 PLN/HUF Forward 663,000 -151,164.07 76.29
2018.08.30 RON/HUF Forward 2,264,000 -588,983.52 70.52
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VIll. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezék

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében kisebb valtozasok torténtek 2018-
ban.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon novekedésével egyidejlileg
bévilt a portfoli6 managerek szama harom fével.

2018-ban az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:

e Accorde Techno Szarmaztatott Részalap,

e Aforizma Szarmaztatott Részalap,

e Accorde Kozép-eurdpai Részvényalap ,A” sorozat,
e Accorde Kozép-eurdpai Részvényalap ,B” sorozat,
e Accorde Kbozép-eurdpai Részvényalap ,|” sorozat,
e Accorde Prizma ,B” sorozat,

e Accorde USD Pénzpiaci Alap.

IX. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

Az AEKBV-alapkezelé a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez
kothetd valtozo javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege bruttd
76,1 millio forint volt, mig valtozé és egyéb javadalmazas 6sszege bruttd 17,5 millio
forint volt, mely kifizetés 10 f6t érintett.

b) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Felsé vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Brutt6 28.619.553 Ft

2. Kockazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 1 f6)

Brutt6 812.256 Ft
3. A fenti két kategodriaba tartozékkal azonos teljes javadalmazasban részesulék, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel6 vagy a befektetési alapok kockazati

profiljara (Kedvezményezettek szama: 4 f6)

Brutté 17.199.520 Ft
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c) Adott évre vonatkozo6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az
egyéb egyéni teljesitménytdl fuggd 0-12 honapig terjedd bonusz az igazgatdsag
dontésétdl fuggben.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtortént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Feligyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politikaban valtozas nem tortént.
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Budapest, 2019. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerli alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerlinek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-680.

Accorde Selection Részvény Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

2018.év

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2019. februar 28.

Jelen dokumentum sajat kezli alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkll is cégszerinek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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idépontja:  2018. december 31.
MERLEG
Eszk6z0k (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- i ] o El6z6 évr(le
szam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2018
onell.hatasa
a b c d e
A. | Befektetett eszk6zok 0 0 0
I Ertékpapirok 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
[ 2. Ertékpapirok értékkildnbdzete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgéeszk6zok 1,530,412 0| 1,064,552
. Kovetelések 0 0 22,088
1. Kowetelések 0 0 22,088
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
[ 3. KUlfoldi pénztértékre szold kovetelések értékelési kiilonb 0 0 0
[ 4. Forint kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0 0
Il. Ertékpapirok 1,412,246 0 903,779
1. Ertékpapirok 1,333,436 0ff 1,027,764
[ 2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 78,810 Of -123,985
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 78,810 Of -123,985
M. Pénzeszk6zok 118,167 0 138,686
i Pénzeszk6zok 121,327 0 136,563
2. Valuta, devizabetét értékelési kllonbozete -3,160 0 2,122
C. || Aktiv idébeli elhatarolasok 950 0 1
a) aktividébeli elhatarolas 950 0 1
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete -13,406 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 1,517,957 0| 1,064,554
Kelt: Budapest, 2019. februar 28.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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idépontja: 2018. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- . . o El6z6 évrt’e
<zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2018
onell.hatasa
a b c d e
A. || Sajat toke 1,509,490 0f 1,035,929
. Indulé6 téke 1,340,376 of 1,083,635
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,554,054 0 1,393,553
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -213,678 0 -309,918
1. Tokevaltozas (t6kendovekmény) 169,114 0 -47,705
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzet 35,554 0 5,996
[ 2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 62,243 0 -121,863
[ 3. El6z6 éviek) eredménye 32,920 0 71,317
[ 4 Uzleti év eredménye 38,397 0 -3,155
F. | Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 22,144
. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0 22,144
1. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiild 0 0 0
C. || Passziv id6beli elhatarolasok 8,467 0 6,481
FORRASOK OSSZESEN [1,517,957 | of 1,064,554
Kelt: Budapest, 2019. februar 28.
Accorde Alapkezeld Zrt
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idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2018. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor El6z6 évre
? A tétel megnevezése El6z6 év vonatkozé 2018
szam .. .
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 117,420 0 196,576
l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 43,437 0 167,930
Pénziigyi miiveletek eredménye 73,983 0 28,646
Il Egyéb bevételek 0 0 0
V. Mikodési koltségek 34,474 0 30,809
V. Egyéb raforditasok 1,112 0 992
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 38,397 0 -3,155
Kelt: Budapest, 2019. februar 28.
Accorde Alapkezel§ Zrt
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id6épontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2018. december 31.

adatok ezer Ft-ban

:g:‘ A tétel megnevezése El6z6 év 2018
a b c d
I Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -613,265 306,818
1. [|Targyévi eredmény 38,397 -3,155
2. [[Elszdmolt amortizacid 0 0
" 3. [[Elszamolt értekvesztés és visszairas 0 0
[ 4. |[Elszamolt ertékelési kilonbdzet -486 -197,513
5. [|Céltartalék képzés és felhasznalas kllénbbzete 0 0
[ 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |[Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. [|Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbeszk6zok allomanyvaltozasa -652,831 486,379
10. [[Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 22,144
11. [[Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. [|Aktivid&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -950 949
13. [|Passzividébeli elhatarolasok valtozasa 2,606 -1,986
1. Befektetési tevéekenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0
14. [lingatlanok beszerzése 0 0
[ 15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. [[Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |[|Ertékpapirok beszerzése 0 0
[ 18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. [[Kapott hozamok 0 0
ll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 333,394 -286,299
20. ||Befektetési jegy kibocsatas 506,051 -178,693
21. ||Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
[ 22. |[[Befektetési jegy visszavasarlasa -172,657 -107,606
23. ||Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [|Hitel, illetve k6lcson felvétele 0 0
" 25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. [|Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
V. Pénzeszkozok valtozasa osszesen -279,871 20,519
Kelt: Budapest, 2019. februar 28.
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Nyilvantartasi szama: 1111-680.

Accorde Selection Részvény Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
alap cime

Kiegészito Melléklet a 2018. évi
éves beszamoldéhoz

Keltezés: Budapest, 2019. februar 28.

Accorde Alapkezel6 Zrt
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.  ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Selection Részvény Alap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

FelUgyeleti engedély szama: H-KE-I11-320/2016.

Felugyeleti engedély kelte: 2016. aprilis 4.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-680

Az Alap indulasanak datuma: 2016. aprilis 7.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Alapkezeld részérél Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egylttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Iglice utca 1 fszt.3. egyuttes

Az Alap koényvvizsgaldja: TEL Consulting Konyvvizsgald as Adotanacsadoé
Szolgaltatd Kft. Kamarai azonosité: 000866
Felel6s konyvvizsgalé: Hahn Laszlé Kamarai azonosité: 003364

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Dr Kovacs Zsuzsanna

bejegyzett kdnyvvizsgald
Kamarai azonositd: 003981
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A szamviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. tdérvény (Szt), a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves
beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eléirasainak figyelembevételével készilt.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfeleléen a kettdés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolé mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készll, az eredmény 6sszkoltség eljarassal
szamitodik.

A beszamold részét képezi tovabba a Kiegészitdé melléklet, mely tartalmazza a
Portf6lié jelentést és a Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow-t. Az
Alap Eves jelentésének részét képezi az (izleti jelentés.

Az Uzleti év idétartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités napja 2019. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzugyi eszk6zok, mind a forgdeszkozok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerulési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO mddszerrel kell elszamolni.
A kamatozé kotvény tipusu értékpapirok esetén az id6éaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elbirasait kell alkalmazni.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzatdban meghatarozott értékelési
elvek szerint torténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezel6 altal megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat t6kén beldli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kulonbdzet tartaléka soron kell elszamolni. A
meérlegben elkulonitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkulonbozetek dsszegét.

A Kkulféldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg forduldnapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzugyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékelni kell a rendelkezésre allé
informaciok alapjan.

A harom hoénapon bellli lejaratu forintkdvetelések, valamint a kdlcsénadott
ertékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszk6zhdz
rendelten értékelési kulonbozetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tékén beldli
tékevaltozas (t6kendvekmény) részét képezbé — értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

25



A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kovetelések év veégi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben kimutatni.
A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tokén beldli
értékelési kulonbozetek tartalékaval szemben a forintra és kulfoldi pénzértékre szold
kovetelések értékelési kulonbozete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tobbi
devizas eszkdz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértekre szolo kotelezettségek) értékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozeteként kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcids és
swap ugyletek piaci értéekét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az ugylet
jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerzé6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallito, szolgaltato, hitelez6, kdlcsont nyujto,
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Gigylethez kapcsolédnak

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kotelezettségek év veégi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben kimutatni,
Arfolyam-kiildnbozet keletkezése esetén a nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve
arfolyamnyereséget a sajat tokén bellli értékelési kulonbozetek tartalékaval szemben
a kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozete szamlan kell
elszamolni, egyidejlleg a devizas eszkdzOk (valutakészlet, devizabetét, kuilfoldi
pénzértekre szolo kovetelések, értékpapirok) értékelési kulonbozetének elszamolasa
mellett.

Passziv idébeli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg fordulénapja elétti idészakot
terhel6 koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulonapja utani idészakban merul
fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdéz és a forras szamlakon naponta kerulnek
elszamolasra.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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Il. SPECIFIKUS RESZ

2018. december 31.

Az Alap sajat tékéje (nettd eszkdzértéke): 1,035,929 eFt
befektetési jegyek szama: 1,083,634,707 db
egy befektetési jegyre jutd netté eszkodzérték: 0.955977 Ft

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 117,845,514
ebbdl: Allamkdtvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 104,975,058
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 12,870,456
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 48,524,454
Bankoktol kapott kamat 4,704
Ertékpapir kdlcsdnzési dijj 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 13,048,622
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 17,152,941
Lezart és lejart hataridés ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/sruktaralt termék bevétele 0
Egyéb pénziigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 66,095,514
ebbdl: Allamkdtvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 56,107,507
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 9,988,007
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 8,910
Ertékpapir kdlcsdnzési dijj 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 85,350,522
KUlfoldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 16,475,300
Lezart és lejart hatarids Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénziigyi raforditasok 0
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2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés

3.

Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 26,419,096 20,687,495
LetétkezelGi dij 1,043,567 970,959
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 766,190 574,095
Konywvizsgaldi dij 541,829 270,926
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 1,608,396 1,608,396
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 419,882 419,882
Hatarid6s kétés koltség 0 0
Bankkoltség 10,401 10,401
Hatosagi dijak 0 0
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IS

Ertékpapir-allomany osszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

ISHARES DJ EURO STOXX BANK 30 ETF 5,485 20,025,341 -5,099,226

LYXOR MSCIGREECE EUR 145,852 46,210,358 -12,377,148
MORGAN STANLEY CHINA A SHARES ETF usD 3,143 14,671,578 1,363,601 16,035,179
SPDR S&P OIL & GAS EXPL & PROD ETF usD 2,060 23,312,443 -8,051,164
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF usD 8,000 51,606,690 -5,307,778

VanEck Vectors Oil Services ETF 4,000 29,758,442 -13,890,951 15,867,491

Ft-ban

AGROK 9.875 05/01/19 200,000 23,375,410 -9,693,873

Ft-ban

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 784,000 8,400,000 1,960,000

Duna House Részvény 200,000 15,840,000 -880,000
EMASZRT 2,350,000 5,875,000 0
GRAPHISOFT PARK SE 3,676 11,303,700 1,525,540
Magyar Telekom 3,000,000 13,085,000 115,000
MASTERPLAST NYRT. 1,500,000 8,055,000 1,620,000

Richter Gedeon Nyrt. 530,000 29,781,584 -1,002,584
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CORSA COAL CAD
NOVARTIS CHF
CEZ CzK
ALPHA BANK EUR
Atrium European Realestate EUR
DO & CO RESTAURANTS & CATERING AG EUR
Erste Group Bank AG EUR
Postnl EUR
Raiffeisen Bank International EUR
RWE AG EUR
Verbund AG EUR
VIENNA INSURANCE GROUP EUR
ADRIS GRUPADD - PFD HRK
HRVATSKI TELEKOM HRK
LEDORA HRK
Alior Bank PLN
Echo Investment S.A. PLN
KGHM Polska PLN
Banca Transilvania RON
BRD-Groupe Societe Generale RON
ELECTRICA SA ORD RON
OMV PETROM RON
ROMGAZ SA RON
CABOT OIL&GAS usb
Cenovus Energy usD
Chesapeake Energy Corporation usb
Cleveland Cliffs INC usb
GLAXOSMITHKLINE ADR usb
Sberbank usD
Southwestern Energy usD

Teck Resources LTD - CLS B

Accorde Selection Részvény Alap 2018
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22,900
900
3,500
50,000
20,000
1,000
4,825
13,000
6,200
5,000
2,000
6,000
3,495
2,350
16
3,000
47,505
1,700
118,792
41,000
20,000
1,000,000
7,500
2,400
7,000
30,850
8,000
1,000
4,500
37,200
2,000

15,920,804
19,237,697
17,548,006
27,872,318
22,993,970
19,931,256
50,602,519
13,556,931
44,845,024
24,297,379

7,337,335
35,457,405
61,842,553
14,002,572

7,247,856
15,635,525
15,858,214
15,583,652
16,941,893
29,381,020
16,922,256
21,048,960
15,010,525
16,494,635
18,975,271
49,011,040
14,551,582
11,865,330
18,355,788
57,223,770
10,910,741

-12,422,811
2,330,665
5,802,069

-11,202,024

-2,224,424
6,046,752
-5,537,668
-5,494,425
-592,388
6,189,807
16,608,730
3,663,932
1,380,110
1,288,878
-6,978,553
-3,705,476
-4,306,661
-4,278,649
-464,243
2,874,254
-3,644,732
-207,940
-414,910
-1,020,460
-5,464,866

-30,376,992

3,113,925
-1,147,469
-4,683,141

-20,331,853

933,689

Ft-ban

3,497,993
21,568,362
23,350,075
16,670,294
20,769,546
25,978,008
45,064,851

8,062,506
44,252,636
30,487,186
23,946,065
39,121,337
63,222,663
15,291,450

269,303
11,930,049
11,551,553
11,305,003
16,477,650
32,255,274
13,277,524
20,841,020
14,595,615
15,474,175
13,510,405
18,634,048
17,665,507
10,717,861
13,672,647
36,891,917
11,844,430

Ft-ban
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Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

01‘

Kolcsonbe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok osszetétele és értékkiilonbozete

m‘

Ft-ban
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Alapadatok

Alap neve: Accorde Selection Részvény Alap
Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szémviteli

Targynap (T): 2018.12.31

Sajat toke: 1,035,929,383

Egy jegyre juté NEE (Ft): 0.955977

Darabszam: 1,083,634,707

A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa:

L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
1. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 22,137,629 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazéi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Fellgyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapti - kitelezettség 22,137,629 Ft 77.35%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes): 6,480,969 Ft
Kényvvizsgalat 270,903 Ft 0.95%
Kényvelés 192,095 Ft 0.67%
Alapkezeldi dij 5,731,601 Ft 20.03%
Letétkezeldi dij 72,608 Ft 0.25%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felligyeleti dij 71,643 Ft 0.25%
Befektetési alapok kiildnaddja 142,119 Ft 0.50%
Hataridds veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 28,618,598 Ft 100.00%
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.
nn.

2.

2.1.
3.
3.1.

/3.2.

/4.
aA.

/4.1.1.
/4.1.2.
11/4.1.3.
11/4.1.4.

11/4.2.

ESZKOzZOK
Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla - USD
Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD
SAXO szamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkulénbozete
GBP bank értékkilonbozete
EUR bank értékkilonbozete
CHF bank értékkiilonbozete
CAD bank értékkilonbozete
CZK bank értékkulonbozete
PLN bank értékkilonbozete
RON bank értékkilénbozete
HRK bank értékkulonbozete
Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir kdlcson kdvetelés
Erset valtozo letét - HUF
Erset valtozo letét - USD
Erset valtozo letét - GBP
Erset valtozo letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitésbdl
Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete
Hataridds ugyletek valtozé letét
Egyéb kdvetelés eszkdzérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

Ertékpapirok (6sszes):

Allampapirok (6sszes):

Kotvények (6sszes):

Kincstarjegyek (0sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kilfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
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Osszeg/Erték

136,563,315
81,760,344

3,202,382
609,691
27,250,647
22,670
234,702
333,996
-424,527
2,342,060
0
21,276,691
0

0

0

2,122,288
-345,197
-609,691

4,649,787

22,670
-234,702
-333,996

425,481
-1,409,252
-42,812
22,087,970

22,087,97

O © O 0O 0O 0 o0 O OO o oo o o o o

névérték
10,209,849

Osszeg/Erték
903,778,916

© © ©o o o
© ©O ©o ©o o

200,000 13,681,537

Devizanem
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

(%)

7.68%
0.30%
0.06%
2.56%
0.00%
0.02%
0.03%
-0.04%
0.22%

2.00%

-0.03%
-0.06%
0.44%
0.00%
-0.02%
-0.03%
0.04%
-0.13%
0.00%

2.07%

(%)



/4.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.

11/4.3.
/4.3.1.

11/4.3.2.

11/4.3.3.
11/4.4.
11/4.4.1.
11/4.4.2.
11/4.5.
1/4.5.1.
11/4.5.2.
11/4.6.

To6zsdére bevezetett (6sszes):

Kilfoldi kétvények (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
AGROK 9.875 05/01/19

Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
Duna House Részvény
EMASZ RT

GRAPHISOFT PARK SE
Magyar Telekom
MASTERPLAST NYRT.
Richter Gedeon Nyrt.

Kiilfoldi részvények (6sszes):
CORSA COAL

NOVARTIS

CEZ

ALPHA BANK

Atrium European Realestate

DO & CO RESTAURANTS & CATERING AG

Erste Group Bank AG

Postnl

Raiffeisen Bank International

RWE AG

Verbund AG

VIENNA INSURANCE GROUP

ADRIS GRUPA DD - PFD

HRVATSKI TELEKOM

LEDORA

Alior Bank

Echo Investment S.A.

KGHM Polska

Banca Transilvania

BRD-Groupe Societe Generale

ELECTRICA SA ORD

OMV PETROM

ROMGAZ SA

CABOT OIL&GAS

Cenovus Energy

Chesapeake Energy Corporation

Cleveland Cliffs INC

GLAXOSMITHKLINE ADR

Sberbank

Southwestern Energy

Teck Resources LTD - CLS B
Tozsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Toézsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
Karpétlasi jegy (6sszes):
KPJ

0

0

200,000
200,000
9,841,309
8,367,676
784,000
200,000
2,350,000
3,676
3,000,000
1,500,000
530,000
1,473,633
22,900
900

3,500
50,000
20,000
1,000
4,825
13,000
6,200
5,000
2,000
6,000
3,495
2,350

16

3,000
47,505
1,700
118,792
41,000
20,000
1,000,000
7,500
2,400
7,000
30,850
8,000
1,000
4,500
37,200
2,000

O ©O 0o 0o oo o o o©
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0

0
13,681,537
13,681,537
747,875,193
95,678,240
10,360,000
14,960,000
5,875,000
12,829,240
13,200,000
9,675,000
28,779,000
652,196,953
3,497,993
21,568,362
23,350,075
16,670,294
20,769,546
25,978,008
45,064,851
8,062,506
44,252,636
30,487,186
23,946,065
39,121,337
63,222,663
15,291,450
269,303
11,930,049
11,551,553
11,305,003
16,477,650
32,255,274
13,277,524
20,841,020
14,595,615
15,474,175
13,510,405
18,634,048
17,665,507
10,717,861
13,672,647
36,891,917
11,844,430

O ©0 0o 0o o o o o o

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

1.29%

0.97%
1.41%
0.55%
1.21%
1.24%
0.91%
2.70%

0.33%
2.03%
2.19%
1.57%
1.95%
2.44%
4.23%
0.76%
4.16%
2.86%
2.25%
3.67%
5.94%
1.44%
0.03%
1.12%
1.09%
1.06%
1.55%
3.03%
1.25%
1.96%
1.37%
1.45%
1.27%
1.75%
1.66%
1.01%
1.28%
3.47%
1.11%



/4.7

11/4.8

11/4.9
/5.

ETF
ISHARES DJ EURO STOXX BANK 30 ETF
LYXOR MSCI GREECE
MORGAN STANLEY CHINA A SHARES ETF
SPDR S&P OIL & GAS EXPL & PROD ETF
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF
VanEck Vectors Oil Services ETF
CFD (6sszesen)
Opcid (6sszesen)

Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):

AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:

35

168,540
5,485
145,852
3,143
2,060
8,000
4,000

0

0
0

10,209,849

142,222,186
14,926,115
33,833,210
16,035,179
15,261,279
46,298,912
15,867,491

0

0

1,405
1,405

1,064,553,894

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft

Ft

1.40%
3.18%
1.51%
1.43%
4.35%
1.49%

0.00%
100.00%



Accorde Alapkezell Zrt.

Accorde Selection Részveny Alap

Uzleti jelentés
2018

36



Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Kifejezetten nehéz, izgalmakkal teli évet zartak a globalis piacok a 2018-as
esztend6ben. Az erds januari kezdet utan februarban a vezetd részvényindexek tobb
mint 10 szazalékot zuhantak. Ugyan az azt kdveté hénapokban a piacok magukra
talaltak és Uj csucsra emelkedtek, 2017-hez képest joval magasabb volatilitas volt
tapasztalhaté a piacokon. Az év végére jott a negativ meglepetés, a piacok 6sztél
lejtmenetbe kapcsoltak és kozel husz szazalékot zuhantak a csucshoz képest.

A piaci szerepl6k aggodalmat az eszkozok feszitett arazasan tul a Federal Reserve
szigorito intézkedései is tuzelték. A FED nemcsak, hogy kamatot emelt, hanem tovabbi
2-3 kamatemelést is kilatasba helyezett 2019-re nézve. Ez el6sz06r az amerikai 10 éves
hozamot 3,2 szazalék felé repitette, majd a tul gyors kamatemelés miatti recessziés
félelmek kovetkeztében az amerikai 10 éves allamkotvény hozama 2,6 szazalék ala
esett. A dollar értéke er6sddésnek indult, az EURUSD arfolyama az év eleji 1,25
kornyéki szintekrél az év végére 1,12 kornyekére hanyatlott.

Az érdemben er6sodé dollar, valamint a recesszios félelmek a nyersanyagpiacokat is
negativan befolyasoltak, a Bloomberg Commodity Index a januar elejéhez képest az
év végere tobb mint 13 szazalékot zuhant. A termékek kozul a nagy vesztes az olaj
piaca volt, mely a Trump altal megigérttel ellentétben az enyhébb Iran elleni szankcidk,
a Kashoggi-ugy, valamint az amerikai és OPEC+ orszagok novekvd kitermelésének
tudhato be.

A tavalyi évben a Bitcoint és egyéb kriptodevizakat is utolérte a vég, a Iufi
kipukkadasaval a csucshoz képest atlagosan 75-80 szazalékot zuhant az értékuk.

Magyar gazdasagi kornyezet

Magyarorszag makrogazdasagi mutatdi a 2018-as esztendében is tovabb javultak,
tovabbra is az EU atlagot meghaladd6 mértékben ndvekedett a gazdasag, az
allamaddssag tovabb csokkent, a fiskalis fegyelem tovabbra is valtozatlan maradt. Az
elmult évekhez képest az inflacios mutatok emelkedést mutattak, melyek varhatéan a
2019-es évben is emelkedni fognak. A jegybank az emelkedé inflacio ellenére
tovabbra is 0,90%-on tartotta az alapkamatot, ezzel biztositva a laza monetaris
politikat a gazdasagi ndvekedéshez. A forint mind az eurdval, mind pedig a dollarral
szemben gyengult, a BUX index minimalis emelkedést tudott csak felmutatni az év
végére.
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Az alap fébb jellemzéi

Az Alapkezel§ célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembe vételével az Alap
forrasainak atlagosan a 75 szazalékat részvények vasarlasara forditsa. A
részvénybefektetések kore a lehetd legszélesebb és globalis. Az Alapkezel6 az Alap
eszkodzeinek befektetésénél ésszerli kockazatvallalasra, és ezen ésszerli kockazat
mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl
szarmazo — hozam elérésére torekszik.

A befektetési alap netté eszkdzértéke a portfolioban talalhaté szarmaztatott eszkdzok,
részvények, allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd eértékpapirok miatt
erbteljesen ingadozhat.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap tbkendvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkezdk kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy
az Alap megszinésekor juthatnak hozza a tbkendvekményhez.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltdsara minden banki munkanapon (olyan
munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem az Elszamolasi Partner, sem a Forgalmazo
szempontjabol nem szunnap, illetve amely nem munkaszuneti nap az Alap portfolidjaban
az adott napon szereplé befektetési eszkdzok piacan) lehetéség van.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven beldl ki
akarjak venni az alapbdl a pénzuiket.

Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyeb célpiaci kitettséggel.
Benchmark (Referenciahozam)

A referenciahozam 75 szazalékban az MSCI ACWI Index teljesitménye forintban és 25
szazalékban az RMAX index teljesitménye

A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt.
latja el.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités id6pontja kdzott a mérlegre, illetve az
eredmeényre lényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Budapest, 2019. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezeté igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerli alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezi
alairas nélkll is cégszerlnek, illetve hitelesnek tekintheté.
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