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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP - Julius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je
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megkdzelités
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Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbol
adodo befektetési lehetéségek
kiaknazasara alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tékepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az alap befektetéseit magasabb kockazatu eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtja végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktuélis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetdségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzokben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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ALTALANOS INFORMACIOK:
Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HUO000716428

Indulas: 2016.02.17

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,945,381,964
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.041363

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
D190522, Russia 7.6% 2022/07/20, Hellenic Rep 01/30/2033

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 105.30%

ESZKOZ OSSZETETEL

Eszk&zok Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 31.97
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 10.79
Kulféldi allampapir 23.08
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 9.86
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 22.21
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott igyletek eredménye -0.33
Kdvetelés 2.42
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Juliusban érdemben nem valtozott az alap egy jegyre jutd eszkdzértéke (3 bazisponttal
csokkent). A honap soran mérséklédott az alapban 1év6  kitettségek mértéke,
alkalmazkodva a piaci kockazatok ndvekedéséhez és dsszhangban a korabban kézolt
visszafogottabb hozzadllassal. A kilatdsokat tovabbra is a laza monetéris politika -
visszafogott ndvekedés térben képzeljik el, ez hosszu tavon a részvénypiaci long kitettség
felépitését feltételezi. A kiemelkedd (€s az elmult hetekben megugrd) gazdasagpolitikai /
kereskedelmi kockazatok miatt a hosszu tavu kép mellett a rdvid tava dvatossagot
indokoltnak tartjuk. Relative komolyabb pozicidja az alapnak hazai ingatlan-kapcsolt
befektetésekkel, orosz és gorog kotvénykitettséggel kapcsolatban van, melyek
varakozasaink szerint révidtavon kevésbé fognak korreldlni a globalis részvénypiaci
kilengésekkel.
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