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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,B” SOROZAT - Julius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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CELKITUZES:

Az Accorde Els6 Roman Részvényalap
azért jott létre, hogy az Ugyfelek
koltséghatékonyan €s egyszerlen
hozzaférhessenek a roman tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban meglévé
felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "B"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikdjardl, a koltségekrodl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718614
Indulas: 2017.02.083.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,785,077,812
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 535,191,880
A ,B” sorozat nettd eszkdzértéke: EUR 1,635,921.99
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.252968
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Prop., OMV Petrom, BRD
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 11.97
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 1.82
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 67.59
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 16.71
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.27
Koévetelés 2.05
Nett6 eszkozérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

4.29 szazalékos emelkedéssel zarta a juliust az Accorde Els§ Roman Részvény Alap B
sorozata. Az emelkedés a piac egészét érintette, egyedi vallalati eseményként leginkabb
a Fondul részvény-visszavasarlasi aukcidjat emelhetjuk ki. Az augusztusi gyorsjelentési
szezonra  optimistan  tekintink, méghozza nem ok nélkdl. A vélalati
eredménydinamikakban eddig sem csalddtunk és ez a szezon is biztatdan kezdddik. Az
OMV Petrom a masodik negyedév soran tisztitott operativ eredményét 36 szazalékkal,
nettd eredményét pedig 85 szazalékkal ndvelte az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
Bar az elemz6k még ennél is nagyobb javulasra szamitottak, azért ilyen eredménydinamika
miatt nem kell egyetlen menedzsmentnek sem szégyenkeznie. Raadasul félév alatt az éves
eredményvarakozasok 57 szazaléka teljesult, mikdzben hagyomanyosan szezonalisan a
3. negyedév a legerésebb. Nem arulunk el titkot azzal sem, hogy a nagybankoknal is
hasonléan erés eredményekre szamitunk, igy az erds osztalékok mellett a profitabilitas
folyamatos javulasa is fontos felhajtd eré maradhat a roman tékepiacon, kiléndsebb
atértékel6dési hatas nélkul.
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