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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy
az Ugyfelek koltseéghatékonyan és
egyszerlden hozzaférhessenek a
gorog t6kepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsdsorban szabalyozott piacra bevezetett gorog részvények kozul valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan GOrég Részényalap "1" sorozatanak és a benchmark teljesitménye az idei indulds 6ta
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhet6ség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 90% MSCI Greece 25-50 Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722608
Indulas: 2019.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 562,177,318
Az ,|I” sorozat nett6 eszkozértéke: HUF 277,357,322
Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.030136
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Alpha Bank, Eurobank Ergasias, OTE Hellenic Telecom

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zok Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 7.64
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 92.62
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott igyletek eredménye 1.13
Kdvetelés -1.43
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Juliusban elstartolt az Accorde Spartan Gérég Részvény Alap.

Az Alap a feltdltési id8szak soran 3,01 szazalékos hozamot ért el. A honap végére az Alap
feltdltdttsége elérte a 90 szazalékot. A portfélidban felllsulyban vannak a goérdg fundamentumokra
érzékeny bankok, szemben az olyan hajozas és szallitmanyozassal foglalkozd vallalatokkal,
amelyeket sokkal inkabb a globalis makré és a kereskedelmi habord mozgat. A kormanyvaltas sok
érdekességet hozott a gorég piacra, amelyek kézll a legfontosabb a bankok NPE kitettségének
rendezése. Ugyanakkor Mitsotakis piacbaratabb kormanya szerint hasonléan fontos a Hellinikon
projekt Ujraélesztése (,a symbol of the new Greece”), amelyet kdzel nyolc milliard eurdra becslinek,
és 75000 munkahelyet teremt. Az Alap tébb épitSipari vallalatban is felllsulyt vallal, bizva a
Hellinikon projekt megvaldsulasaban. Szintén fontos, hogy az Uj energia miniszter hangsulyozta,
hogy a kormany egyik els6dleges prioritasa a PPC energia vallalat helyzetének miel6bbi rendezése.
A rendkivil nehéz helyzetben 1évé vallalat arfolyama nem meglepd mdédon a valasztas 6ta 50
szazalékot emelkedett, de igy is 0.2 P/BV értékeltségen forog. Amennyiben helyzetét tényleg képes
rendezni a kormany a részvény arfolyama tovabb emelkedhet. Kedvezd makro hirek is érkeztek a
hénap soran. 15 szazalékot emelkedett év/év alapon az épitSipari aktivitas, mikdzben a juliusi
manufacturina PMI 54 .6-ra emelkedett a korabb 52.4 s7zintrél.
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