)| ACCORDE

Accorde Alapkezelb Zrt.

White Befektetési Alap

2019. I. Féléves jelentés
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(Id6szak: 2018.12.31 - 2019.06.30.)

l. Vagyonkimutatas indulas: 2018.12.31. Vége: 2019.06.30.

Banki egyenlegek
Deviza
White Alap SAXO EUR 7966275 19,684,186 10.36 24,027,103 14.01
White Alap UniCredit EUR 1,217,709 0.64 1,222,221 0.71
White Alap UniCredit HUF 74,424,839 39.17 20,519,561 1.97
White Alap UniCredit USD 28,785,048 15.15 73,617,591 42.93
Deviza dsszesen 124,111,782 6537|  119,386,476 69-62
Banki egyenlegek dsszesen 124,111,782 65.31| 119,386,476 69.62
Atruhdzhato értékpapirok
Allampapir
D190227 10,000,000 5.26 (0] 0.00
Allampapir 6sszesen 10,000,000 5.26 o 0.00
Reészveény, ETF, Unit
iShares Treasury Bond 20+YR UCITS ETF 8,864,359 4.66 25,191,249 14.69
Pimco 25+Year Zero Coupon US ETF 15,690,499 8.26 15,492,586 9.03
Ishares 20+Year Treasury Bond ETF 17,003,894 8.95 0 0.00
Ishares Floating Rate Bond ETF 16,974,395 8.93 0 0.00
SPDR GOLD TRUST 0 0.00 12,865,415 7.50
Reészvény, ETF, Unit 6sszesen 58,633,147 30.80 53,649,250 31.23
Véllalati kétvény 0 0.00 0 0.0
Vallalati kbtvény dsszesen o 0.00 o 0.00
Atruhézf;t:; sé;t;’kpap#ok 68,533,147 36.07| 53,549,250 31.23
Kévetelések
Kov/Kot
EURO -12,552 -0.01 -2,721 0.00
USA DOLLAR 113,430 0.06 (0] 0.00
Kovetelések dsszesen 100,878 0.05 -2,721 0.00
Egyéb eszkézék
CFD 0 0.00 0 0.00
CFD Osszesen 0 0.00 o 0.00
Hatsridds 1,442,206 -0.76 0 0.00
Hatdridés 6sszesen -1,442,206 -0.76 4] 0.00
Egyéb eszkdzbk dsszesen -1,442,206 -0.76 o 0.00
Eszk&zbk dsszesen 189,920,561 99.95 171,495,798 100.00
Kotelezettségek
Djak
Alapkezel&i dij -769,364 -0.40 -713,481  -0.42
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Felugyeleti dij 412,024 -0.01 1150  -0.01
Konyvelési dij -192,066 -0.10 185,803  -0.11

Kénywvizsgaldi di -272,015 -0.14 -264,266  -0.15

Killbnads -23,846 -0.01 -22,361  -0.01

Letétkezelsi dij 12,847 -0.01 410,621  -0.01

Sikerdij 0 0.00 -232,246 -0.14

Dijak 6sszesen 1,282,162 -0.67| -1,439,928 -0.84

Kotelezettségek dsszesen -1,282,162 -0.67 -1,439,928 -0.84
Netto eszkézértek 190,021,439  100| 171,493,077 100

Il. Forgalomban |évé befektetési jegyek szama az idészak elején és végén:

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama (db) 204,352,086 183,352,086

[l Egy jegyre jutd Nettd eszkdzerték az idészak elsé és utolso forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névertéke 1 HUF)

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (HUF) 0.930105 0.935321
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V. Befektetési alap eszkdzallomanyanak dsszetétele (nyitd allomany és zaré

allomany)

Té6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 58,533,147 85.41 53,549,250 100.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 10,000,000 14.59 0 0.00
Ertékpapirok &sszesen 68,533,147 100.00 53,549,250 100.00

Az Alap teljesen leépitette a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir allomanyat, illetve enyhe

mértékben a tézsdén jegyzett értékpapir allomanyat is csdkkentette.

V. Kockazati profil

Az Alap kockazati mutatdja mutatdja: 3.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul. Az alap 2017 -ben indult.

A kockazati besorolast az alap altal megcélzott referenciaindex multbeli hozamaibdl vagy
az alap altal megcélzott piaci szegmenst tUkrdzd portfolid multbeli hozamaibdl szamitott
szoras érték alapjan szamszerUsitettik, a muiltbeli adatok azonban nem sziikségszerien

megbizhatd mutatdi a jévdbeli kockazati profilnak.

A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan, és az Alap

kategorizalasa idével modosulhat.

A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes befektetést.
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White Befektetési Alap 2019.01.31 167.06
White Befektetési Alap 2019.02.28 120.49
White Befektetési Alap 2019.03.29 121.12
White Befektetési Alap 2019.04.30 120.23
White Befektetési Alap 2019.05.31 131.79
White Befektetési Alap 2019.06.28 100.00

A fenti tablazat mutatja az AEKBV 4altal alkalmazott t6keattétel mértékének valtozasat a
2019. junius hé végi allapota alapjan.

Az Alap kezelési szabdlyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis meértékd
tOkeattétel fedezetére az alapban 1évé révid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Budapest, 2019. augusztus 26.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatod Ugyvezeté igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez(i alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez(
alairas nélkull is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.



