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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy
az Ugyfelek koltseéghatékonyan és
egyszerlden hozzaférhessenek a
roman tékepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "I"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séqa: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718622
Indulas: 2017.02.083.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,984,906,596
Az ,|I” sorozat nett6é eszkozértéke: HUF 1,954,720,733
Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.373862

10%-ndl magasabb részarany képvisel6é eszk6zok: Banca Transilvania SA, Fondul Prop.,
OMV Petrom, BRD
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 12.95
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 1.73
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 68.71
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 17.95
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.34
Koévetelés -1.58
Nett6 eszkozérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az év els6 kilenc honapjaban az Accorde Elsé Roman alapjanak intézményi sorozata 33.4
szazalék hozamot biztositott a befektetdk szamara. A hozam, nagy része az osztalékok,
a jobb vallalati eredmények és a tavaly decemberben tularazott politikai kockazat
kiarazodasanak a kdvetkezménye. Utdbbi bar sokat beszéltlink/irtunk rdla valdjaban az
idei hozamnak alig a harmadaért felelés. Tehat a maradék két-harmadnyi, azaz kdzel 20
szazaléknyi hozam, az osztalékoknak és a jobb eredményeknek kdszdnhetd.
Reményeink szerint a jovét is inkabb a fenti két tényez6 alakulasa fogja meghatarozni. E
tekintetben pedig az év eddigi id8szaka az eredmények szempontjabdl jol alakult. Azt is
fontos hangsulyozni, hogy az eredmények vartnal jobb alakulasa miatt, a roman piac
altalanos fejlédd piacokkal szembeni 40 szazalékos diszkontja nem t(int el.

Ez utdbbin segithet, hogy a roman piac bekerilt az FTSE fejl6dd piaci indexekbe
szeptember végén. Ennek kdszdnhetben a piac MSCI fejl6dd piaci index tagsaga is
kozelebb kertihet, amelyrdl j6vé nyaron ddntenek. Meglatasunk szerint a fenti indexekbe
valo bekerUlés, javithatja a piac likviditasat és segithet megszUntetni a fent emlitett arazasi
diszkontot.
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