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Célkitlizés:
Az Accorde Spartan Gorog
Részvényalap azért jott Iétre, hogy
az Ugyfelek koltseghatekonyan és
egyszerlden hozzaférhessenek a
gorog t6kepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
feléertékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsdsorban szabalyozott piacra bevezetett gorog részvények kozul valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan GOrtg Részényalap "B" sorozatdnak és a benchmark teljesitménye az idel indulas 6ta
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Accorde Spartan GBrbg Részvényalap "B" Benchmark

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6séqa: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 90% MSCI Greece 25-50 Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722590
Indulas: 2019.07.01.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,127,791,506
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 125,950,385
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 381,876.13
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.045299
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Alpha Bank, Eurobank Ergasias, OTE Hellenic Telecom
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zok Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 6.74
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 94.18
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott igyletek eredménye -0.12
Kdvetelés -0.88
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A Spartan alap ,B” sorozata indulasatdl szamitva 4.53% szézalékos hozamot hozott és a
hénap soran 1 szazalékot emelkedett.

A kormany tervezete alapjan az els6édleges tobblet 2020-ban 3,7 szazalék, mig a varhatdé GDP
novekedés 2,8 szazalék lesz, utdbbi kifejezetten jelentds az orszag korabbi éves
névekedéséhez képest. A kormany a tovabbra is nagy hangsulyt fektet a beruhazasok (FDI)
ndvelésére ugyanakkor tovabbi addcsdkkentést is foganatosit. A tervezet szerint a vallalati
adot 28 szazalékrol 24-re mérséklik, mig az osztalékaddt 10 szazalékrdl 5 szazalékra.

A kereskedelmi targyalasok sikerén felbuzdulva a hénap soran dinamikusan emelkedtek az
Alap altal nem tartott (nem a gdrdg gazdasag fundamentumaihoz kapcsolddd), de a
benchmarkban jelentds sulyu hajozasi vallalatok (Gaslog, Tsakos, Dorian), igy a benchmark
hozama behozta az Alap altal elért korabbi felllteljesitést.

Ekozben gordg vallalatok a hdnap soran csak enyhén emelkedtek, kisé leszakadva az eurdpai
indexekrél. Komolyabb arfolyam reakcid a Hercules program (APS) pontos részleteinek
bejelentésével kapcsolatban varunk.
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