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Célkitlizés: Az Accorde Kozép-
Eurdpai Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az Ugyfelek koltséghatékonyan
és egyszerlien hozzaférhessenek a
CEE régi6 tékepiacaihoz.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap potencialis befektetési terllete elsésorban a CETOP Index mindenkori
komponensei, ugyanakkor masodsorban az alap fektethet olyan részvénybe is,
amely nem tagja a CETOP Indexnek, de a K&zép-Eurdpai gazdasagi folyamatok
hatarozzak meg fundamentumait.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az
eszk6zoket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart,
az Alap 6sszetétele dinamikusan valtozhat.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Kézép-Eurdpal Részényalap "B" sorozatdnak és a benchmark YTD teljesitménye
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
Bechmark 6sszetétele:
ISIN kéd: HU0000720966
Indulas: 2018.08.15.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,054,888,171
A ,B” sorozat netté eszkozértéke: HUF 118,568,411
A ,B” sorozat netté eszkozértéke: EUR 358,732.94
A ,,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.060261
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:

Az Alap netté kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 8.67
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 88.85
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 2.62
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.00
Kovetelés 0.29
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Kivalé honapot és évet zart az Accorde Kozép-Eurépai Részvényalap. 2019-ben az Alap
»B” sorozata 14,41 szazalékos hozamot és a koltségek utian szamitva 664 bazispont
feliilteljesitést ért el a benchmarkhoz képest.

crer

részben a PEKAO és PZU altal. Uj eleme lett a portfolionak az egy év alatt a kozel 80 szazalékos
es0 CCC cipogyarto vallalat, amely véleményiink szerint rendkiviil nagy lehet6séget kinalhat,
amennyiben a valsagmenedzsment hatasa érvényesiil 2020-ban.

A tavalyi évvel szemben, amelyet az Alap szinte végig markans lengyel alulsulyban iilt végig,
2020-at lengyel feliilstllyal kezdi meg az Alap. A portfolio 90 szazalékos részvénykitettséggel
inditotta az évet.

ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.
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