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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy
az Ugyfelek koltseéghatékonyan és
egyszerlden hozzaférhessenek a
roman tékepiachoz, ezaltal
kiaknazva a piacban meglévd
felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6é Roman Részvényalap "I"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718622
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,761,262,303
Az ,I” sorozat nett6é eszkozértéke: HUF 2,301,030,783
Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.430512

10%-ndl magasabb részarany képvisel6é eszk6zok: Banca Transilvania SA, Fondul Prop.,
OMV Petrom, BRD, D200429
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 4.71
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 14.06
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 61.51
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 19.90
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye 0.01
Kovetelés -0.25
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Sorozatoktdl figgben 2 szazalék feletti pluszban zarta az év elsé hénapjat az Accorde Elsé Roman
Részvény Alapja. Tekintve a virusjarvany altal suijtott t6kepiacokat, a fenti pozitiv teljesitmény
onmagaban felllteljesitést jelent, elsésorban a fejl6dé piacokhoz, de alapvetéen a fejlettekhez
képest is. A roman tékepiac megbrizte azt a j6 tulajdonsagat, hogy nem korrelél jelentds mértékben
a globadlis t8kepiacokkal. A hdnap soran a Fondul pozitiv profit warningjat kovetéen a cég jelentés
prémiumon torténd sajatrészvény-visszavasarlast is bejelentett. A hd zarasat kdvetben érkezett a
hir, hogy a vartnak megfeleléen megbukott a roman kormany. Ezt a hirt azonban érdemes a helyén
kezelni: ez egy mindenki aftal vart szandékolt esemény volt. A kormany azért probalt megbukni,
hogy elérehozott vélasztasokat lehessen kiimi a masodik negyedében. Ha ez sikertl, akkor a
jelent8s népszerliségnek drvendd, most megbukott Orban kormany visszatérhet a hatalomba. Erre
a mUveletre pedig azért volt szikség, mert bar a kormany népszerd, a parlamentben kisebbségben
van, és a reformokhoz valamint a valdés kormanyzashoz parlamenti tdbbségre van szliksége. Ez
utobbit probéaljak meg elérehozott valasztasokkal bebiztositani. Amennyiben ez sikertl, akkor a
régi/lj kormany felpérgetheti a privatizaciés folyamatokat, elsésorban a Hydroelectrica t6zsdére
hozatalaval, de kisebb allami véllalatok privatizélasa is szoba kerllhet. A februari hdnap soran
elsésorban a tavalyi j6 eredményekre és az abbdl érkezd osztalékokra koncentralhat a roman piac.
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