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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP — Marcius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbol
adodo befektetési lehetéségek
kiaknazasara alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tékepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az alap befektetéseit magasabb kockazatu eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtja végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktuélis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetdségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzokben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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ACCORDE GLOBAL ALAP - Marcius

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark osszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000716428

Indulas: 2016.02.17

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,079,774,559
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0.925035

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
D200429, EURHUF short, Adventum Magis Zartkéré Ing. Alap,

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 142.95%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 29.46
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 19.44
Kulféldi allampapir 7.33
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 19.64
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 23.33
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 6.39
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye -8.89
Kovetelés 3.40
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap 4,5 szazalékot esett marciusban, folytatva a februarban megkezdett értékvesztését. Az alap
teljesitményét a hdnap soran az altalanos piaci mozgdsok befolyasoltak, a részvénypiaci arfolyamok
lefelé tarté mozgasa soran nodvelt részvénykitettség segitett a piac mélypontjan tapasztalt nettd
eszkozérték javitasan. A koronavirus altal okozott gazdasagi hatdsok értékelése még jelenleg is
bizonytalan, azonban a t6zsdék érdemben korrigdltak a panik mélypontjahoz képest. Igaz ez az alap sok
kitettségére, azonban vannak olyan eszk6zok is, amelyek az altalanos piaci hangulatot csak
késlekedéssel kovetik, vagy fundamentalisan a gazdasagi visszaesésben az atlagosnal vélhetGen
erGsebben veszik ki résziiket. llyen a gorog kitettség is, ahol a turizmus nagy szerepe a helyi gazdasagi
kilabalas kilatasit rontotta le. Az dllamok és nagy jegybankok altal foganatositand6 gazdasag-védelmi és
keresletélénkits intézkedések a virus elleni harc sordn a piacokat is varhatdan képesek lesznek a jelenlegi
szint kérnyékén stabilizdlni. Amennyiben a virus elleni kiizdelemben sikeril olyan elérelépést elérni,
amely a késébbiekben a jelenlegihez hasonlé gazdasagi leallasokat nagyon valdszin(tlenné tesz, akkor a
globalis keresletélénkités varhatéan tovabbi pozitiv arfolyammozgasokban o6lthet testet. Az alap ezért
figyelve a virus-ellenes harc alakulasara, és esetleges piaci visszaesésekre, tovabbi vételi lehet&ségeket
keres.
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