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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE SHARP SZARMAZTATOTT RESZALAP — MArcius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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ACCORDE SHARP SZARMAZTATOTT RESZALAP — Marcius

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000717590
Indulas: 2016.08.08.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,381,569,035
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0.946137

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
D201021

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 143.82%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 38.04
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 20.10
Kulféldi allampapir 3.35
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 9.79
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 15.48
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 9.39
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 7.82
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.60
Kovetelés -3.28
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap a hénap soran egyedi illikvid részvénykitettségeit fokozatosan DAX és fejlédd piaci EM
indexre cserélte. A honap elsd felében igyekezett az alap defenziv stratégiat tartani, keresni a jo
beszéllasi lehetdségeket. A VIX index csdkkenése jelentds hatassal volt az alapban levé opcidk
elértéktelenedésére, igy volt olyan nap, hogy az opcidk esé piacon nem tudtak védelmet biztositani.
A hdnap végén mar szabad szemmel lathaté részvény long kitettsége lett az alapnak.

A hdnap elején az eurdpai piacon kerestlink vételi lehet6ségeket (Roche, Richter), mikdzben az
amerikai piacra szold opciok fedezték az alapot. Az Eurdpa vs. Amerika trade mellett sok érv
felhozhat6, véleményem szerint a két legfontosabb, 1.) az eurdpai részvények nagyobbat estek,
mint az amerikaiak és sokkal vonzébb éarazasuva valtak, ha a ciklusokkal moddositott
szorzészamokat nézzlk, 2.) Amerikdban a jarvany késébb érkezett, nagy ledllasokat fog okozni,
mikdzben Eurdpa mar talan a javulas jeleit mutatkoznak.

Bar rovidtavon az USA alulteljesitését varjuk és a taktikai allokacié igy is van pozicionalva,
hosszUtavon a technoldgiai vallalatok megerésddését hozhatja a jarvany. igy az esé piaci
kornyezetben Microsoft és az Alphabet részvényeket is vasarolt az alap.
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