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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde CVK2 Alapok Alapja befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik az Accorde CVK2 Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap™) 2019. évi éves jelentésének 1. és V.c.)-d.)
pontjaiban talalhat6é szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. toérvénnyel 6sszhangban
kertiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek
leltarral aladtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgalo éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az Accorde Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloéi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde Alapkezeld
Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felels az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitidssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozOlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményliinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol ered6
lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségeét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozds folytatdsanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira vald képességét
illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
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informaciokban 1év6 kapcsoldodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszdmolt
kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szo616 2014. évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020.4prilis 08.

Hahn LaszIo iigyvezeto Hahn Laszlo
TEL Consulting Kift kamarai tag konyvvizsgadlo
1023Budapest, Orgona u.8. MKVK 003364
MKVK 000866
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Eves jelentés

Az ACCORDE CVK2 ALAPOK ALAPJA éves jelentése a 2014.évi XVI. tv. 6. sz.
melléklete alapjan készult, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamolgja,

uzleti jelentése.

. Vagyonkimutatas

2018.12.31 2019.12.31
Instrumentum Erték HUF- Arany Erték HUF- Arany
ban (%) ban (%)
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde CVK2 AA Raiffeisen EUR 5,917,401 0.19% 3,230,728 0.17%
Accorde CVK2 AA Raiffeisen HUF 37,738,739 1.22% 25,164,144 1.31%
Accorde CVK2 AA Raiffeisen USD 10,658,897 0.34% 8,005,501 0.42%
Deviza Gsszesen 54,315,037  1.75% 36,400,373  1:90%
Banki egyenlegek 6sszesen 54,315,037 1.75% 36,400,373 1.90%
Atruhédzhaté értékpapirok
Allampapir 0 0.00% 0 0.00%
Allampapir ésszesen 0 0.00% 0 0.00%
Részvény,ETF,Unit
Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 645,343,613 20.81% 408,230,860 21.28%
Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A 219,308,603 7.07% 134,084,622 6.99%
Z%?cfrzteHGUIoFbal Alap Befektetési jegy 655,813,526  21.15% 410,851,641 21.41%
Accorde Omega Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 18,706,231 0.60% 19,131,341 1.00%
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 'A' sorozat HUF 562,977,654 18.16% 346,115,922 18.04%
Accorde Resources Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 29,202,226 0.94% 0 0.00%
Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap Befektetési jegy 123,267,972 3.98% 108,764,344 5.67%
Aegon Alfa Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 145,890,774 4.71% 68,484,132 3.57%
Aegon Maraton Aktiv 'A' Befektetési jegy 34,867,986 1.12% 18,885,173 0.98%
_Biggeorge 10.Ingfejl. Ingbef. Alap 'A' sorozat befektetési 114,621,800 3.70% 124,613,700 6.49%
JIﬁ(g)}I/_D Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 146,219,160 4.72% 76,579,680 3.99%
Qenerali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési 62,780,896 2.02% 38,662,915 2.01%
Jg_gl_}é’ Supra Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 183,749,014 5.93% 127,810,515 6.66%
lI:Ilzj}:ina Pi Szarmaztatott Alap Befektetési jegy B sorozat 30,815,073 0.99% 0 0.00%
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 2,973,564,528  95.91% | 1,882,214,845 98.09%
Vallalati kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kbtvény ésszesen 0 0.00% 0 0.00%
CFD 0 0.00% 0 0.00%
CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 2,973,564,528 95.91% | 1,882,214,845 98.09%




Kovetelések

Kov/Kot

Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A 54,827,150 1.77% 0 0.00%
sorozat HUF
Accorde Global Alap Befektetési jegy 29,043,170 0.94% 0.00%
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 'A' sorozat HUF 27,836,117 0.90% 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési 17,578,649 0.57% 0.00%
jegy
Kovetelések 6sszesen 129,285,086 4.17% 0 0.00%
Egyéb eszk6z6k
Hataridés -27,402,873 -0.88% 845,464 0.04%
Hatéridés 6sszesen -27,402,873 ~ ~0-88% 845464  0.04%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen -27,402,873 -0.88% 845,464 0.04%
Eszk6z6k 6sszesen 3,129,761,778 100.95% | 1,919,460,682 100.03%
Kotelezettségek
Dijak
Felugyeleti dij -230,206 -0.01% -121,088 -0.01%
Kényvelési dij -192,066 -0.01% -192,066 -0.01%
Kénywizsgaldi dij -269,468 -0.01% -277,552 -0.01%
Kiilénadé -5,354 0.00% -6,845 0.00%
Letétkezeloi dij -113,675 0.00% -65,010 0.00%
Dijak 6sszesen 810,769 _0.03% 662,561 _0.03%
Accorde CVK2 Alapok Alapja Befektetési jegy A sorozat -28,527,916 -0.92% 0 0.00%
HUF
Kotelezettségek 6sszesen -29,338,685 -0.95% -662,561 -0.03%
Nett6 eszkézértek 3,100,423,093 100.00% | 1,918,798,121 100.00%




Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

ll. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Accorde CVK2 Alapok Alapja A sorozat 1,788,143,066 900,655,231
Accorde CVK2 Alapok Alapja B sorozat 3,370,975 2,190,107
Accorde CVK2 Alapok Alapja C sorozat 1,278,243 751,304

lll. Egy jegyre juté Netté eszkozértek az idészak elsé és utolsé forgalmazasi
napjan:

Accorde CVK2 Alapok Alapja A sorozat 0.966910 1.048477
Accorde CVK2 Alapok Alapja B sorozat 0.938633 1.011493
Accorde CVK2 Alapok Alapja C sorozat 0.986211 1.094154

IV. Befektetési alap 0sszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,973,564,528 100.00 1,882,214,845 100.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Ertékpapirok 6sszesen 2,973,564,528 100.00  1,882,214,845 100.00

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében érdemi
valtozas nem tortént.



Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazé jévedelem

r,

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

b) Egyéb bevételek és raforditasok

2.

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Egyéb bevételek és raforditasok

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 21,221,656
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 21,221,656
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 0
Bankoktol kapott kamat 0
Ertékpapir kdlcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 54,783,230
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 1,401
Lezart és lejart hatarids tgyletek arfolyamnyeresége 0
Opciod/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénzugyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 58,824,410
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 58,824,410
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 3,946
Ertékpapir kdlcsdnzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 52,675,652
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 2,530
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénzigyi raforditadsok 0

0
572,736
0
0

Ft-ban



Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

w‘

Miikodési koltségek Osszetétele

Ft-ban

Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezel6i dij 870,499 805,490
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési di 762,000 569,909
Konywvizsgaloi dij 555,106 277,504
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kéltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 103,799 103,799
Hatarid6s kotés koltség 0 0
Bankkoltség 44,080 44,080
Hatosagi dijak 0 0

f) Netto jovedelem,
ezer Ft-ban

VILI. TARGYEVI EREDMENY 0 0 -38,408

g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kerul.

h) Tékeszamla eszkozértékének valtozasa

2019.01.31 0.976221 1,463,272,536 1,498,915,816
2019.02.28 0.980002 1,417,113,341 1,446,031,609
2019.03.29 0.983833 1,148,516,463 1,167,389,431
2019.04.30 0.998086 1,151,577,642 1,153,786,543
2019.05.31 0.996191 1,122,613,272 1,126,905,235
2019.06.28 1.011587 1,086,531,341 1,074,086,056
2019.07.31 1.017294 1,094,636,048 1,076,027,212
2019.08.30 1.018876 1,086,101,448 1,065,979,500
2019.09.30 1.031433 973,370,972 943,707,214
2019.10.31 1.031811 955,940,619 926,468,678
2019.11.29 1.040223 950,519,430 913,765,063
2019.12.31 1.048477 944,315,975 900,655,231




Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

2019.01.31
2019.02.28
2019.03.29
2019.04.30
2019.05.31
2019.06.28
2019.07.31
2019.08.30
2019.09.30
2019.10.31
2019.11.29
2019.12.31

0.946370
0.950333
0.953743
0.967101
0.964988
0.979565
0.984666
0.985549
0.997092
0.996774
1.004063
1.011493

2,791,663.21
2,516,549.34
2,467,085.83
2,332,153.12
2,327,056.78
2,312,908.65
2,205,610.78
2,207,588.04
2,233,444.91
2,182,447.89
2,199,005.97
2,215,277.36

2,949,865
2,648,070
2,586,740
2,411,488
2,411,488
2,361,159
2,239,958
2,239,958
2,239,958
2,189,511
2,190,107
2,190,107

2019.01.31
2019.02.28
2019.03.29
2019.04.30
2019.05.31
2019.06.28
2019.07.31
2019.08.30
2019.09.30
2019.10.31
2019.11.29
2019.12.31

0.997131
1.003205
1.008564
1.027320
1.027796
1.045688
1.053249
1.056879
1.071641
1.074002
1.083312
1.094154

1,204,702.87

1,212,041.40

1,167,569.47
797,717.76
798,087.70
785,629.44
791,931.11
794,037.47
805,128.54
806,902.01
813,896.35
822,042.04

1,208,169

1,208,169

1,157,655
776,504
776,504
751,304
751,304
751,304
751,304
751,304
751,304
751,304




Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése,

N

Ertékpapir-allomany ésszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 448,708,889 458,426,778 -50,195,918 408,230,860
Accorde Abszolut H.Kotvény Alapok Alapja Bef.jegy A sorozat HUF 127,911,120 128,436,458 5,648,164 134,084,622
Accorde Global Alap Befektetési jegy 379,357,741 390,713,009 20,138,632 410,851,641
Accorde Omega Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 18,933,636 18,956,838 174,503 19,131,341
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 'A' sorozat HUF 316,563,747 329,346,403 16,769,519 346,115,922
Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap Befektetési jegy 107,901,349 104,965,120 3,799,224 108,764,344
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 24,594,927 66,276,869 2,207,263 68,484,132
Aegon Maraton Aktiv 'A' Befektetési jegy 16,722,902 18,572,988 312,185 18,885,173
Biggeorge 10.Ingfejl. Ingbef. Alap 'A’ sorozat befektetési jegy 100,000,000 100,000,000 24,613,700 124,613,700
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 29,170,488 38,630,535 32,380 38,662,915
HOLD Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 38,561,797 72,035,630 4,544,050 76,579,680

OTP Suira Szarmaztatott Befektetési Alai 24,587,830 104,307,794 23,502,721 127,810,515
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Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasold
valtozas nem volt.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

Nett6 eszkdzérték (Ft. ) 2,521,486,401 1,728,973,065 944,315,975
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték 1.027151 0.966910 1.048477

Nettd eszkozérték (EUR) 4,423,994.69 3,164,107.41 2,215,277.36
Egy jegyre jutd Nettd eszkozérték 1.003998 0.938633 1.011493

Netté eszkozérték (USD) 1,743,069.11 1,260,617.42 822,042.04
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték 1.028159 0.986211 1.094154
VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Forward termékek

2019.01.02 EUR/HUF Forward 3,955,000.00 -25,743,886 328.73
2019.01.02 USD/HUF Forward 1,730,253.00 767,673 281.09
2019.01.02 EUR/HUF Forward -100,000.00 569,923 327.92
2019.01.02 USD/HUF Forward 100,000.00 35,368 281.18
2019.01.02 USD/HUF Forward -35,000.00 -91,826 278.91
2019.01.02 EUR/HUF Forward -35,000.00 189,418 327.63
2019.01.02 EUR/HUF Forward -50,000.00 67,469 323.57
2019.01.02 USD/HUF Forward -100,000.00 -502,902 276.50
2019.01.02 EUR/HUF Forward -50,000.00 139,966 325.02
2019.01.02 EUR/HUF Forward -50,000.00 -16,028 321.90
2019.01.02 USD/HUF Forward -20,000.00 -68,671 278.10
2019.01.02 USD/HUF Forward -45,000.00 -81,163 279.73
2019.01.02 USD/HUF Forward -110,000.00 183,287 283.20
2019.01.02 USD/HUF Forward -100,000.00 -68,367 280.85
2019.01.02 USD/HUF Forward -100,000.00 144,626 282.98
2019.01.02 EUR/HUF Forward -60,000.00 46,764 323.00
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2019.01.02
2019.01.02
2019.01.02
2019.01.02
2019.01.02
2019.01.14
2019.01.14
2019.01.15
2019.01.15
2019.01.15
2019.01.15
2019.01.15
2019.01.15
2019.01.17
2019.01.18
2019.01.18
2019.01.29
2019.02.01
2019.02.04
2019.03.14
2019.03.14
2019.03.22
2019.03.22
2019.03.28
2019.03.29
2019.03.29
2019.04.02
2019.04.05
2019.04.05
2019.04.05
2019.04.08
2019.04.15
2019.04.15
2019.04.15
2019.04.15
2019.04.15
2019.04.15
2019.04.15
2019.04.15
2019.04.29
2019.04.29
2019.05.10
2019.05.10
2019.05.20
2019.05.31
2019.05.31
2019.06.04
2019.06.14
2019.06.24
2019.07.09
2019.07.15
2019.07.15
2019.07.29
2019.07.29

EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

-80,000.00
-80,000.00
-50,000.00
-50,000.00
-55,000.00
-100,000.00
-100,000.00
-3,380,000.00
3,380,000.00
-1,170,253.00
1,170,253.00
135,000.00
-135,000.00
-150,000.00
34,000.00
-138,000.00
-55,000.00
-100,000.00
-270,000.00
-50,000.00
-24,000.00
6,000.00
13,000.00
-60,000.00
8,000.00
3,000.00
-375,000.00
-175,000.00
11,000.00
1,000.00
7,000.00
2,570,000.00
-2,570,000.00
795,253.00
-795,253.00
258,000.00
-258,000.00
-6,000.00
6,000.00
19,000.00
8,000.00
-13,000.00
-4,000.00
-4,000.00
12,000.00
4,000.00
-20,000.00
12,000.00
-40,000.00
-115,000.00
11,000.00
16,000.00
3,000.00
7,000.00
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66,352
146,349
61,969
-45,183
59,979
20,848
613
-8,301
232,051
171,419
244,074
-26,668
10,618
30,168
2,548
145,408
5,779
1,787
51,518
195
7,542
-9,276
11,195
18,973
-4,098
497
61,436
-40,883
411,510
-808
3,179
209,989
-495,595
14,023
106,082
36,852
-44,289
194

80
-3,558
-1,707
5,195
-783
-398
4,291
2,110
6,974
1,084
12,680
32,771
2,034
534
-1,475
3,914

323.05
324.05
323.46
280.63
321.13
279.92
321.17
321.80
322.19
281.60
279.80
322.00
322.20
321.98
278.00
318.20
317.30
317.50
317.81
277.28
314.20
280.44
316.73
319.90
321.35
285.63
287.20
320.40
321.68
286.10
321.14
321.04
320.50
281.03
283.20
320.55
320.95
281.08
283.32
323.20
287.13
323.51
286.10
326.73
324.90
289.65
284.84
322.15
324.01
325.11
288.80
325.90
294.26
327.50




2019.08.05 USD/HUF Forward -25,000.00 10,653 294.16
2019.08.05 EUR/HUF Forward -25,000.00 749 327.49
2019.08.06 EUR/HUF Forward -2,430,000.00 597,396 326.00
2019.08.06 USD/HUF Forward -750,253.00 107,564 291.00
2019.08.06 EUR/HUF Forward 2,430,000.00 -815,763 326.62
2019.08.06 USD/HUF Forward 750,253.00 -175,645 289.59
2019.08.06 USD/HUF Forward -16,000.00 694 290.90
2019.08.06 EUR/HUF Forward 249,000.00 20,955 325.67
2019.08.06 EUR/HUF Forward -249,000.00 -10,967 326.24
2019.08.06 USD/HUF Forward 16,000.00 -2,627 289.52
2019.08.13 EUR/HUF Forward 17,000.00 2,752 324.45
2019.08.13 USD/HUF Forward 23,000.00 22,048 287.25
2019.09.02 USD/HUF Forward 5,000.00 -4,132 301.40
2019.09.02 EUR/HUF Forward 10,000.00 -6,051 332.03
2019.09.18 USD/HUF Forward 8,000.00 3,629 300.40
2019.09.18 EUR/HUF Forward 20,000.00 1,866 333.32
2019.10.04 EUR/HUF Forward -30,000.00 8,967 332.94
2019.11.05 USD/HUF Forward -750,253.00 226,009 296.00
2019.11.05 USD/HUF Forward 750,253.00 -363,910 294.70
2019.11.05 EUR/HUF Forward -2,400,000.00 951,102 329.50
2019.11.05 EUR/HUF Forward 2,400,000.00 -1,428,774 330.05
2019.11.05 EUR/HUF Forward -202,000.00 124,293 330.07
2019.11.05 EUR/HUF Forward 202,000.00 -114,391 329.67
2019.11.05 USD/HUF Forward 52,000.00 -40,815 295.00
2019.11.05 USD/HUF Forward -52,000.00 42,185 296.51
2019.11.29 USD/HUF Forward 11,000.00 -9,066 303.85
2019.12.13 EUR/HUF Forward -8,500.00 3,626 329.43
2019.12.13 USD/HUF Forward -2,500.00 3,810 294.70
2019.12.30 EUR/HUF Forward 15,000.00 -4,542 331.15
2019.12.30 USD/HUF Forward 6,500.00 -3,038 295.25
VIII. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok,

a befektetési politikara haté tényezék

Az Accorde Alapkezel§ Zrt. szervezeti felépitésében nem tortént valtozas 2019-ben.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon ndvekedése nem jart a
portf6li6 managerek szamanak novekedésével.

2019-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde Alapkezel6:

Accorde Cuvée Befektetési Alap ,A” sorozat,
Accorde Cuvée Befektetési Alap ,B” sorozat,
Accorde Spartan Gorog Részvényalap ,,A” sorozat,
Accorde Spartan Gordg Részvényalap ,B” sorozat,
Accorde Spartan Go6rog Részvényalap ,|I” sorozat,
Accorde Selection Részvényalap ,B” sorozat,
Accorde Selection Részvényalap ,C” sorozat.
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IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege bruttd
76,5 millio forint volt, mig valtozé és egyéb javadalmazas 6sszege bruttd 27,7 millio
forint volt, mely kifizetés 13 f6t érintett.

b) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 0sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Felsé vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Brutt6 36.027.071 Ft

2. Kockazatvallalasért és ellenérzésert felel6s alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 1 f6)

Brutté 812.256 Ft

3. A fenti két kategodriaba tartozokkal azonos teljes javadalmazasban részesulék, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel§ vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara (Kedvezményezettek szama: 4 f6)

Brutt6 30.087.781 Ft
c) Adott évre vonatkozo6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja
A munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az

egyéb egyeéni teljesitménytél fuggd 0-6 honapig terjedd bdénusz az igazgatdsag
dontésétdl fuggbden.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtortént, a
felulvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Feligyeld Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politikaban valtozas nem tortént.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informacidk

a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkozt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezeld az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koétott a
targyidészakban uj megallapodast.
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c) Az Alap kockazati profiljara vonatkozo6 informaciokat az Alap Tajékoztatojanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetdi Informaciok (KIID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értekelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutato (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
valamely pozici6ja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhaté le korlatozott koltséggel
megfelel6en rovid id6hataron belll, és ezaltal sérll a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely id6pontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  torténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kulsé forrassal (hitel, kdlcsdn) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muakodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé térvényi, szerz6déses és belsé
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetbi iranyaba kommunikalt.

XI. Tékeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozeértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcid nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapul6 szarmaztatott Ggyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

17



Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel mértékében
torténd valtozast.

Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.01.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.02.28 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.03.29 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.04.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.05.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.06.28 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.07.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.08.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.09.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.10.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.11.29 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.12.31 100.00
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Budapest, 2020. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezeté igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerlnek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama:1111-677.

Accorde CVK2 Alapok Alapja
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

2019.év

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2020. februar 28.

Jelen dokumentum sajat kezi alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelbés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerlnek, illetve hitelesnek tekinthetd
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Nyilvantartasi szama:1111-677
Accorde CVK2 Alapok Alapja

idépontja: 2019. december 31.

MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
Zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?é 2019
onell.hatasa
a b c d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0 0
R Ertékpapirok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgéeszkdzok 3,157,165 0f 1,918,616
. Kovetelések 129,285 0 0
[ 1. Kowetelések 129,285 0 0
[ 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Klfoldi pénztértékre szolo kowvetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
1. Ertékpapirok 2,973,565 of 1,882,215
1. Ertékpapirok 3,141,740 o 1,830,669
[ 2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete -168,176 0 51,546
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb -168,176 0 51,546
1. Pénzeszk6zok 54,315 0 36,401
[ Pénzeszkozok 53,187 0 35,171
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 1,128 0 1,230
C. || Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -27,403 0 845
ESZKOZOK OSSZESEN 3,129,762 | of 1,919,461]

Kelt: Budapest, 2020. februar 28

Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama:1111-677
Accorde CVK2 Alapok Alapja

idépontja: 2019. december 31.

MERLEG

Forrasok (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Sor- o El6z6 évre
zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?é 2019
onell.hatasa
a b c d e
A. | Sajat téke 3,100,423 of 1,918,798
. Indulé téke 3,166,317 of 1,750,913
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,701,191 0 3,178,390
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -1,534,873 Of -1,427,477
1. Tokevaltozas (tokendovekmény) -65,894 0 167,885
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete -110 0 24,005
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -194,451 0 53,621
3. El6z6 év(ek) eredménye -49,242 0 128,667
4. Uzleti év eredménye 177,909 0 -38,408
F. || Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 28,528 0 0
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 28,528 0 0
11. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonk 0 0 0
C. | Passziv idébeli elhatarolasok 811 0 663
FORRASOK OSSZESEN [ 3,129,762 of 1,919,461
Kelt: Budapest, 2020. februar 28
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama:1111-677
Accorde CVK2 Alapok Alapja

idépontja: 2019. december 31.

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

s El6z6 évre
or- A tétel megnevezése El6z6 év || vonatkozo 2019
szam .. .
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 216,783 0 76,006
l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 34,690 0 111,506
Pénziigyi miiveletek eredménye 182,094 0 -35,500
. Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Miikodési koltségek 3,098 0 2,335
V. Egyéb raforditasok 1,087 0 573
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0 0
VILI. TARGYEVI EREDMENY 177,909 0 -38,408
Kelt: Budapest, 2020. februar 28
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama:1111-677

Accorde CVK2 Alapok Alapja
idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2019. december 31.

adatok ezer Ft-ban

:Zrm A tétel megnevezése El626 év 2019
a b c d
l. Szokéasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozag 989,842 1,373,374
1. ||Targyévi eredmény 177,909 -38,408
2. ||Elszamolt amortizacio 0 0
[ 3. [Elszamolt ertékvesztés és visszairas 0 0
[ 4. |[Elszamolt értékelési kiilonbdzet -240,999 219,823
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
[ 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmé 0 0
[ 8. [[Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
[ 9. [[Forgéeszkozok allomanyvaltozasa 1,096,599 1,220,635
10. ||Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -43,581 -28,528
11. ||Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
[ 12. |Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -0 0
[ 13. [|Passzividsbeli elhatarolasok valtozasa -85 -148
Il. || Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtoz 0 0
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
[ 15. Ingatlanok eladasa 0 0
[ 16. [[Befolyt bérleti dijak 0 0
17. ||[Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. [[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. ||[Kapott hozamok 0 0
lll. || Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1,131,314 -1,391,288
20. ||Befektetési jegy kibocsatas -910,829 -1,516,820
21. ||Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. ||Befektetési jegy visszavasarlasa -220,485 125,532
[ 23. |[[Befektetesi jegyek utan fizetett hozamok 0 0
[ 24. Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. [[Hitel, illetve kélcson térlesztése 0 0
26. [[Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen -141,471 -17,914
Kelt: Budapest, 2020. februar 28
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Nyilvantartasi szama:1111-677.

Accorde CVK2 Alapok Alapja
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészito Melléklet a 2019. évi
éves beszamoldéhoz

Keltezés: Budapest, 2020. februar 28.

Accorde Alapkezel6 Zrt
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.  ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde CVK2 Alapok Alapja

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

FelUgyeleti engedély szama: H-KE-I11-208/2016.

FelUgyeleti engedély kelte: 2016. marcius 2.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-677

Az Alap indulasanak datuma: 2016. marcius 7.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezeld részérdl Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egylttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Iglice utca 1 fszt.3. egyuttes

Az Alap koényvvizsgaldja: TEL Consulting Kényvvizsgald és Adotanacsado
Szolgaltatd Kft. Kamarai azonosité: 000866
Felel6s konyvvizsgalé: Hahn Laszlé Kamarai azonosité: 003364

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Szedmak Marta

bejegyzett kdnyvvizsgald
Kamarai azonosito: 003317
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A szamviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (Szt.), a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok
éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irasainak figyelembevételével készdult.

Az Alap a torvényi elGirasnak megfelel6en a kett6s konyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamol6 mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készull, az eredmeény 6sszkoltség eljarassal
szamitodik.

A beszamold részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portf6lié jelentést és a Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow-t. Az
Alap Eves jelentésének részét képezi az iizleti jelentés.

Az Uzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé fordulonapja
targyév december 31-e. A mérlegkészités napja 2020. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzigyi eszk6zok, mind a forgéeszkdzok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerulési (beszerzeési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében FIFO mddszerrel kell elszamolni.
A kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elGirasait kell alkalmazni.

A nett6 eszkodzérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezeései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint torténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Alapkezel6 altal megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén bellli
tOkevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron kell elszamolni. A
mérlegben elkulonitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értekitéletbdl adodo értékklldonbdzetek dsszegét.

A kulféldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
ervényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg fordulénapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzlgyileg nem rendezett —
kOveteléseket a vevd, az ados egyedi mingsitésével értékelni kell a rendelkezésre
allé informacidk alapjan.

A harom honapon bellli lejaratu forintkovetelések, valamint a kdlcsonadott
értékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kuldnbozetét az adott eszkozhoz
rendelten értékelési kilonbozetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tékén bellli
tOkevaltozas (t6kendvekmeény) részét képezb — értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.
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A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kovetelések év vegi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni.

A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén bellli
ertékelési kulonbozetek tartalékaval szemben a forintra és kulfoldi pénzértékre sz6lo
kovetelések értékelési kulonbozete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tdbbi
devizas eszkoz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértékre szolo kotelezettségek) értékelési kiulonbozetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldonbozeteként kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az tigylet
jovében varhato nyereségét vagy veszteségeét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon
alapul6 — elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezé,
kolcsont nyujto, stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ggylethez
kapcsolédnak

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kotelezettségek év végi
egyenlegét bekerilési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni, Arfolyam—kijl('jnbézet keletkezése esetén a nem realizalt
arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén bellili értékelési
kulonbozetek tartalékaval szemben a kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek
értékelési kuldonbdzete szamlan kell elszamolni, egyidejlleg a devizas eszk6zok
(valutakészlet, devizabetét, kulfoldi pénzértékre szo6ld kovetelések, értekpapirok)
értékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

Passziv id6beli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg fordulénapja elétti idészakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulonapja utani idészakban
merul fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkoz és a forras szamlakon naponta kerulnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkbzértékének meghatarozasa az el6zé napi piaci arfolyamon

tortenik.

A beszamol6 kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik
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Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

SPECIFIKUS RESZ

2019. december 31

Sorozat NE.E . NEE Darabszam NEE/ . Deviza
alapdevizaban Darabszam
Accorde CVK2 Alapok 944 315,975 944.315,975 | 900,655,231 |  1.048477 HUF
Alapja A sorozat
Accorde CVK2 Alapok 732,193,474 2215277 | 2,190,107 1011493 | EUR
Alapja B sorozat
Accorde CVK2 Alapok 242,288,672 822,042 751,304 1.094154 | USD
Alapja C sorozat
1,018,798 121
1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kdlcsdnzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kdtelezettség arfolyamnyeresége
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamnyeresége
Opcid/srukturalt termék bevétele
Egyéb pénziigyi bevétel

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsdnzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége
Opcid/srukturalt termék vesztesége
Egyéb pénzugyi raforditasok
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21,221,656
0
0
0
21,221,656
0
0
0
0
0
0
54,783,230
1,401
0
0
0

58,824,410

0

0

0

58,824,410

0

0

0

3,946

0

52,675,652

2,530

0

0

0




Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

2.

Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 572,736

Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Ertékvesztések (AH) 0
Céltartalék képzés 0

m‘

Miikodési koltségek Osszetétele
Ft-ban

Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 870,499 805,490
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 762,000 569,909
Konywvizsgaldi dij 555,106 277,504
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 0 0
Tranzakcids dijak és egyéb dijak 103,799 103,799
Hatarid6s kotés koltseg 0 0
Bankkoltség 44,080 44,080
Hatosagi dijak 0 0
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Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

Y

Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 448,708,889 458,426,778 -50,195,918 408,230,860
Accorde Abszolut H.Katvény Alapok Alapja Bef.jegy A sorozat HUF 127,911,120 128,436,458 5,648,164 134,084,622
Accorde Global Alap Befektetési jegy 379,357,741 390,713,009 20,138,632 410,851,641
Accorde Omega Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 18,933,636 18,956,838 174,503 19,131,341
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 'A' sorozat HUF 316,563,747 329,346,403 16,769,519 346,115,922
Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap Befektetési jegy 107,901,349 104,965,120 3,799,224 108,764,344
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 24,594,927 66,276,869 2,207,263 68,484,132
Aegon Maraton Aktiv 'A' Befektetési jegy 16,722,902 18,572,988 312,185 18,885,173
Biggeorge 10.Ingfejl. Ingbef. Alap 'A' sorozat befektetési jegy 100,000,000 100,000,000 24,613,700 124,613,700,
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 29,170,488 38,630,535 32,380 38,662,915
HOLD Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 38,561,797 72,035,630 4,544,050 76,579,680

OTP Suira Szarmaztatott Befektetési Alai 24,587,830 104,307,794 23,502,721 127,810,515



Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

‘

Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiilonbozete

USD/HUF 6,500 295.25 -6,449 0 0 58,303
USD/HUF 11,000 303.85 -105,503 0 0 4,067
EUR/HUF 15,000 331.15 -7,350 0 0 78,223
USD/HUF 52,000 295.00 -38,597 0 0 479,426
USD/HUF 736,750 294.70 1,106 0 0 -23,799
USD/HUF 750,253 294.70 -331,826 0 0 7,142,210
EUR/HUF 2,400,000 330.05 1,463,691 0 0 15,155,621
EUR/HUF 2,800,155 329.43 -10,453 0 0 -58,946
EUR/HUF 66,674,140  330.07 -119,155 0 0 -1,271,558

o,‘

Kolcsonbe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok osszetétele és értékkiilonbozete
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Accorde CVK2 Alapok Alapja 2019.

Alapadatok
Alap neve:

Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve:

Accorde CVK2 Alapok Alapja
Accorde Alapkezel6 Zrt
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamwviteli
Targynap (T) 2019.12.31
- . - . NEE/ .
Sorozat NEE alapdevizaban NEE Darabszam . Deviza
Darabszam
Accorde CVK2 Alapok
Alapja A sorozat 944,315,975 944,315,975 900,655,231 1.048477 HUF
Accorde CVK2 Alapok 732,193,474 2,215,277 2,190,107 1.011493 EUR
Alapja B sorozat
Accorde CVK2 Alapok 242,288,672 822,042 751,304 1.094154 USD
Alapja C sorozat
1,918,798,121
A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa:
A KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
1. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazéi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes): 662,635 Ft
Konyvvizsgalat 277,602 Ft 41.89%
Konyvelés 192,091 Ft 28.99%
Alapkezeldi dij 0 Ft
Letétkezel6i dij 65,009 Ft 9.81%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felligyeleti dij 121,088 Ft 18.27%
Befektetési alapok kilénaddja 6,845 Ft 1.03%
Hatarid6s veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 662,635 Ft 100.00%
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ESZKOZOK
Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla - USD
Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD
SAXO szamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkilonbozete
GBP bank értékkulonbozete
EUR bank értékkilonbozete
CHF bank értékkiilonbozete
CZK bank értékkuldnbdzete
PLN bank értékkilonbozete
RON bank értékkulénbozete
HRK bank értékkilonbozete
Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir kdlcson kdvetelés
Erste valt6zo letét - HUF
Erste valtozo letét - USD
Erste valt6zo letét - GBP
Erste valtozo letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitésbdl
Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete
Hataridés tgyletek valtozé letét
Egyéb kdvetelés eszkdzérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):

Kotvények (6sszes):
Kincstarjegyek (0sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi kotvények (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi részvények (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):
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Osszeg/Erték
35,171,135
25,164,145

7,602,477

0

2,404,513

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

1,229,286
403,029

0

826,257

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

845,450

0

0

0

0

0

0

0

Névérték Osszeg/Erték
1,633,014,426 1,882,214,845
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Devizanem (%)
Ft

Ft 1.31%
Ft 0.40%
Ft

Ft 0.13%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 0.02%
Ft

Ft 0.04%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 0.04%

Devizanem (%)
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft



11/4.4.2.
11/4.5.

11/4.5.1.

11/4.5.2.

11/4.6.
/4.7
11/4.8
11/4.9

/5.

Tozsdén kiviili (6sszes): 0
Befektetési jegyek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes): 0

Tozsdén kiviili (6sszes):

Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 448,708,889
Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A sorozat HUF 127,911,120
Accorde Global Alap Befektetési jegy 379,357,741
Accorde Omega Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 18,933,636
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 'A' sorozat HUF 316,563,747
Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap Befektetési jegy 107,901,349
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 24,594,927
Aegon Maraton Aktiv 'A' Befektetési jegy 16,722,902
Biggeorge 10.Ingfejl. Ingbef. Alap 'A' sorozat befektetési jegy 100,000,000
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 29,170,488
HOLD Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 38,561,797
OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap 24,587,830

Karpotlasi jegy (6sszes):
ETF (6sszesen):
CFD (6sszesen)
Opcio6 (6sszesen)
Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):
AIEH

coocooo

ESZKOZOK OSSZESEN:
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0

1,633,014,426 1,882,214,845

0

1,633,014,426 1,882,214,845

408,230,860
134,084,622
410,851,641
19,131,341
346,115,922
108,764,344
68,484,132
18,885,173
124,613,700
38,662,915
76,579,680
127,810,515

oOooooo

1,633,014,426 1,919,460,716

21.27%
6.99%
21.40%
1.00%
18.03%
5.67%
3.57%
0.98%
6.49%
2.01%
3.99%
6.66%

100.00%



Accorde Alapkezel0 Zrt.

Accorde CVK2 Alapok Alapja

Uzleti jelentés
2019
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

A 2018-as év izgalmait kovetéen sokkal nyugodtabb évet zartak a globalis
részvénypiacok. A 2019-es év f6 téméaja az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozétt
zajlé kereskedelmi haboru volt. Annak ellenére, hogy a két fél gyakran teljesen
mashogy itélte meg a targyalasok menetét, a piaci eséseket rendre sikerrel
megtamasztotta Donald Trump amerikai elndk az optimista tweetjeivel. Jellemzéen a
kinai fél volt a pesszimista, mivel tobbszor azt tapasztaltak, hogy az amerikai fél nem
tarta magat a targyalasokon elfogadott, am még szerz6désbe nem foglalt
részmegallapodasokhoz. A piacokat ez persze nem nagyon érdekelte, hinni akartak
egy sikeres megallapodasban és minden egyes korrekciot vételekre hasznaltak fel. A
piac mottdja a ,Buy the dips” volt. Ennek megfeleléen a részvénypiacok volatilitasa is
csOkkenést mutatott és Ujra visszatért a 2017-es esztend6 egyik meghatarozé
stratégiaja, a volatilitas csokkenésére valo fogadas. A stratégia ismét kifizetddének
bizonyult, mivel a VIX index az év soran a 12-25 pontos savon belll mozgott.

A piaci optimizmust a vilag vezet6 jegybankjai, koztik a Federal Reserve is tdmogatta
a lazabb monetaris politikan keresztul. A FED az év eleji 2,25-2,50-es kamatsavrol
1,50-1,75 szazalékra vitte le az alapkamatot, illetve Ujrainditotta az eszkdzvasarlasi
programjat, mellyel ujabb I0kést adott a piacoknak az emelkedéshez. Mindezek
ellenére szeptemberben kisebb turbulencia keletkezett az amerikai repo piacon a
dollarhiany kovetkeztében, melyet a Federal Reserve a repo program elinditasaval
kezelt és ezzel sikerllt megnyugtatnia a piaci szerepl6ket. A globalis dollarhiany
kovetkeztében az EUR/USD arfolyama az év eleji 1,15 kornyéki szintekrél 1,09
kornyékére csokkent, majd a repo Ugyletek eredményeként enyhilé dollaréhség ujra
1,12 kornyékére repitette az arfolyamot. A lazabb monetaris politika az amerikai
kétvényhozamokon is éreztette hatasat. A sorozatos kamatvagasok, valamint az
Ujraindul6 eszkdzvasarlasi program eredményeként az év eleji 2,78% kornyéki 10 éves
kotvényhozam 1,45% kornyékére csokkent, igaz az évet 1,91% kornyékén zarta.

Ami a nyersanyagpiacokat illeti, elég mozgalmas évet zart a Bloomberg Commodity
Index. Az év els6 négy honapjaban az index kozel 10 szazalékot emelkedett, melyben
nagy szerepet jatszott a 2018. decemberében indulé olajpiaci rally. Ebben a nagyjabdl
6t hénapban az olaj tézsdei arfolyama kdzel 50 szazalékot emelkedett. Aprilist
kovetbéen viszont elég nagy csapkodas alakult ki az egyes termékek piacain a
kereskedelmi haborurdl érkez6 hirek hatasara, mely az BCOM indexen is meglatszott.
Ha a teljes nyersanyagpiacot nézzuk, akkor a tavalyi év egyértelmiien a nemesfémek
éve volt. Az arany megkozelitbleg 20 szazalékkal értékel6dott fentebb, mig az ezust
tobb mint 16 szazalékkal. De ezek a szamok eltérpulnek a palladium hihetetlen, 55
szazalékos emelkedése mellett. A palladium arfolyamanak durva elszallasa az
elégtelen kinalaton tul féként azzal magyarazhatd, hogy a piaca rendkivul kicsi és
illikvid. Ennek kovetkeztében egy illikvid kispapirhoz hasonléan kdonnyebben lehet
megtépni a terméket.
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Magyar gazdasagi kornyezet

Magyarorszag makrogazdasagi mutatéi a 2019-es évben is tovabb javultak, tovabbra
is az EU atlagot meghaladdé mértékben novekedett a gazdasag, az allamadossag
tovabb csdkkent, a fiskalis fegyelem tovabbra is valtozatlan maradt. Az elmult évekhez
képest az inflacios mutatok emelkedést mutattak, azonban a Magyar Nemzeti Bank
nem szamit tartésan elszall6é inflaciéra. A jegybank az emelkedd inflacié ellenére
tovabbra is 0,90%-on tartotta az alapkamatot, ezzel biztositva a laza monetaris
politikat a gazdasagi ndvekedéshez. A forint mind az eurdval, mind pedig a dollarral
szemben is érdemben gyengult az év soran. Az év végén egy euroeért 331 forintot, mig
egy amerikai dollarért 295 forintot kellett adni. A kedvez6 globalis részvénypiaci
hangulat a magyar piacra is atragadt és végul a BUX index 46.113,97 ponton zart, mi
15 szazalékot meghalad6 emelkedésnek felel meg.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események
A koronavirus jarvany hatasa az Alapra

Az elmult honapokban kitort, majd globalis pandémiava fejl6dott koronavirus jarvany
vildgszerte jelentds gazdasagi karokat okozott, mely a pénz és tékepiacokra is
ranyomta a bélyegét. A részvénypiacok jelentds, 30 szazalék koruli esést szenvedtek
el. Az Alap kezel6je kiemelt figyelmet fordit a kockazatkezelésre, valamint a
likviditaskezelésre annak érdekében, hogy a kezelt befektetési alap folyamatos
likviditasat biztositsa.
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Az alap fébb jellemzéi

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alapban forintban denominalt befektetési alapokat
(tobbek kozt, Accorde Abacus Alap, Accorde Global Alap, Aegon Alfa Szarmaztatott
Befektetési alap, Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befeketési Alap,
Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap, Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap,
Concorde Révid Futamideji Kotvény Befektetési Alap, OTP Uj Eurépa Szarmaztatott
Ertékpapir Alap, Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap), vagy mas kollektiv
befektetési értékpapirokat vegyen. Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd
legszélesebb és globalis: legnagyobb részt (legalabb 80 szazalékban) kollektiv
befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvenyek illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
vonatkoz6 szarmaztatott tgyletek.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltasara minden banki munkanapon (olyan
munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem az Elszamolasi Partner, sem a Forgalmazé

ey

az adott napon szerepl6 befektetési eszk6zok piacan) lehetéség van.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket haijt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk
kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak
hozza a tbkendvekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektetok szamara, akik 2 éven belul ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket.

Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezet6 forgalmazd: Concorde Ertékpapirt Zrt.
Az alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet a Raiffeisen Bank Zrt. latja el.
A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités id6pontja kdzott a mérlegre, illetve az
eredmeényre lényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Budapest, 2020. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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