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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "A"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Benchmark 6sszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index

ISIN kéd: HUO000718606

Indulas: 2017.02.03.

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,069,933,116

Az ,A” sorozat nett6é eszkozértéke: HUF 1,455,396,704

Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.176619

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok: Banca Transilvania SA, Fondul Prop.,
OMV Petrom, BRD

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 11.11
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 1.58
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/té6zsdére bevezetett részvények 67.08
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 20.58
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye 0.22
Kovetelés -0.14
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A ho végi kdzel 4 szézalékos lezaratas, miatt az Accorde Elsé Roman alapja, pusztan 2 szézalékos emelkedéssel zarta az aprilist,
béar az azdta eltelt idészakban, a fent emlitett egy napos korrekcié nagy részét mar ledolgozta a piac. A hdnap soran tébbe tudtunk
meg az osztalékfizetésekkel kapcsolatban. Amit mar kordbban is tudtunk, hogy a bankok visszafogjak az osztalékfizetésiket szerte
a vilagban értheté modon a roméan piacot is érintette. Azonban a bankoktdl eltekintve az osztalékok mértéke magas maradt. A
bankok esetében is eltérd képet latunk. A BRD Iényegében eltérolte az idei évre az osztalékfizetést, ekdzben a TLV a kifizetést &szre
tolta. A BRD viszont az egyik legnagyobb osztalékfizetd az indexben, igy a piac osztalékhozama e miatt az egyetlen dontés miatt 7
szazalékrdl 5.5 szazalékra csOkkent. Az utdbbi sem rossz szam, f6leg Ugy, hogy BRD osztalék sem feltétlen veszik el orokre. A
fentieken tul a Fondul tovabbra is tartogathat pozitiv osztalék meglepetést szamunkra akar részvény visszavasarlas akar tényleges
addiciondlis osztalék-kifizetés formajaban. A Hidroelectica tézsdei tranzakcidjanak a munkalatai tovabbra is gézerével haladnak ami
a hosszu tavu tézsdefejlesztésnek igen fontos mérfoldkdve. A jarvany érezhetéen nyomot hagyott a kormanypartok népszerliségén,
ugyanakkor tovébbra is a mostani kormanypart vezeti a népszer(iségi listakat. Fontos hangsulyozni, hogy Ugy &ltaldban a nagy
partok népszerlisége csokkent a kicsiké pedig emelkedett. igy a korabban kormanyzé populista szocialista part esélyei relativ
értelemben sem javultak.A koltségvetési fronton, az latszik, hogy a kormanypartok megprébélnak kitancolni,a szeptemberre beigért
brutalis nyugdijemelés mogul. Néhany héttel a valasztasok elétt ez nem lesz egy kdnnyU feladat, egyben nagy prébéja lesz ez a
kormanynak, hogy a felelésségtelies gazdalkodas vagy a népszerlség magasan tartasa kozUl melyik opciét preferdlja.
Osszességében, a roméan piac az idei évben felliltejesitette a régidt és ez nem pusztén a tékepiacra hanem a RON-ra is igaz. A
felllteljesitésben szerepet jatszott az alacsonyabb tdkeattétel, azaz a cégek konzervativabb tékeszerkezete, az ebbdl is kdvetkezd
magas osztalékhozamok és az egyébként régids dsszehasonlitasban alacsony értékeltségi mutatok is. A deviza erésségét tamogatta
a roman allam alacsony eladdsodottsaga és az a tény is, hogy a roman a kevésbé nyitott gazdasagok kozé tartozik a régidban. A
fenti tényezdk a jdvében is tAmogatdak lesznek. Az igazi nagy kérdés a politika, amelyre legkésébb az 8szi valasztasok utan kapunk
valaszt.
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