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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP — Méjus

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbol
adodo befektetési lehetéségek
kiaknazasara alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tékepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az alap befektetéseit magasabb kockazatu eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtja végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktuélis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetdségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzokben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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—Global —RMAX

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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ACCORDE GLOBAL ALAP - Majus

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark osszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0O000716428

Indulas: 2016.02.17

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,116,931,931
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0.993339

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
Adventum Magis Zartkéré Ing. Alap, CAMO long, BNK FP long

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 117.90%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 25.23
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 23.61
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 23.52
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 15.34
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 5.65
Kovetelés 6.64
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap mdjusban tovdbb javitott a teljesitményén, és ledolgozott egy jelentGsebb részt a tavaszi
esésébdl. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték a hdénap folyaman 4,15 szazalékkal emelkedett,
kdszénhetben a koronavirus jarvany kapcsan tapasztalt korabbi befektet6i hangulatromlas fokozatos
oldédasanak. Az alapbanlévs, az altalanos hangulatjavuldst csak késleltetve koveté eszkdzok
felértékel6dése elkezdddott, amelyre a hdnap masodik felében illetve a végén kerilt sor, és amely
athuzédott juniusra is. Az alap poziciondltsagat illetéen elmondhatd, hogy a kedvez8 részvénypiaci
kornyezet okan tovabbra is a vételi lehetGségeket keresi, am ezeket elsé sorban a még mindig alul
értékeltnek tartott szektorokban, és az emelkedéssel parhozamosan fokozatosan épiti le az ilyen
kockazatos kitettségeket. Tovabbra is azt tartjuk, hogy a komoly jegybanki és kéltségvetési stimulusok -
kardltve a jelenleg még nyomott, de potencidlisan feltdmadd inflaciés kornyezettel - hosszu tévon
kedvez6 kornyezetet teremtenek a részvénypiaci emelkedésnek. Ugyanakkor a kozelmult
megemelkedett volatilitdsa mellett fennall a veszélye annak, hogy a kdérnyezetben felléps esetleges
romlas érzékeny arfolyam-korrekcidkhoz vezethetnek, ami miatt az arfolyamok valtozékonysagat az év
hatralévé részében is a korabban megszokottnal magasabbnak varjuk.
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