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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,A” SOROZAT — Méjus

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "A"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)

ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.
HILLSIDE IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 55-61.
TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378




©| ACCORDE
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718606
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,862,083,885
Az ,,A” sorozat nett6é eszkdzértéke: HUF 1,588,301,038
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.265321
10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszk6zdk: Banca Transilvania SA, Fondul Prop.,
OMV Petrom, BRD

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 10.79
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 1.33
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/té6zsdére bevezetett részvények 66.94
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 20.20
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye -0.07
Kovetelés 0.74
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Kétségtelen, hogy a majus a globdlis részvénypiaci rally folytatédasardl szolt. Szerencsére ebbdl az
emelkedésbdl a roman piac sem maradt ki. A BET eddig is a fellilteljesitd szerepldk kdzé tartozott
idén, az Accorde Els§ Roman alapja pedig ennek megfeleléen 7.5 szazalékot emelkedett majus
folyaman. Az alap idén kevesebb, mint 7 szazalékos minuszban tartézkodik, ami figyelembe véve,
hogy egy kockézatos részvényalaprél van sz6 egy globalis pandémia idején nem tekinthetd rossz
teliesitménynek. Az alap hozama a hé zarasat kdvetben tovabb javult.

Megitélésink szerint jelentds politikai zajkeltés varhatd az év végi valasztasok kdzeledtével, de
amennyiben a liberdlisok vezette koalicid képes lesz stabil parlamenti tobbséget szerezni a
vélasztasokat kovetden, akkor a piaccal kapcsolatos optimizmusunk tovabb ndéhet. A jelenlegi
felmérések szerint a fenti forgatokdnyvnek van messze a legnagyobb esélye. Ha ebben jelentés
valtozas nem érkezik az elkdvetkezd hdnapokban, akkor jévére lehetdség nyilik az orszég vezetése
szamara, hogy rendezze azokat a makro egyensulytalansagokat, amelyek sokakat tavol tartanak
ettél a piactdl. Mindemellett az EU-t6l érkez® hatalmas koronavirushoz kapcsolddd segélycsomag
is jelentésen javithatja a gazdasag és igy a koltségvetés rendbetételének jelentds noévekedés-
lassitas nélkdli megvaldsitasat.
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