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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,B” SOROZAT — Augusztus

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "B"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,,B” SOROZAT - Augusztus

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark Osszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HU0O000718614
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,702,780,421
A ,B” sorozat netté eszkozértéke: HUF 562,263,539
A ,B” sorozat netté eszkozértéke: EUR 1,588,045.92
A ,,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.307421
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Prop., OMV Petrom, BRD
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 10.82
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 1.38
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/té6zsdére bevezetett részvények 68.86
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 19.47
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye -0.28
Kovetelés -0.53
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

She bangs...Kitdrt a roman piac!

Kitért a roman piac a nyari nihilo6l, augusztusban. Ennek megfeleléen az Accorde Els§ Roman
részvényalap is 7 szazalékot meghaladd hozamot szallitott a befektetbinek a nyar utolsé honapjaban.
Sok apro6 tényezét emelhetnénk, ki a rally okai kézétt, de akad néhany nagyobb tétel is. Egyrészt az
ellenzéki szocialistak kormanybuktaté kisérlete csufos politikai kudarc lett, ilyen politikai vereség vagy a
masik oldalon ilyen jelent6s politikai gydzelem pedig kifejezetten jol jon a kormanyzo liberélis piacbarat
vezetésnek a valasztasok elétti néhany honapban. A fentieken tul a piacot hizza a hé kézepén torténd
FTSE Emerging indexebe torténd bekerllés is. Ennek kdszdnhetben Ugy, hogy az eurdpai bankpapirok
szamara inkabb szenvedés volt az augusztus, a Banca Transilvania 14 szazalékot emelkedett.

Az augusztusi rallynak kdszonhet6en a roman piac lényegében ledolgozta az év eleji COVID-19 miatti
esés nagy részét. A torténet itt azonban nem ér véget, igazabdl csak most kezdbdik. A szeptemberi
onkormanyzati valasztasok, jol elérejelezhetik az parlamenti valasztasokon varhatod eréviszonyokat ezért
ezt kiemelt figyelemmel fogjuk kisérni. A novemberi végi parlamenti valasztasokon ha a mai eréviszonyok
addig nem valtoznak, akkor a liberdlis kormany fog parlamenti tobbséghez jutni, amely lehet6séget ad
szamukra a koltségvetés rendezésére és a tdkepiac fejlesztésére is. Mindkettd tovabb lenditheti a
részvényarfolyamokat az altalunk vart iranyba.
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